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BILANS NBP NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

AKTYWA 31.12.2010 31.12.2011
Nota w tys. zfotych

1. Ztoto i nalezno$ci w ztocie odpowiadajacym migdzynarodowym 1 13 831 663,5 17 804 260,4
standardom czystosci

2. Naleznosci od nierezydentéw w walutach obcych 263 380 105,3 316 654 533,9
2.1. Naleznosci od MFW 2 7505 332,2 10 145 391,3
2.2 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dfuzne papiery 3 255874 773,1 306 509 142,6

wartosciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

3. Naleznosci od rezydentéw w walutach obcych 4 4487 0,0

4. Naleznosci od nierezydentéw w walucie krajowej 0,0 0,0

5. Naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych 0,0 0,0
w walucie krajowej z tytutu operaciji polityki pienigznej
5.1.  Podstawowe operacje refinansujgce 0,0 0,0
5.2.  Diugoterminowe operacje refinansujace 0,0 0,0
5.3.  Operacje dostrajajagce 0,0 0,0
5.4.  Operacje strukturalne 0,0 0,0
5.5.  Kredyty lombardowe 0,0 0,0

6. Pozostate nalezno$ci od krajowych pozostatych monetarnych instytucji 5 728 945,8 356 402,0
finansowych w walucie krajowej

7. Diuzne papiery wartoSciowe rezydentdw w walucie krajowej 0,0 0,0

8. Naleznosci od sektora rzadowego w walucie krajowej 0,0 0,0

9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0

10. Pozostate aktywa 13992215 1957 070,8
10.1.  Srodki trwafe i wartosci niematerialne i prawne 6 8856154 873744,9
10.2.  Pozostafe aktywa finansowe 7 178 323,0 193 895,2
10.3.  Rdznice z wyceny instrumentdw pozabilansowych 8 2919,3 72 111,0
10.4. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 9 60 231,3 56 741,2
10.5. Inne 10 272 132,5 760 578,5

Aktywa ogétem 279 340 384,8 336 772 267,1
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PASYWA 31.12.2010 31.12.2011
Nota w tys. zfotych
1. Pieniadz w obiegu 11 103 064 357,1 112 089 532,0
2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucii 12 111703 477,5 119 823 979,6
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej
2.1. Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 36 562 970,1 20417 008,4
2.2.  Depozyty na koniec dnia 500 827,4 5976 261,2
2.3. Depozyty o statym oprocentowaniu 0,0 0,0
2.4.  Inne operacje polityki pienigznej 74 639 680,0 93430710,0
3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych 13 71135,0 169 616,1
instytucji finansowych w walucie krajowej
4. Zobowigzania wobec innych rezydentow w walucie krajowej 14 6 961633,8 4 655713,7
4.1, Zobowigzania wobec sektora rzagdowego 6938 331,2 4606 627,8
4.2.  Pozostate zobowigzania 23 302,6 49 085,9
5. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowe; 15 471511,8 323 361,4
6. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 16 7480 666,7 16 126 196,1
7. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 17 13982 819,8 10 056 395,7
8. Zobowigzania wobec MFW 18 5995 355,5 6844 1781
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. Pozostate pasywa 299 341,2 862 282,6
10.1.  Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 19 44199,7 547 786,7
10.2.  Rozliczenia migdzyokresowe 20 204 510,8 200 961,9
10.3. Inne 21 50 630,7 113 534,0
11.  Rezerwy na przyszte zobowigzania 22 99 659,9 1054125
12. Rdznice z wyceny 23 19 830 056,2 54 667 609,7
13. Fundusze i rezerwy 24 14 309 163,3 13 868 759,7
13.1.  Fundusz statutowy 1500 000,0 1 500 000,0
13.2.  Fundusz rezerwowy 208 277,7 534 733,7
13.3.  Rezerwy 12 600 885,6 11834 026,0
14.  Wynik finansowy 25 -4 928 793,0 -2 820 770,1
14.1. Wynik finansowy roku biezacego 6529 118,7 8637 141,6
14.2  Strata z lat ubieglych -11457 911,7 -11457 911,7
Pasywa ogétem 279 340 384,8 336 772 267,1
DYREKTOR DEPARTAMENTU ZARZAD
OPERACYJNO-RACHUNKOWEGO NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO:
NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO:
/-1 Grazyna Gielecinska /-1 Marek Belka

/-1 Piotr Wiesiotek

/-1 Witold Kozinski

/-/ Eugeniusz Gatnar

/-1 Andrzej Raczko

/-1 Jakub Skiba

/-1 Zdzistaw Sokal

/-1 Matgorzata Zaleska
Warszawa, dnia 26.03.2012

6/54



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NBP NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT NBP

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

2010 2011
Nota w tys. zfotych

1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii 517 233,1 -1275714,6

1.1, Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 30 6197 387,4 6427 078,2

1.2.  Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii K| 5680 154,3 77027928

2. Wynik z operacii finansowych 6 982 656,6 10 546 580,5

2.1. Przychody z operacji finansowych 32 6 772 009,6 11121 839,0

2.2.  Koszty operacji finansowych 33 2114 850,7 1341 839,5

2.3, Koszty niezrealizowane 34 1465 581,1 278,6

2.4. Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na ryzyko i odpiséw 35 3791078,8 766 859,6

aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych
2.5. Koszty z tytutu utworzenia rezerw na ryzyko i odpiséw 0,0 0,0
aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych

3. Wynik z tytutu optat i prowizji -65 062,2 -902,1

3.1. Przychody z tytutu opfat i prowizji 36 311914 35488,9

3.2.  Koszty z tytutu opfat i prowizji 37 96 253,6 36 391,0

4. Przychody z tytutu akcji i udziatow 38 27 853,2 727833

5. Pozostate przychody 39 151 589,9 342 596,2

A. Przychody netto ogotem [1+2+3+4+5] 7614 270,6 9685 343,3

6. Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na 40 411 819,5 429 935,1
wynagrodzenia

7. Koszty administracyjne 4 256 691,7 259 270,7

8. Koszty amortyzacii 42 813123 77 345,0

9. Koszty emisji znakow pienigznych 43 308 249,2 262 048,3

10. Pozostate koszty 44 27 079,2 19 602,6

B. Wynik finansowy roku biezacego [A-6-7-8-9-10] 45 6529 118,7 8637 141,6

DYREKTOR DEPARTAMENTU ZARZAD

OPERACYJNO-RACHUNKOWEGO
NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO:

/-1 Grazyna Gielecinska

Warszawa, dnia 26.03.2012

NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO:

/- Marek Belka

/-1 Piotr Wiesiotek
/-1 Witold Kozinski

/-1 Eugeniusz Gatnar

/-I Andrzej Raczko
/-1 Jakub Skiba

/-] Zdzistaw Sokal
/-1 Matgorzata Zaleska
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INFORMACJA DODATKOWA — DANE OGOLNE

1. WPROWADZENIE

1.1. Podstawa prawna, przedmiot dziatania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej Narodowy Bank Polski, zwany dalej
»,NBP”, jest centralnym bankiem panstwa. Przystuguje mu wylgczne prawo emisji pienigdza oraz

ustalania i realizowania polityki pienieznej. NBP odpowiada za warto$¢ polskiego pieniadza.

NBP posiada osobowos¢ prawng i nie podlega wpisowi do rejestru przedsiebiorstw panstwowych.

NBP prowadzi dziatalno$¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a jego siedzibg jest Warszawa.

Role, funkcje oraz zadania NBP okreslaja:

— ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (tekst jednolity
Dz. U. z 2005 r. Nr 1, poz. 2, z pédzniejszymi zmianami), zwana dalej ,ustawg o NBP”,

— ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. Nr 72,
poz. 665, z pdzniejszymi zmianami),

— Traktat o Unii Europejskiej (Dz. U. z 2004 r. Nr 90, poz. 864/30, z p6zniejszymi zmianami)
oraz Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. U. z 2004 r. Nr 90, poz. 864/2,

Z pbzniejszymi zmianami).

Podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen przy
jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu
NBP. Do zadan NBP nalezy takze:

— organizowanie rozliczen pienieznych,

— prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

— prowadzenie dziatalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

— prowadzenie bankowej obstugi budzetu panstwa,

— regulowanie ptynnosci bankow oraz ich refinansowanie,

—  ksztattowanie warunkow niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

— dziatanie na rzecz stabilnosci krajowego systemu finansowego,

— opracowywanie statystyki pienieznej i bankowej, bilansu ptatniczego oraz miedzynarodowej
pozycji inwestycyjnej,

— wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.
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Zgodnie z Konstytucjg RP oraz ustawg o NBP, organami NBP sa;
1) Prezes Narodowego Banku Polskiego (powotlywany na szes$cioletnig kadencije),
2) Rada Polityki Pienieznej (cztonkowie powotywani na szescioletnia, nieodnawialng kadencje),

3) Zarzad Narodowego Banku Polskiego (cztonkowie powotywani na okres szesciu lat).

Sktad osobowy organéw NBP na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Prezes NBP Marek Belka

— powotany 10 czerwca 2010 r.

—rozpoczat kadencje 11 czerwca 2010 r.

Rada Polityki Pienieznej

Przewodniczacy Marek Belka — od 11 czerwca 2010 r.
Czlonkowie Andrzej Bratkowski — od 10 stycznia 2010 r.
Elzbieta Chojna-Duch — od 10 stycznia 2010 r.
Zyta Gilowska — od 19 lutego 2010 r.
Adam Glapinski — od 19 lutego 2010 r.
Jerzy Hausner — od 24 stycznia 2010 r.
Andrzej Kazmierczak — od 19 lutego 2010 r.
Andrzej Rzonca — od 24 stycznia 2010 r.
Jan Winiecki — od 24 stycznia 2010 r.

Anna Zielinska-Gtebocka — od 9 lutego 2010 r.

Zarzad NBP
Przewodniczacy Marek Belka — od 11 czerwca 2010 r.
Pierwszy Zastepca Prezesa NBP Piotr Wiesiotek — od 6 marca 2008 r.
Wiceprezes NBP Witold Kozinski — od 24 pazdziernika 2008 r.
Czlonkowie Eugeniusz Gatnar — od 25 marca 2010 r.

Andrzej Raczko — od 7 wrzesnia 2010 r.
Jakub Skiba — od 2 listopada 2007 r.
Zdzistaw Sokal — od 13 marca 2007 r.

Matgorzata Zaleska — od 3 sierpnia 2009 r.

Z dniem 25 sierpnia 2011 r. Zbigniew Hockuba przestat petni¢ funkcje cztonka Zarzadu NBP.
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1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2011 r. zostato sporzadzone na podstawie

przepisow:

— ustawy o NBP,

— uchwaty nr 16/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywéw bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat
Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP z 2003 r. Nr 22, poz. 38, z pdzniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,uchwatg nr 16/2003",

— uchwaty nr 12/2010 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad
tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP z 2010 r. Nr 17, poz. 19), zwanej dalej
Luchwatg nr 12/20107,

— uchwaty nr 63/2008 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 11 grudnia 2008 r.
w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku
Polskim, z pézniejszymi zmianami,

— uchwaty nr 29/2007 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 pazdziernika 2007 r.
w sprawie gospodarki sktadnikami majatku trwatego w Narodowym Banku Polskim,

z pézniejszymi zmianami.
1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok kalendarzowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

1.4. Biegly rewident i sposéb jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na 31 grudnia 2011 r. podlega badaniu
i ocenie przez biegtego rewidenta - firme PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Biegty rewident zostat wybrany w 2010 r. przez Rade Polityki Pienieznej, zwang
dalej ,RPP”, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o NBP. Wyboru dokonano w trybie przetargu
nieograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. - Prawo zamowien
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2007 r. Nr 223, poz. 1655, z pdzniejszymi zmianami) na

okres trzech lat (badanie sprawozdania finansowego za lata: 2010, 2011 i 2012).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP
za 2010 rok

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na 31 grudnia 2010 r. zostato przyjete przez
RPP uchwatg nr 3/2011 w dniu 4 kwietnia 2011 r. oraz zatwierdzone przez Rade Ministréw
uchwatg nr 101/2011 w dniu 14 czerwca 2011 r. Biegty rewident, badajacy to sprawozdanie

finansowe - firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., wydat o nim opinie bez zastrzezen.
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W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2010 r. NBP wykazat wynik finansowy
w kwocie 6.529.118,7 tys. zt. W zwigzku z tym, w 2011 r. NBP dokonat wptaty z zysku do budzetu
panstwa w kwocie 6.202.662,7 tys. zt. Zgodnie z art. 62 ustawy o NBP 5% zysku, tj. kwota

326.456,0 tys. zt, zostato przeznaczone na fundusz rezerwowy.

2. OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci NBP odpowiadajg standardom stosowanym w Europejskim Systemie
Bankéw Centralnych, ktérych podstawe stanowig Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego
z dnia 11 listopada 2010 r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej w Europejskim Systemie Bankoéw Centralnych (EBC/2010/20, z pdzniejszymi

zmianami), zwane dalej ,Wytycznymi EBC”.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:
— wiernego i rzetelnego obrazu,

—  kontynuacji dziatania,

— ostroznosci,

— istotnosci,

—  poréwnywalnosci,

— memorialu.

2.2. Kontynuacja dziatania

Sprawozdanie finansowe NBP zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

— zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna ogtosi¢ upadtosci NBP.

2.3. Ujmowanie transakcji w ksiegach rachunkowych

W ksiegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje sie wszystkie zdarzenia gospodarcze, ktére

wystapity w danym roku obrotowym.

Aktywa i zobowigzania, przychody i koszty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych, gdy:

— jest prawdopodobne, ze wszelkie przyszie korzysci ekonomiczne wptyng albo zobowigzania

zostang uregulowane,

— ryzyka lub korzysci, zwigzane ze skitadnikiem aktywow lub zobowigzan, zostaty na NBP

przeniesione,

— wartos¢ sktadnika aktywéw lub zobowigzania oraz przychodu lub kosztu moze by¢ okreslona

w sposoOb wiarygodny.
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Ujmujac transakcje w ksiegach rachunkowych, NBP kieruje sie przewidzianym w Wytycznych

EBC tzw. podejsciem ekonomicznym i w zwigzku z tym stosuje nastepujace reguty:

— waluty obce i ztoto odpowiadajgce miedzynarodowym standardom czystosci zakupione lub
sprzedane w transakcji biezgcej lub terminowej ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
(na kontach pozabilansowych) w dniu zawarcia umowy,

— odsetki, dyskonto i premie od aktywdéw i zobowigzah oraz instrumentéw finansowych

pozabilansowych zalicza sie do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego®.

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji biezacej ujmuje sie

w ksiegach rachunkowych NBP zgodnie z tzw. podejsciem kasowym, to jest w dniu rozliczenia.

2.4. Wycena na dzien bilansowy

W sprawozdaniu finansowym stosuje sie zasade wyceny bilansowej wedtlug cen/kurséw
rynkowych dla ziota, walut obcych, papierow wartosciowych zakupionych przez NBP
(za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz
papierow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku) oraz instrumentéw finansowych
pozabilansowych. Efekty wyceny aktywow i zobowigzan do cen/kurséw rynkowych
obowigzujgcych na dzien bilansowy ujmuje sie kierujgc sie regutami:

— zaliczania do wyniku finansowego kosztéw niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),

— niezaliczania do wyniku finansowego przychoddéw niezrealizowanych (dodatnich réznic

Z wyceny) — sg one ujmowane w pasywach bilansu jako Réznice z wyceny.

Pozostate sktadniki aktywow i zobowigzan sg wyceniane na bazie kosztu historycznego.

2.5. Zasady ujmowania i wyceny aktywow, pasywow i instrumentéw
finansowych pozabilansowych oraz zaliczania przychodow i kosztéw

do wyniku finansowego

2.5.1. Ztoto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci

Zakupione ztoto ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny zakupu, natomiast naleznosci
i zobowigzania w ziocie — wedlug sredniej ceny rynkowej ziota ustalonej na dzien ujecia
zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych. Ceny ziota wyrazone w dolarze
amerykanskim przelicza sie na walute krajowg wedlug kursu sredniego NBP dolara
amerykanskiego, obowigzujgcego na dziehn ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach

rachunkowych.

! Z wyjatkiem:

— odsetek od srodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, ktére sg ujmowane na dzien zaptaty,

— odsetek do zaptaty ztytulu rezerwy obowigzkowej oraz odsetek od aktywow i zobowigzan zwigzanych
z gospodarka wtasna, ktére sg ujmowane na koniec miesigca.
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Aktywa i zobowigzania w zilocie, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w ztocie tworzg zaséb ztota,
dla ktérego ustala sie $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu ztota bedgcy usrednionym
kosztem pozyskania uncji ziota przez NBP, stuzy do wyliczania przychodéw i kosztow
wynikajacych ze sprzedazy ziota (zrealizowanych réznic kursowych) oraz ustalania efektow
wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartos¢ w walucie krajowej pozycji w ztocie

koryguje sie do wartosci obliczonej wedtug sredniego kosztu zasobu ztota.

Na dzien bilansowy ztoto wycenia sie wedtug sredniej ceny rynkowej ztota, przeliczonej na walute
krajowg wedtug kursu s$redniego NBP dolara amerykahnskiego obowigzujgcego na dzien
bilansowy. Nie rozréznia sie efektdw wyceny kursowej i cenowej ztota, lecz traktuje sie je tgcznie
jako réznice z wyceny kursowej. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniajg sredni koszt zasobu ziota.

2.5.2. Waluty obce

Walute obcg zakupiong lub sprzedang przez NBP za:

— walute krajowg — ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug kursu uzgodnionego

w umowie lub okreslonego odrebnym przepisem,

— inng walute obcag — ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wediug wartosci waluty obcej
kwotowanej, przeliczonej na walute krajowg wedtug kursu s$redniego, obowigzujacego
na dzieh ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

W pozostatych przypadkach walute obca przelicza sie na walute krajowg wedtug kursu sredniego

NBP, obowigzujacego na dzien wystgpienia zdarzenia gospodarczego, albo wedtug kursu

Sredniego NBP, obowigzujgcego na dzieh ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach

rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w danej walucie obcej, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych
na kontach pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w tej walucie
tworzg zasob waluty obcej, dla ktdérego ustala sie sredni koszt zasobu. Zaséb waluty obcej jest
wyznaczany odrebnie dla kazdej waluty obcej. Sredni koszt zasobu waluty obcej, bedacy
usrednionym kosztem pozyskania jednostki waluty obcej przez NBP, stuzy do wyliczania
przychoddw i kosztdw wynikajacych ze sprzedazy waluty obcej (zrealizowanych rdznic
kursowych) oraz ustalania efektow wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego warto$¢
w walucie krajowej pozycji w walutach obcych koryguje sie do wartosci obliczonej wedtug

Sredniego kosztu zasobu waluty obce;.

Na dzien bilansowy waluty obce wycenia sie wedtug kurséw Srednich NBP obowigzujacych
na dzien bilansowy. Nie kompensuje sie kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym

zasobie waluty obcej (ztota) z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zasobie
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waluty obcej (ztota). Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniajg sredni koszt zasobu waluty obcej.

Specjalne Prawo Ciggnienia (SDR) jest traktowane jako odrebna waluta obca. Transakcjami
powodujacymi zmiane stanu SDR sg transakcje denominowane w SDR Ilub transakcje
w walutach obcych replikujace skfad koszyka SDR (zgodnie z odpowiednig definicjg i wagami
koszyka). Przy ujmowaniu przychodow i kosztow niezrealizowanych na dzieh bilansowy
przyjmuje sie zasade, ze zas6b SDR obejmuje desygnowane pojedyncze zasoby walut obcych,

tworzace koszyk SDR (por. Rozdziat 3).

2.5.3. Dtuzne papiery wartosciowe zakupione przez NBP

Zakupione w transakcji biezacej diluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu.

Dyskonto i premie od zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych zalicza sie do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych wedtug wewnetrznej
stopy zwrotu. Odsetki od zakupionych diuznych papieréw wartosciowych zalicza sie do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do

uptywu czasu miedzy dniem zakupu, a koncem kazdego dnia.

Diuzne papiery wartosciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktérych NBP realizuje

okreslony zamiar zarzadczy tworzg zaséb dtuznych papieréw wartosciowych.

Dla zasobu dluznych papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku,
niezakwalifikowanych jako dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
ustala sie $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu diuznych papieréw wartoéciowych bedacy
usrednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru wartoSciowego o danym kodzie
(uwzgledniajacym rozliczone dyskonto i premie), stuzy do wyliczania przychodéw i kosztow
wynikajacych ze sprzedazy diuznych papierow wartosciowych (zrealizowanych réznic cenowych)

oraz ustalania efektow wyceny bilansowe;.

Na dzien bilansowy dluzne papiery wartosciowe, notowane na aktywnym rynku,
niezakwalifikowane jako dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia sie wedilug sredniej ceny rynkowej obowigzujacej na dzieh bilansowy. Nie kompensuje
sie kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie dtuznych papierow
wartosciowych z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zasobie dtuznych
papierow wartosciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniajg $redni koszt zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, notowane na aktywnym

rynku, oraz dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie na dzien
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bilansowy wedtug ceny zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premie, z pomniejszeniem

0 odpis z tytutu utraty wartosci.

2.5.4. Akcje i udziatly

Akcje i udziaty ujmuje sie w ksiegach rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu. Na dzieh

bilansowy wycenia sie:

— akcje nienotowane na aktywnym rynku i udziaty — wedtug ceny zakupu, z pomniejszeniem
o odpis z tytutu utraty wartosci,

— akcje notowane na aktywnym rynku — wedtug Sredniej ceny rynkowe;.

2.5.5. Transakcje z udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych

papieréw wartosciowych

Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polega na sprzedazy papieréw wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do odkupu tych papieréw od kontrahenta w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje sie w pasywach bilansu NBP jako lokate otrzymana,
zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zmniejsza sie w momencie zawarcia

umowy.

Transakcja z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polega na kupnie papierow wartosciowych
Z jednoczesnym zobowigzaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje sie w aktywach bilansu NBP jako pozyczke
udzielong, zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktérych stan nie zwieksza sie w momencie
zawarcia umowy. Papiery wartosciowe zakupione w transakcjach z otrzymanym przyrzeczeniem
odkupu nie podlegajg wycenie i nie zalicza sie do wyniku finansowego przychodéw i kosztéw,

wynikajgcych z tych papieréw.

Réznice pomiedzy uzgodniong ceng sprzedazy i odkupu (zakupu i odsprzedazy) papierow
wartosciowych, stanowigcych zabezpieczenie transakcji z przyrzeczeniem odkupu, zalicza sie
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem powstania sktadnika aktywow lub zobowigzania

a koncem kazdego dnia.

2.5.6. Pieniadz w obiegu

Pieniagdz w obiegu ujmuje sie w pasywach bilansu NBP wedlug wartosci nominalnej

wyemitowanych banknotow i monet, pomniejszonej o warto$¢ nominalng banknotow i monet:
— znajdujgacych sie w kasach i skarbcach NBP,
—  zlozonych do depozytu w skarbcach innych bankow,

— wycofanych z obiegu z uwagi na stopien ich zuzycia.
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Koszty emisji banknotéw i monet zalicza sie do wyniku finansowego w dniu ich poniesienia,

niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.

2.5.7. Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP

Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP ujmuje sie w pasywach bilansu NBP

w wartosci nominalne;.

Dyskonto i premie od wyemitowanych przez NBP diuznych papierow wartosciowych ujmuje sie
jako rozliczenia miedzyokresowe i zalicza do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia
operacyjnego w kwotach obliczonych dla okresu, na jaki wyemitowano dluzny papier
wartosciowy, proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem powstania zobowigzania, a koricem

kazdego dnia.

Odsetki od wyemitowanych przez NBP dtuznych papierow wartosciowych zalicza sie do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych dla okresu, na jaki
wyemitowano dluzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem

powstania zobowigzania, a korncem kazdego dnia.

2.5.8. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w aktywach bilansu NBP wedtug:
— ceny zakupu, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem, a takze
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lub

—  kosztu wytworzenia (por. Rozdziat 3).

Odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonuje sie metodg liniowg, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
te sktadniki majatku przyjeto do uzywania. Ponizsza tabela przedstawia przewidywany okres
uzytkowania poszczegolnych grup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

obowigzujacy na dzien 31 grudnia 2011 r.
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Okresy amortyzacji

Srodki trwate L
(w miesigcach)

Grunty nieamortyzowane

w tym Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 800
Budynki i lokale 480-780
Obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 267-480
Kotly, maszyny energetyczne 86-300
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogélnego zastosowania 48-144
Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalistyczne 86-192
Urzadzenia techniczne 36-240
Srodki transportu 78-180
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 60-240

Okresy amortyzacji

Wartosci niematerialne i prawne . .
(w miesigcach)

Prawa autorskie, w tym prawa do wynalazkoéw, patentow 120
znakow towarowych, wzordow uzytkowych i zdobniczych
Licencje na oprogramowania informatyczne 72 lub 144

Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP

; 120
we wiasnym zakresie

W okreslonych przypadkach dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

przyjmuje sie indywidualne okresy amortyzac;ji.

Odpisdow amortyzacyjnych od $rodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
0 niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to jest ponizej 3,5 tys. zt?, mozna dokonywac

jednorazowo na koniec miesigca, w ktorym te sktadniki majatku przyjeto do uzywania.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug

wartosci poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpis z tytutu utraty wartosci.

2.5.9. Srodki obrotowe

Srodki obrotowe ujmuje sie w aktywach bilansu NBP wedtug:

— ceny zakupu — materiaty i towary oraz ztoto nieodpowiadajace miedzynarodowym

standardom czystosci i inne metale szlachetne,
—  kosztu wytworzenia — produkty,

— wartosci nominalnej — wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe.

Na dzien bilansowy srodki obrotowe wycenia sie wedtug ceny zakupu/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci, a w przypadku wartosci kolekcjonerskich

nieobiegowych — wedtug wartosci nominalne;.

2.5.10. Utrata wartosci aktywow

Utrata wartosci aktywow jest ustalana na dzien bilansowy, przez poréwnanie ich wartosci
ksiegowej z wartoscig uzytkowg lub rynkowa, lub jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo,

ze skfadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.

2\W 2010 . limit ten wynosit odpowiednio 4,0 tys. zi.
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2.5.11. Rezerwy na przyszie zobowigzania

Rezerwy na przyszte zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych NBP woéwczas, gdy na
NBP ciazy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych lub zidentyfikowanego ryzyka i gdy jest
prawdopodobne, Ze wypetnienie obowigzku Iub wystgpienie zidentyfikowanego ryzyka,
spowoduje w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowigzku i kwote
odpowiednig by pokry¢ zidentyfikowane ryzyko, mozna wiarygodnie oszacowac. Rezerwy tworzy
sie w ciezar kosztéw w kwocie jaka musiataby by¢ zaptacona nie p6zniej niz na dzien bilansowy,
w zwigzku z wypetnieniem powyzszego obowigzku lub bytaby odpowiednia by pokry¢ powyzsze
zidentyfikowane ryzyko.

Na dzien bilansowy rezerwy na przyszte zobowigzania podlegajg aktualizacji. Rezerwy
na przyszte zobowigzania, niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub czesci obowigzku lub

ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, rozwigzuje sie na dobro przychodéw.

2.5.12. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych

Rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ziotego do walut obcych szacuje sie w oparciu
0 ogodlnie akceptowane i stosowane konsekwentnie przez NBP metody szacowania ryzyka

finansowego (por. Rozdziat 4).
Rezerwe tworzy sie, wykorzystuje i rozwigzuje na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztéw i nie moze powodowac¢ dla NBP ujemnego wyniku

finansowego roku biezacego.

Rezerwe wykorzystuje sie — zaliczajac ja do przychodéw — wylgcznie na pokrycie kosztow
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu ztotego do walut obcych w kwocie, ktéra

mogtaby spowodowac strate.

Nadwyzke rezerwy rozwigzuje sie na dobro przychodow.

2.5.13. Rachunek rewaluacyjny ztota odpowiadajgcego miedzynarodowym standardom

czystosci

Rachunek rewaluacyjny ztota rozwigzuje sie na dobro przychoddéw w kwocie:

— kosztéw niezrealizowanych z wyceny zasobu zfota, zaliczonych do wyniku finansowego

w dniu bilansowym,

— odpowiadajgcej proporcjonalnie spadkowi stanu zasobu ztota w odniesieniu do stanu z dnia

bilansowego poprzedniego roku obrotowego.
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2.5.14. Transakcje terminowe walutowe — foreign exchange forward

Zakupione lub sprzedane srodki pieniezne w transakcji terminowej walutowej ujmowane sg
od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego
w umowie kursu biezgcego. Rdznice pomiedzy uzgodnionym w umowie kursem terminowym
a kursem biezacym zalicza sie do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego,
w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem zwyczajowo przyjetym dla

rozliczenia transakcji biezgcej a dniem rozliczenia transakcji terminowej walutowe;j.

2.5.15. Transakcje wymiany walut — foreign exchange swap

Zakupione lub sprzedane oraz odpowiednio odsprzedane lub odkupione srodki pieniezne
w transakcji wymiany walut ujmuje sie na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego
w umowie kursu biezacego od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Réznice pomiedzy
uzgodnionym w umowie kursem terminowym a kursem biezgcym zalicza sie do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie
do uptywu czasu miedzy dniem rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakcji

terminowej walutowe;.

2.5.16. Transakcje terminowe na dluzne papiery wartosciowe — forward transactions

in securities

Diuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej ujmuje sie
na kontach pozabilansowych od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia wedtug ceny
ustalonej w umowie. W dniu zawarcia transakcji dtuzne papiery wartosciowe, zakupione lub

sprzedane w transakcji terminowej nie zmieniajg zasobu dtuznych papieréow wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej wycenia sie
na dzieh bilansowy wedtug ceny rynkowej tych transakcji, obowigzujacej w dniu wyceny.
Do przychoddéw i kosztow wynikajacych z wyceny stosuje sie reguty przewidziane dla ujecia

przychoddw i kosztéw niezrealizowanych.

W dniu rozliczenia transakcji, dtuzne papiery wartosciowe zakupione w transakcji terminowej
zwiekszajg zaséb dtuznych papierow wartosciowych, a dtuzne papiery wartosciowe sprzedane

w transakcji terminowej pomniejszajg zaséb dtuznych papieréw wartosciowych.

Wynik z rozliczenia transakcji ustala sie:

— dla dtuznych papieréw wartosciowych zakupionych w transakcji terminowej jako réznice
miedzy ceng rynkowg a ceng ustalong w umowie, skorygowang o koszty z wyceny ujete na
dzien bilansowy,

— dla dluznych papierow wartosciowych sprzedanych w transakcji terminowej jako roznice
miedzy ceng ustalong w umowie a $rednim kosztem zasobu dluznych papieréw

wartosciowych, skorygowang o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy.
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Jezeli zawarto wiecej niz jedng transakcje terminowg zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw

wartosciowych, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje sie odrebnie.

2.6.

Zdarzenia po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskéw i strat uwzglednia sie zdarzenia, o ktérych informacje

otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finansowego,

jezeli majg istotny wptyw na ich tresé.

3.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI

W dniu 14 grudnia 2010 r. wprowadzono, z datg wejscia w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r.,

zmiany do uchwaty nr 16/2003° majace na celu:

aktualizacje przepiséw dotyczacych instrumentéw finansowych pozabilansowych — zmiany
byly zwigzane z planowanym przez NBP rozszerzeniem instrumentarium inwestycyjnego
0 niewykorzystywane dotychczas instrumenty finansowe (transakcje terminowe na dtuzne
papiery wartosciowe, gwarantowane transakcje gietdowe, transakcje wymiany odsetek,
transakcje na przysztg stope procentowg). W 2011 r. NBP rozpoczat przeprowadzanie

transakcji terminowych na dtuzne papiery wartosciowe,

uwzglednienie zmian w Wytycznych EBC z 2010 r. w zakresie waluty SDR — zmiany
dotyczyty wprowadzenia definicji SDR, doprecyzowania definicji zasobu waluty obcej
w odniesieniu do SDR oraz wskazania sposobu ujmowania transakcji powodujacych zmiane
stanu tej waluty, gtéwnie w kontekscie transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe SDR.
Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym NBP na
dzien 31 grudnia 2011 r. — zaréwno w 2011 r., jak i w latach poprzednich NBP nie

przeprowadzat transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe SDR,

okreslenie zasad ujmowania i wyceny wartosci niematerialnych i prawnych wytwarzanych

przez NBP we witasnym zakresie — zmiany dotyczyty rozszerzenia kategorii wartoSci

niematerialnych i prawnych o naktady poniesione przez NBP na prace rozwojowe, jezeli

spetniajg one nastepujace warunki:

= mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skfadnika wartosci
niematerialnych i prawnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

= zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych oraz jego uzytkowania
lub sprzedazy,

= zdolnosc¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych,

= sposob, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych i prawnych bedzie wytwarzat

prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

% Uchwata nr 11/2010 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 grudnia 2010 r. zmieniajgcg uchwate nr 16/2003 z dnia
16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad rachunkowosci, uktadu aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku zyskéw
i strat Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP z 2010 r. Nr 17, poz. 18).
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= dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skifadnika wartoSci
niematerialnych i prawnych,

= mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktére mozna przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych i prawnych.

Do dnia 31 grudnia 2010 r. naklady na prace rozwojowe obcigzaty wynik finansowy NBP

w momencie ich poniesienia. W 2011 r. NBP nie zidentyfikowat naktadow na prace

rozwojowe, ktore spetniatyby powyzsze warunki.

4.,  WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkéw oraz
przyjmuje zatozenia, ktére majg wptyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym.
Szacunki i zatozenia sg oparte m.in. o dane historyczne oraz oczekiwania co do przysziych
zdarzen, ktore wydajq sie zasadne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Poniewaz
istniejgce okolicznosci i oczekiwania dotyczace przysztosci mogg ulec zmianie, w zwigzku ze
zmianami rynkowymi lub czynnikami bedgcymi poza kontrolg NBP, dokonane przez NBP

szacunki podlegajg regularnemu przegladowi.

Najistotniejszym obszarem, gdzie NBP dokonuje oszacowan jest ustalanie wysokosci rezerwy

na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych.

Zgodnie z uchwata nr 12/2010 oszacowana rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do
walut obcych jest réwna kwocie, jaka pokrytaby potencjalng zmiane warto$ci zasobéw walut
obcych z tytutu zidentyfikowanego ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych, pomniejszonej
0 oszacowane przychody niezrealizowane, wynikajgce ze zmian kursu ztotego do walut obcych.
Oszacowana rezerwa nie moze byé nizsza od kwoty niepokrytej skumulowanej straty z lat

ubiegtych, powstatej w wyniku zmian kursu ztotego do walut obcych.

Analiza ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych jest dokonywana w NBP przy zastosowaniu
metody wartosci zagrozonej (Value at Risk — VaR). Okresla ona oczekiwang strate z tytutu zmian
kursu ziotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych, 2z zatozonym
prawdopodobienstwem nie powinna zosta¢ przekroczona w przyjetym horyzoncie czasowym.
Wartos¢ zagrozona jest nastepnie pomniejszona o oszacowane przychody niezrealizowane
z tytutu zmian kursu ztotego do walut obcych. Oszacowanie przychoddw niezrealizowanych jest
dokonywane na podstawie analizy ich rozktadu, wyznaczonego w oparciu o stan zasobow walut
obcych w strukturze walutowej rezerw na dzien bilansowy oraz historyczne szeregi czasowe
srednich kosztow zasobu i $rednich kurséw NBP dla tych walut. Takie podejscie pozwala na
okreslenie stabilnego poziomu przychodow niezrealizowanych i tym samym ogranicza zmiennos¢

rezerwy.
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Inne obszary, gdzie NBP dokonuje oszacowan dotyczg w szczegoélnosci:
— ustalania kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i hagrody jubileuszowe (szacowanie
rezerw jest dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej sporzgdzanej okresowo przez

niezaleznego aktuariusza),
— ustalania okreséw uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

— ustalania kwoty odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow.

5. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA ZMIAN | STRUKTURY BILANSU
ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO NBP

Bilans NBP

Na 31.12.2011 suma bilansowa NBP wyniosta 336.772.267,1 tys. zt i byta 0 57.431.882,3 tys. zt
(20,6%) wyzsza w poréwnaniu z 31.12.2010.

Po stronie aktywéw wzrost dotyczyt gtdéwnie oficjalnych aktywow rezerwowych, ktére na
31.12.2011 wyniosty 334.447.194,3 tys. zt i byty 0 57.261.088,9 tys. zt wyzsze w pordéwnaniu
z31.12.2010." Do oficjalnych aktywéw rezerwowych zalicza sie: zloto monetarne, transze
rezerwowa w MFW, pozyczki udzielone MFW,> rachunki biezace i lokaty w walutach obcych za
granica, zagraniczne papiery wartosciowe, lokaty terminowe w walutach obcych z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych oraz zapas walut obcych. NBP
aktywnie zarzadza wiekszoscig z wymienionych powyzej instrumentéw w ramach zarzadzania
rezerwami walutowymi. Zwiekszenie oficjalnych aktywow rezerwowych w walutach oryginalnych
byto zwigzane z: dodatnimi przeptywami netto z tytutu obstugi bankowej zadiluzenia
zagranicznego Skarbu Panstwa, wptywami srodkéw finansowych w euro z Unii Europejskiej oraz
wptywami srodkow finansowych w walutach obcych z dziatalnosci inwestycyjnej NBP.
Jednoczesnie na wzrost rownowartosci ztotowej oficjalnych aktywdw rezerwowych wptyw miata

aktualizacja wyceny kursowej przeprowadzona na 31.12.2011.

Po stronie pasywow aktualizacja wyceny kursowej skutkowata wystgpieniem réznic z wyceny
kursowej, ktére na 31.12.2011 wyniosty 49.399.729,5 tys. zt i byly 0 32.718.562,9 tys. zt wyzsze

w porownaniu z 31.12.2010. Ponadto po stronie pasywow wzrost dotyczyt gtownie:

— zobowigzania z tytutu pienigdza w obiegu, ktoére na 31.12.2011 wyniosto 112.089.532,0 tys.
ztibyto 0 9.025.174,9 tys. zt wyzsze w porownaniu z 31.12.2010,

— zobowigzan wobec rezydentéw w walutach obcych (gtéwnie rachunki sektora rzadowego),
ktore na 31.12.2011 wyniosty 16.126.196,1 tys. zt i byly o 8.645.529,4 tys. zt wyzsze

w poréwnaniu z 31.12.2010,

* W przeliczeniu na EUR poziom oficjalnych aktywow rezerwowych wyniést 75.721.607,1 tys. EUR na 31.12.2011
w poréwnaniu z 69.991.188,9 tys. EUR na 31.12.2010.
® Dla celow statystyki pozyczki te sg traktowane jako czes$¢ transzy rezerwowej MFW.
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— zobowigzan z tytutu operaciji polityki pienieznej, ktére na 31.12.2011 wyniosty 119.823.979,6
tys. zti byty 0 8.120.502,1 tys. zt wyzsze w poréwnaniu z 31.12.2010.

W bilansie NBP po stronie aktywéw dominujg pozycje w walutach obcych oraz zioto.
Na 31.12.2011 ich #aczny udziat w sumie bilansowej wynidst 99,3%, w poréwnaniu z 99,2%
na 31.12.2010. Z kolei, po stronie pasywow udziat zobowigzan w walutach obcych wynidst
9,8% na 31.12.2011, w poréwnaniu z 9,9% na 31.12.2010. Podstawowymi sktadnikami pasywow
sg pienigdz w obiegu oraz zobowigzania z tytutu operacji polityki pienieznej, ktérych taczny udziat
w sumie bilansowej wyniést 68,9% na 31.12.2011, w poréownaniu z 76,9%
na 31.12.2010 (por. Wykres 1).

Wykres 1. Struktura bilansu NBP na 31.12.2010i 31.12.2011.
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Wynik finansowy NBP

Wynik finansowy NBP za 2011 r. wyniést 8.637.141,6 tys. zt i byt 0 2.108.022,9 tys. zt (32,3%)

wyzszy w poréwnaniu z 2010 r.

Wzrost wyniku finansowego NBP byt giéwnie spowodowany zwiekszeniem wyniku z operac;ji

finansowych, przy jednoczesnym spadku wyniku z tytutu odsetek, dyskonta i premii.

Strukture wyniku finansowego NBP za lata 2010 i 2011 przedstawia Wykres 2.

Wykres 2. Struktura wyniku finansowego w latach 2010-2011.
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Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii obejmuje gtéwnie:

— przychody i koszty odsetek, dyskonta i premii od instrumentow inwestycyjnych
wykorzystywanych w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, na ktére wplywaja:
poziom rezerw walutowych, ich struktura inwestycyjna i walutowa, zmiany oprocentowania
i cen instrumentéw inwestycyjnych oraz zmiany kurséw walutowych,

— przychody i koszty odsetek i dyskonta od instrumentow wykorzystywanych przez NBP
w ramach operacji polityki pienieznej (gtéwnie koszty emisji bonéw pienieznych),

—  koszty odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonych przez NBP dla sektora rzagdowego.

Spadek wyniku z tytutu odsetek, dyskonta i premii o 1.792.947,7 tys. zt byt gtdwnie efektem
wzrostu kosztow dyskonta od bondw pienieznych NBP oraz kosztow odsetek od rachunkow

bankowych prowadzonych przez NBP (por. Wykres 3).
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Wykres 3. Struktura przychoddéw i kosztéw z tytutu odsetek, dyskonta i premii w latach 2010-2011.

PRZYCHODY KOSZTY
10 000,0
7702,8
8 000,0 240
6197,4 6427,1
56802 1446,5
- 811 67,1 f
= 4 R —— 598,3 —
% 6 000,0 641,0 20,4
E
= 982,7
40000 - 4 086,4 R
2661,4
54753 DTS
2000,0 + —
2015,6 21459
0,0 T T T T
2010 2011 2010 2011
Przychody z zagranicznych papieréw warto$ciowych Koszty od zagranicznych papieréw wartosciowych
Przychody od rachunkéw bankowych NBP Koszty od wyemitowanych przez NBP papieréw wartosciowych
m Pozostate Koszty od rachunkdw bankowych prowadzonych przez NBP

® Pozostate

Wynik z operacji finansowych obejmuje gtéwnie: zrealizowane réznice kursowe i cenowe, koszty
niezrealizowane z wyceny kursowej i cenowej oraz efekty zmian kwoty rezerwy na pokrycie
ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych.

Wzrost wyniku z operacji finansowych o 3.563.923,9 tys. zt byt przede wszystkim spowodowany:

— nizszymi kosztami z operacji finansowych, gtéwnie ze wzgledu na niewystgpienie w 2011 r.
kosztow niezrealizowanych z wyceny kursowej oraz spadek kosztow ze zrealizowanych
réznic cenowych,

— wyzszymi przychodami z operacji finansowych, ze wzgledu na wzrost przychodow ze
zrealizowanych réznic kursowych i cenowych przy jednoczesnym spadku przychodow
Z rozwigzania rezerwy na ryzyko kursowe (por. Wykres 4).
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Wykres 4. Struktura przychoddw i kosztéw skiadajgcych sie na wynik z operacji finansowych w latach

2010-2011.
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koszty emisji znakéw pienieznych.

W 2011 r. koszty dziatania oraz koszty amortyzacji ulegty obnizeniu w poréwnaniu z 2010 r.,

tacznie 0 29.473,6 tys. zt. Spadek kosztow dziatania wynikat gtéwnie z nizszych kosztow emisji

znakow pienieznych (por. Wykres 5).
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Wykres 5. Struktura kosztéw dziatania i amortyzacji w latach 2010-2011.
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6. NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Notal Zioto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym standardom

czystosci
wtys. zZlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana
Zloto i naleznosci w zlocie odpowiadajacym 138316635 178042604 39725969 28,7%
migdzynarodowym standardom czystosci
w tym roznice z wyceny kursowej 9495 664,0 13 468 260,9 3972 596,9 41,8%

Pozycja obejmuje zasdb ziota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,
przechowywanego w NBP oraz ulokowanego na rachunku w banku zagranicznym.
Na 31.12.2011 NBP posiadat 3.308,9 tys. uncji. Stan zasobu ztota w posiadaniu NBP nie zmienit

sie w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2010.

Wzrost pozycji byt wynikiem aktualizacji wyceny kursowej ztota (por. Nota 23).

Nota 2 Naleznosci od MFW

wtys. zZlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

SDR w ramach transzy rezerwowej 1484 809,6 3052 762,1 1567 952,5 105,6%
Rachunki biezace w MFW 5988 035,6 6142 978 ,4 154 942,8 2,6%
Rachunki lokat terminowych w MFW 32487,0 37097,7 4610,7 14,2%
Pozyczki udzielone MFW 0,0 912 553,1 912 5531

Razem 7505 332,2 10 145 391,3 2640 059,1 35,2%
w tym réznice z wyceny kursowej 393 249,6 987 103,0 593 853,4 151,0%

Pozycja obejmuje denominowane w SDR:

— transze rezerwowa, odpowiadajgcg kwocie udziatdw cztonkowskich Rzeczypospolitej
Polskiej w MFW w wysokosci 1.688.400,0 tys. SDR pomniejszonej o zobowigzania z tytutu
rachunku prowadzonego przez NBP dla MFW w walucie krajowej (tzw. Rachunek nr 1),
ktérego saldo na 31.12.2011 wyniosto 5.865.203,7 tys. zl,

— rachunek biezacy NBP w MFW, na ktérym sg ujmowane miedzy innymi $rodki pieniezne
otrzymane przez NBP w ramach alokacji SDR (por. Nota 18),

— rachunki lokat terminowych NBP w MFW,

—  pozyczki udzielone MFW w walutach obcych w ramach Nowych Porozumien Pozyczkowych
— New Arrangements to Borrow (NAB) (por. Nota 28).

W zwigzku z wejsciem w zycie z dniem 3 marca 2011 r. Rezolucji nr 63-2 o reformie udziatow
i gtosow w MFW, na mocy ktorej wybranym krajom, w tym Rzeczpospolitej Polskiej, przystugiwato

prawo zwiekszenia udziatéw czionkowskich w MFW, w dniu 18 marca 2011 r. NBP dokonat
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wptaty o réwnowartosci 319.400,0 tys. SDR, wskutek czego udziat RP w kapitale Funduszu
wzrést z 1.369.000,0 tys. SDR do 1.688.400,0 tys. SDR.

Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem:

— zwiekszenia transzy rezerwowej w zwigzku z przekazaniem MFW waluty obcej na rzecz

innych krajéw w ramach Planéw Transakcji Finansowych MFW — Financial Transactions
Plans (FTP),

— udzielenia MFW przez NBP pozyczki w ramach NAB,

— aktualizacji wyceny kursowej SDR.

Nota3 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dtuzne papiery wartosciowe,

udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

wtys. zZlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana
Rachunki biezace w walutach obcych 1279830,3 9764 676,7 8484 846,4 663,0%
Rachunki lokat terminowych w walutach obcych 18 384 253,1 18 975 830,5 5915774 3,2%
Lokaty terminowe w walutach obcych 2 ofrzymanym 145290728 99002778 46287950  -319%
przyrzeczeniem odkupu diuznych papieréw warto$ciowych
Dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych
(notowane na aktywnym rynku | 2013144995 2676609629 463464634  20,9%
niezakwalifikowane jako utrzymywane do terminu
wymagalnosci)
Zapas banknotéw i monet zagranicznych 367 117,4 207 386,0 -159731,4 -43,5%
Inne naleznosci w walutach obcych 0,0 8,7 8,7 -
Razem 255874 773,1 306 509 142,6 50 634 369,5 19,8%
wtym
- réznice z wyceny kursowej 6 031 265,1 386251988 325939337 540,4%
- réznice z wyceny cenowej 1055 459,1 3649 616,2 2594 157,1 245,8%

Pozycja obejmuje aktywa w walutach obcych, gtéownie w USD, EUR, GBP, AUD i NOK.
Wykazywane w niej: dtuzne papiery wartosciowe, rachunki lokat terminowych, lokaty terminowe
z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych stanowig podstawowe

instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych.
Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem:
— aktualizacji wyceny kursowej,

—  przyrostu rezerw walutowych NBP® i tym samym zwiekszonego zaangazowania NBP

w wybrane instrumenty finansowe,

— aktualizacji wyceny cenowej dtuznych papieréw wartosciowych (por. Nota 23 i Nota 34).

6 Rezerwy walutowe stanowig gtéwny skfadnik oficjalnych aktywéw rezerwowych (por. Rozdziat 5).
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Nota4 Naleznosci od rezydentéw w walutach obcych

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta zero, co bylo wynikiem spfaty naleznosci od Krajowej Izby
Rozliczeniowej S.A., dotyczacej pokrycia czesci kosztow poniesionych przez NBP w zwigzku
z uczestnictwem w systemie TARGET?2.

Nota5 Pozostale naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytuciji

finansowych w walucie krajowej

Pozycja obejmuje naleznosci NBP od bankéw krajowych z tytutu operacji niezwigzanych
z politykg pieniezng. Jej podstawowym sktadnikiem jest udzielony przez NBP kredyt refinansowy
na inwestycje centralne.

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta 356.402,0 tys. zt i byta o 372.543,8 tys. zt (51,1%) nizsza
w poréwnaniu z 31.12.2010. Spadek pozycji byt gtdwnie wynikiem otrzymania przez NBP spfaty

kolejnych rat powyzszego kredytu wraz z odsetkami.

Nota 6 Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne

w tys. zfotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Srodki trwate brutto 1828 026,5 1863 240,7 35214,2 1,9%
Umorzenie -1 000 9874 -1 043 262,0 -42 2746 4,2%
Odpisy aktualizujace -16122,5 -16 095,0 27,5 -0,2%
Srodki trwafe netto 810916,6 803 883,7 -7 032,9 -0,9%
Wartosci niematerialne i prawne brutto 329 564,7 337 985,4 8420,7 2,6%
Umorzenie -254 865,9 -268 115,3 -13249,4 5,2%
Odpisy aktualizujgce 0,0 -8,9 8.9 -
Wartosci niematerialne i prawne netto 74 698,8 69 861,2 -4 837,6 -6,5%
Razem 8856154 8737449 -11870,5 -1,3%

Pozycja obejmuje srodki trwate (w tym naktady na S$rodki trwate) oraz wartosci niematerialne

i prawne (w tym naktady na wartosci niematerialne i prawne).

Na 31.12.2011 na warto$¢ bilansowg pozycji sktadaly sie gtdwnie nieruchomosci, maszyny

i urzadzenia oraz oprogramowania informatyczne.

Nota7 Pozostate aktywa finansowe

wtys. ziotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Akcje i udziaty w podmiotach krajowych 53 848,9 53 848,9 0,0 0,0%
Akcje i udziaty w podmiotach zagranicznych 124 4741 140 046,3 15572,2 12,5%
Razem 178 323,0 193 895,2 15572,2 8,7%

30/54



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NBP NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Pozycja obejmuje posiadane przez NBP akcje i udziaty w podmiotach krajowych (w tym Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A., Bazy i Systemy
Bankowe Sp. z 0.0.) oraz podmiotach zagranicznych (Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych

w Bazylei, S.W.I.F.T., Europejski Bank Centralny).

Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem aktualizacji wyceny kursowej akcji i udziatow w podmiotach

zagranicznych.

Od 01.05.2004, tj. od dnia przystgpienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Na 31.12.2011 wartos¢ optaconych przez NBP udziatéw w kapitale EBC
wyniosta 87.250,1 tys. zt (19.754,1 tys. EUR).

Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankoéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego, zwanego dalej ,Statutem ESBC i EBC”, wytgcznie krajowe banki centralne ESBC sg
uprawnione do subskrybowania kapitatu EBC. Kapitat EBC jest subskrybowany zgodnie
z kluczem okreslonym w art. 29 Statutu ESBC i EBC, to jest udziaty krajowych bankow
centralnych w kapitale EBC sg wyrazone procentowo i odpowiadajg udziatowi poszczegdlnych
panstw cztonkowskich w tacznej liczbie ludnosci oraz fgcznym produkcie krajowym brutto panstw
Unii Europejskiej (w rownej proporcji). Na 31.12.2011 udziat NBP w kapitale subskrybowanym
EBC wynidst 4,8954%, co odpowiadato kwocie 526.777,0 tys. EUR.

NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia okreslonego przez Rade
Ogdélng EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimalnego procentu
subskrybowanego przezeh kapitatu EBC, jako wktadu NBP na rzecz kosztéw operacyjnych EBC.
Procent ten od dnia 29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwienstwie do bankéw centralnych
strefy euro, NBP nie ma prawa do udziatu w zyskach EBC, ani tez obowigzku pokrywania strat
EBC. W momencie przystgpienia Polski do strefy euro, NBP bedzie zobowigzany do optacenia

pozostatych 96,25% subskrybowanego przezen kapitatu EBC, to jest 507.022,8 tys. EUR.

W dniu 29 grudnia 2010 r. nastgpito zwiekszenie kapitatlu subskrybowanego Europejskiego
Banku Centralnego o 5.000.000,0 tys. EUR, z 5.760.652,4 tys. EUR do 10.760.652,4 tys. EUR.
Banki centralne Eurosystemu zobowigzane do wptaty kapitatu do EBC w trzech ratach, w dniu 28

grudnia 2011 r. dokonaty ptatnosci drugiej raty w wysokosci 1.166.175,0 tys. EUR.

Wysokos¢ klucza subskrypcji kapitatu oraz kwoty kapitatu subskrybowanego i kapitatu

optaconego dla poszczegolnych krajowych bankéw centralnych ESBC przedstawiono ponizej.
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Al . Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat
subskrypcji
kapitalu subskrybowany optacony optacony optacony
w EUR na 31.12.2011 0d 29.12.2010 na 31.12.2010 na 01.01.2011 od 28.12.2011
Narodowy Bank Austri 1,9417% 208 939 587,70 144 216 254,37 144 216 254,37 176 577 921,04
Narodowy Bank Belgii 2,4256% 261010 384,68 180 157 051,35 180 157 051,35 220 583 718,02
Centralny Bank Cypru 0,1369% 14 731 333,14 10 167 999,81 10 167 999,81 12 449 666,48
Bank Estonii 0,1790% 19 261 567,80 722 308,79 13294 901,14 16 278 234,47
Bank Finlandii 1,2539% 134 927 820,48 93 131 153,81 93 131 153,81 114 029 487,14
Bank Frangii 14,2212% 153029389948 105625389948 105625389948 1293273 899,48
Bank Grecji 1,9649% 211 436 059,06 145 939 392,39 145 939 392,39 178 687 725,72
Bank Hiszpanii 8,3040% 893 564 575,51 616 764 575,51 616 764 575,51 755 164 575,51
Bank Holandii 3,9882% 429 156 339,12 296 216 339,12 296 216 339,12 362 686 339,12
Centralny Bank Irandii 1,1107% 119 518 566,24 82 495 232,91 82 495 232,91 101 006 899,58
Centralny Bank Luksemburga 0,1747% 18 798 859,75 12 975 526,42 12 975 526,42 15 887 193,09
Centralny Bank Malty 0,0632% 6 800 732,32 4 694 065,65 4 694 065,65 5 747 398,98
Niemiecki Bank Federalny 18,9373% 203777702743  1406533694,10  1406533694,10 1722155 360,77
Bank Portugali 1,7504% 188 354 459,65 130 007 792,98 130 007 792,98 159 181 126,31
Narodowy Bank Stowadjj 0,6934% 74614 363,76 51501 030,43 51501 030,43 63 057 697,10
Bank Stowenii 0,3288% 35381 025,10 24 421 025,10 24 421 025,10 29901 025,10
Bank Wioch 12,4966% 1344 715 688,14 928 162 354,81 02816235481 113643902148
Razem krajows banki 69,9705% 752928228935  5184359697,03 5196 932289,36 6363107 289,36
centralne w strefie euro
Narodowy Bank Butgarii 0,8686% 93 467 026,77 3505 013,50 3505 013,50 3505 013,50
Narodowy Bank Czech 1,4472% 155 728 161,57 5 839 806,06 5 839 806,06 5 839 806,06
Narodowy Bank Danii 1,4835% 159 634 278,39 5086 285,44 5986 285,44 5086 285,44
Bank Litwy 0,4256% 45 797 336,63 1717 400,12 1717 400,12 1717 400,12
Bank Lotwy 0,2837% 30 527 970,87 1144 798,91 1144 798,91 1144 798,91
Narodowy Bank Polski 4,8954% 526 776 977,72 19 754 136,66 19 754 136,66 19 754 136,66
Narodowy Bank Rumunii 2,4645% 265 196 278,46 9944 860,44 9944 860,44 9944 860,44
Bank Szwegji 2,2582% 242 997 052,56 9 112 389,47 9112 389,47 9112 389,47
Narodowy Bank Wegier 1,3856% 149 099 599,69 5591 234,99 5591 234,99 5591 234,99
Bank Angli 14,5172% 1562 145 430,59 58 580 453,65 58 580 453,65 58 580 453,65
Razem krajowe banki 30,0295% 323137011323 121176 379,25 121 176 379,25 121 176 379,25
centralne spoza strefy euro
Razem 100% 10 760 652 402,58 5305536 076,28 5318 108 668,61 6 484 283 668,61
Nota 8 Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych
wiys. Zlotych 31122010  31.12.2011 Zmiana
Réznice z wyceny kursowej 29193 72 098,6 69 179,3 2 369,7%
Rdznice z wyceny cenowej 0,0 12,4 12,4
Razem 2919,3 72111,0 69191,7 2370,1%
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Pozycja obejmuje réznice z wyceny kursowej transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych (por. Nota 26) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych na dtuzne papiery

wartosciowe (por. Nota 23 i Nota 27).

Nota9 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Pozycja obejmuje rozliczenia miedzyokresowe kosztow od wyemitowanych diuznych papierow

wartosciowych w walucie krajowej oraz czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ustug.

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta 56.741,2 tys. zt i byta o 3.490,1 tys. zt (5,8%) nizsza
w porownaniu z 31.12.2010. Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem zmniejszenia dyskonta

do rozliczenia od wyemitowanych przez NBP bondw pienieznych (por. Nota 12).

Nota 10 Inne

Pozycja obejmuje gtéwnie salda wyréwnania pozycji pozabilansowych w walutach obcych do
Sredniego kosztu zasobu waluty obcej, srodki obrotowe (w tym metale szlachetne), kredyty

i pozyczki udzielone pracownikom oraz inne naleznosci.

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta 760.578,5 tys. zt i byta 0 488.446,0 tys. zt (179,5%) wyzsza
w poréwnaniu z 31.12.2010. Wzrost pozycji byt gtéwnie spowodowany wyzszymi saldami
wyréwnania pozycji pozabilansowych w walutach obcych do sredniego kosztu zasobu waluty
obcej, wynikajacymi ze zwiekszonego wolumenu transakcji biezacych zawieranych przez NBP
w ostatnich dniach 2011 r. (por. Nota 26).

Nota 11 Pienigdz w obiegu

w tys. ziotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Banknoty krajowe w obiegu 99 916 230,6 108 807 688,4 88914578 8,9%
Monety krajowe w obiegu 3148126,5 3281 843,6 1337171 4,2%
Razem 103 064 357,1 112 089 532,0 9025 174,9 8,8%

Pozycja obejmuje znajdujace sie w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym
banknoty i monety kolekcjonerskie, ktorych wartos¢ na 31.12.2011 wyniosta 244.239,2 tys. zt
w porownaniu z 251.306,4 tys. zt na 31.12.2010.

Sredni poziom pienigdza w obiegu w ciggu 2011 r. wyniést 106.357,0 min zt w poréwnaniu
z 101.164,5 min zt w 2010 r.

Zgodnie z ustawg o denominacji ztotego z dnia 7 lipca 1994 r. (Dz.U. Nr 84, poz. 386 i z 1995 r.
Nr 16, poz. 79) banknoty i monety, bedace w obiegu przed dniem 1 stycznia 1995 r., podlegaty
bez zadnych ograniczen wymianie w terminie do dnia 31 grudnia 2010 r. w placéwkach NBP oraz

w innych bankach zobowigzanych do tej czynnosci przez Prezesa NBP. Niezwrdécone do tego
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dnia banknoty i monety o wartosci 172.093,0 tys. zt zostaly ujete przez NBP jako przychody

w dniu 1 stycznia 2011 r. i jednoczesnie pomniejszyly pozycje Pienigdz w obiegu (por. Nota 39).

Nota 12 Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji

finansowych w walucie krajowej z tytulu operaciji polityki pienieznej

w tys. zlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 36 562 970,1 20417 008,4 -16 145 961,7 -44.2%
Depozyty na koniec dnia 500 827,4 5976 261,2 54754338 1093,3%
Inne operacje polityki pienieznej 74 639 680,0 93430710,0 18 791 030,0 252%
Razem 111703 477,5 119 823 979,6 8120 502,1 7,3%

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytutu przeprowadzanych przez NBP

operaciji polityki pienieznej. Sktadajq sie na nie:

— zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych — bondéw pienieznych
emitowanych przez NBP w ramach operacji otwartego rynku (wykazywane w pozycji Inne
operacje polityki pieniezney),

— salda na rachunkach biezacych bankéw krajowych, stuzgcych realizacji rozliczen
miedzybankowych w ztotych oraz utrzymywaniu srodkéw pienieznych stanowigcych rezerwe

obowigzkowa,

— zobowigzania z tytutu depozytéw na koniec dnia.

Wzrost pozycji byt gtdwnie wynikiem zwiekszenia stanu zobowigzan z tytutu emisji bonow
pienieznych oraz depozytdw na koniec dnia przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu zobowigzan

z tytutu rachunkéw biezacych.

Nota 13 Pozostale zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych

instytucji finansowych w walucie krajowej

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankoéw krajowych z tytutu operacji niezwigzanych
z politykg pieniezng. Jej podstawowym sktadnikiem sg zobowigzania wynikajace
Z nierozliczonych na 31.12.2011 zlecen ptatniczych klientéw NBP skierowanych do rozrachunku

w krajowym systemie ptatniczym za posrednictwem KIR S.A.

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta 169.616,1 tys. zt i byla 0 98.481,1 tys. zt (138,4%) wyzsza
w poréwnaniu z 31.12.2010. Wzrost pozycji byt gtownie wynikiem zwiekszenia zobowigzan

z tytutu powyzszych zlecen.
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Nota 14 Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej

wtys. zZlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Zobowigzania wobec sektora rzadowego 6938 331,2 4 606 627,8 -2331703,4 -33,6%
Pozostate zobowigzania 23 302,6 49 085,9 257833 110,6%
Razem 6961 633,8 4 655713,7 -2 305 920,1 -33,1%

Pozycja obejmuje gtdéwnie rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych
w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla sektora rzadowego, w tym: budzetu panstwa oraz

funduszy ubezpieczenh spotecznych.

Spadek pozycji byt gitéwnie wynikiem zmniejszenia stanu srodkéw na rachunkach biezacych

podmiotéw sektora rzgdowego.

Nota 15 Zobowiazania wobec nierezydentéw w walucie krajowej

Pozycja obejmuje rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla
miedzynarodowych organizacji finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych, w tym
rachunek prowadzony przez NBP dla MFW w walucie krajowej, stuzacy realizacji wydatkow

administracyjnych MFW (tzw. Rachunek nr 2).

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta 323.361,4 tys. zt i byta o 148.150,4 tys. zt (31,4%) nizsza
w poréwnaniu z 31.12.2010. Spadek pozycji wynikat gtdwnie ze zmniejszenia stanu srodkéw

pienieznych na rachunku Komisji Europejskiej.

Nota 16 Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych

w tys. Zlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Rachunki budzetu panstwa 6899 416,2 15512499,8 8613 083,6 124,8%
Rachunki bankéw krajowych dla rozliczer w systemie

TARGET? 532 502,3 432 556,0 -99946,3 -18,8%
Pozostate 487482 181 140,3 132 392,1 271,6%
Razem 7 480 666,7 16 126 196,1 8645529,4 115,6%
w tym réznice z wyceny kursowej -94 548,8 1326 483,3 14210321 -1503,0%

Pozycja obejmuje gtéwnie srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach w walutach obcych

prowadzonych przez NBP dla:

— budzetu panstwa — rachunki biezgce, pomocnicze oraz lokat terminowych,

— bankéw krajowych — rachunki biezace w EUR stuzace rozliczeniom w systemie TARGET2.
W?zrost pozycji byt gtdwnie wynikiem:

— zwiekszenia srodkow w walutach obcych na rachunkach biezacych budzetu panstwa,

— aktualizacji wyceny kursowe;j.
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Nota 17 Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych

wtys. Zlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

orymecseniom odkupd dunych paperow warsbciomen 10765 980023 SEsaU2 219
Pozostate 247 4433 156 453,4 -90 989,9 -36,8%
Razem 13982 819,8 10 056 395,7 -3 926 4241 -28,1%
w tym réznice z wyceny kursowej -30 339,0 1224 845,0 1255184,0 -4137,2%

Pozycja obejmuje gtéwnie lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu dtuznych papieréw warto$ciowych zawierane z zagranicznymi instytucjami finansowymi.
W ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze lokaty sg powigzane
z lokatami w walutach obcych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow

wartosciowych (por. Nota 3).

Spadek pozycji byt gtdwnie wynikiem zmniejszenia zaangazowania NBP w powyzsze transakcje.

Na wartos$¢ pozycji wptyw miata ponadto aktualizacja wyceny kursowej.

Nota 18 Zobowigzania wobec MFW

w tys. ziotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana
Zobowiazania wobec MFW 5995 355,5 6844 178,1 848 822,6 14,2%
w tym roznice z wyceny kursowej 314132,8 665 909,1 351776,3 112,0%

Pozycja obejmuje zobowigzania z tytutu srodkdéw pienieznych otrzymanych przez NBP w ramach
alokacji SDR wraz z naliczonymi odsetkami. Alokacja SDR zostata przeprowadzona w drugiej
potowie 2009 r. Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach alokacji ogdlnej i specjalnej, przyznano
tacznie kwote 1.304.639,7 tys. SDR.

Wzrost pozycji byt gtownie wynikiem wyrownania do $redniego kosztu zasobu SDR oraz

aktualizacji wyceny kursowej SDR.

Nota 19 Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

w tys. Zlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Réznice z wyceny kursowej 44 199,7 547 736,5 503 536,8 1139,2%
Rdznice z wyceny cenowej 0,0 50,2 50,2

Razem 44199,7 547 786,7 503 587,0 1139,3%

Pozycja obejmuje réznice z wyceny kursowej transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych (por. Nota 26) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych na dtuzne papiery

wartosciowe (por. Nota 27 i Nota 34).
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Nota 20 Rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja obejmuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow (w tym w walutach obcych) oraz

rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta 200.961,9 tys. zt i byta o 3.548,9 tys. zt (1,7%) nizsza
w porownaniu z 31.12.2010. Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem zmniejszenia stanu rozliczen

miedzyokresowych przychodow.

Nota 21 Inne

Pozycja obejmuje gtdéwnie salda wyréwnania pozycji pozabilansowych w walutach obcych do
sredniego kosztu zasobu waluty obcej, zobowigzania publicznoprawne, zobowigzania wobec

dostawcéw oraz $rodki Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta 113.534,0 tys. zt i byta 0 62.903,3 tys. zt (124,2%) wyzsza
w porownaniu z 31.12.2010. Wzrost pozycji byt gtéwnie spowodowany wyzszymi saldami
wyréwnania pozycji pozabilansowych w walutach obcych do sSredniego kosztu zasobu waluty
obcej, wynikajacymi ze zwiekszonego wolumenu transakcji biezacych zawieranych przez NBP
w ostatnich dniach 2011 r. (por. Nota 26).

Nota 22 Rezerwy na przyszte zobowigzania

Pozycja obejmuje gtdwnie rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow z tytutu odpraw

emerytalnych, odpraw rentowych, nagrod jubileuszowych oraz niewykorzystanych urlopow

wypoczynkowych.

Na 31.12.2011 pozycja wyniosta 105.412,5 tys. zt i byta 0 5.752,6 tys. zt (5,8%) wyzsza
w poréwnaniu z 31.12.2010. Wzrost pozycji byt gtéwnie efektem zwiekszenia rezerwy na przyszte

zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu odpraw emerytalnych.

Nota 23 Réznice z wyceny

w tys. zlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Rgchunek rewaluacyjny ztota odpowia(,iajqcego 16180232 16180232 00 0,0%

miedzynarodowym standardom czystoSci

Dodatnie roznice z wyceny kursowej, w tym 16 681 166,6 49399 729,5 32718 562,9 196,1%
- Z wyceny zfota 9495 664,0 13 468 260,9 3972 596,9 41,8%
- Z wyceny walut obcych 7 185 502,6 35931 468,6 28745 966,0 400,1%

Dodatnie roznice z wyceny cenowej, w tym 1530 866,4 3649 857,0 2118 990,6 138,4%
- z wyceny dfuznych papieréw wartosciowych 1530 866,4 3649 844,6 21189782 138,4%
- Z wyceny instrumentow finansowych pozabilansowych 0,0 12,4 12,4

Razem 19 830 056,2 54 667 609,7 34 837 553,5 175,7%
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Na 31.12.2011 warto$¢ pozycji byta gtownie efektem wystgpienia dodatnich réznic z wyceny
kursowej ztota oraz nastepujacych walut obcych: USD, EUR, AUD, GBP, NOK, SDR, CHF, CAD,
JPY, DKK, SEK, CZK, HUF.

Dodatnie réznice z wyceny kursowej sg ustalane:

— dla zlota — przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu ztota z wyzszg od niego srednig ceng
rynkowa ztota wyrazong w ztotych,

— dla walut obcych — przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu waluty obcej z wyzszym

od niego kursem srednim NBP.

Wysokosc¢ srednich kosztow zasobu poszczegdlnych walut obcych i ztota oraz kurséow srednich

NBP i sredniej ceny rynkowej ztota przedstawiono ponizej.

sronost (SIS
D cena ziota AEED cena ztota

w zlotych 31.12.2010 31.12.2011
AUD 2,4951134193 3,0177 2,7603790448 3,4670
CAD 2,9195067170 2,9691 2,9399527735 3,3440
CHF 2,9500312778 3,1639 3,1620769958 3,6333
CzZK 0,1477682188 0,1580 0,1554457455 0,1711
DKK 0,5390868912 0,5313 0,5635496933 0,591
EUR 4,0142685282 3,9603 4,0563069964 4,4168
GBP 4,5922079667 45938 4,6239904984 5,2691
HUF 0,0136439457 0,0142 0,0136698219 0,0142
JPY 0,0347231325 0,0364 0,0383764180 0,0441
NOK 0,4787569358 0,5071 0,4998587622 0,5676
SEK 0,4207589705 0,4415 0,4697496231 0,4950
usD 2,8754225618 2,9641 2,9027468377 34174
SDR 4,3519660165 4,5926 4,7341424263 5,2444
uncja ztota* 1310,3996257646 4180,1220 1 310,3996257646 5 380,6963

* Cena uncji ztota wyrazona w USD wynosita odpowiednio: 1.410,25 USD na 31.12.2010 i 1.574,50 USD na 31.12.2011.

Dodatnie réznice z wyceny cenowej dla dtuznych papieréw wartosciowych sg ustalane przez
poréwnanie sredniego kosztu zasobu dtuznych papieréw wartosciowych z wyzszg od niego
Srednig ceng rynkowg tych papieréw. Na 31.12.2011 dodatnie réznice z wyceny cenowej

dotyczyty gtéwnie oprocentowanych diuznych papieréw wartosciowych w USD, AUD, GBP i EUR.

Dodatnie roznice z wyceny cenowej instrumentéw pozabilansowych dotyczyty transakcji

terminowych na dtuzne papiery wartosciowe (por. Nota 27).
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W zwigzku z niewystgpieniem na 31.12.2011:

kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu ziota,

spadku stanu zasobu ztota w odniesieniu do stanu z dnia bilansowego poprzedniego roku
obrotowego

NBP nie dokonat rozwigzania rachunku rewaluacyjnego ztota.

Nota 24 Fundusze i rezerwy

wtys. Zlotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0 0,0 0,0%
Fundusz rezerwowy 208 277,7 534 733,7 326 456,0 156,7%
Rezerwy 12 600 885,6 11 834 026,0 -766 859,6 6,1%
Razem 14 309 163,3 13 868 759,7 -440 403,6 -3,1%

Pozycja obejmuije:

fundusz statutowy, ktérego wysokos¢ okresla art. 61 ustawy o NBP,

fundusz rezerwowy, ktéry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpiséw
z zysku NBP w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiagniecia przez ten fundusz
réwnowartosci funduszu statutowego i moze by¢ przeznaczony wytacznie na pokrycie strat
bilansowych NBP,

rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych, ktérej tworzenie
przewiduje art. 65 ustawy o NBP.

Spadek pozycji wynikat z aktualizacji wysokosci rezerwy w kwocie 766.859,6 tys. zt,

przy jednoczesnym zwiekszeniu funduszu rezerwowego w wyniku dokonania odpisu z zysku
za 2010 r. w kwocie 326.456,0 tys. zt.

Nota 25 Woynik finansowy

Pozycja obejmuije:

wynik finansowy roku biezacego w kwocie 8.637.141,6 tys. zt (por. Nota 45),

cze$¢ straty poniesionej przez NBP w 2007 roku, ktdora nie zostata pokryta srodkami
z funduszu rezerwowego; na 31.12.2011 pozycja wyniosta 11.457.911,7 tys. zt i nie zmienita

sie w poréwnaniu z 31.12.2010.
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7. NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

Nota 26 Transakcje biezace ujete na kontach pozabilansowych

w tys. ziotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana

Nalezno$ci wynikajace z transakcji biezacych, w tym 1816 529,7 6189 548,5 43730188 240,7%
- nalezno$ci w walucie krajowej 595 560,0 2657 029,6 2061 469,6 346,1%
- nalezno$ci w walutach obcych 1220 969,7 356325189 2311549,2 189,3%

Zobowigzania wynikajace z transakcji biezacych, w tym 1816 529,7 6189 548,5 43730188 240,7%
- Zobowigzania w walucie krajowej 2961,6 673,1 -2 288,5 -77,3%
- zobowigzania w walutach obcych 1813 568,1 6 188 875,4 4375 307,3 241,3%

Wzrost poszczegdlnych pozycji wynikat z zawartych przez NBP pod koniec roku transakcji

biezacych wymiany walut obcych, przeprowadzanych przez NBP z bankami krajowymi i

zagranicznymi.

Nota 27 Instrumenty finansowe pozabilansowe

w tys. ziotych 31.12.2010 31.12.2011 Zmiana
Dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych zakupione w

transakcjach terminowych 00 e 2851 165292,1
Dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych sprzedane w 00 233139 23313.9

transakcjach terminowych

Na 31.12.2011 wystagpienie pozycji byto zwigzane z rozpoczeciem w 2011 r. przeprowadzania

przez NBP transakcji terminowych na dtuzne papiery wartosciowe.

Nota 28 Limity pozyczek udzielonych MFW w walutach obcych

Z dniem 15 listopada 2011 r. NBP stat sie uczestnikiem Nowych Porozumien Pozyczkowych —

New Arrangements to Borrow (NAB), do ktérych moga przystepowaé panstwa cztonkowskie

MFW lub banki centralne tych panstw. Jako uczestnik NAB, NBP pozostaje w gotowosci do

wyptacenia MFW oprocentowanej pozyczki, do kwoty odpowiadajgcej 2.528.590,0 tys. SDR.

Przekazanie przez NBP srodkéw pienieznych nastepuje na wniosek MFW.

Na 31.12.2011 kwota, do ktérej NBP zobowigzany jest udzielic MFW pozyczki w ramach NAB,
wyniosta 2.354.590,0 tys. SDR (12.348.411,8 tys. zt wedtug kursu Sredniego NBP na dzien
bilansowy) w zwiazku z przekazaniem w 2011 r. przez NBP MFW kwoty 174.000,0 tys. SDR.

Nota 29 Pozostate pozycje ujete na kontach pozabilansowych

Na 31.12.2011 pozostate pozycje ujete na kontach pozabilansowych dotyczyty gtéwnie:

— otrzymanych przez NBP zabezpieczeh w kwocie 21.462,3 tys. zt (stan na 31.12.2010 -

18.413,3 tys. zt),
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— naleznosci warunkowych dochodzonych przez NBP w kwocie 269,3 tys. zt (stan na
31.12.2010 — 271,2 tys. zt).

Odsetki od Banku Handlowo-Kredytowego S.A. w likwidacji naliczone po dniu postawienia banku

w stan likwidacji (od dnia 1 kwietnia 1992 r.) wynoszg 1.183.103,7 tys. zI; ich stan nie zmienit sie

w poréwnaniu z 31.12.2010.

8. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 30 Przychody z tytutu odsetek, dyskonta i premii

w tys. zlotych 2010 2011 Zmiana

Przychqdy z odsetek i dyskonta od dtuznych papieréw 5475 271 1 57617657 286 494 6 5.2%

warto$ciowych w walutach obcych

Przychody z odsetek od rachunkdw bankowych NBP, w tym 641 049,8 598 253,0 -42796,8 6,7%
- od rachunkéw w walutach obcych 444 3189 598 253,0 153 934,1 34,6%
- od rachunkdw w walucie krajowej 196 730,9 0,0 -196 730,9 -100,0%

Przychody z odsetek od kredytéw i pozyczek 58 289,6 36 018,0 222716 -38,2%

Inne przychody 227769 31041,5 8 264,6 36,3%

Razem 6197 387,4 6 427 078,2 229 690,8 3,7%

Pozycja obejmuje gtownie przychody z odsetek i dyskonta od podstawowych instrumentow
inwestycyjnych rezerw walutowych (por. Nota 3) oraz od kredytu refinansowego na inwestycje
centralne (por. Nota 5).

W 2011 r. wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem wyzszych przychodéw od instrumentéw

inwestycyjnych rezerw walutowych, co byto spowodowane przede wszystkim:

— wzrostem poziomu rezerw walutowych w ujeciu sredniorocznym (ich sredni poziom wynidst
62.734,0 min EUR w 2011 r. w poréwnaniu z 57.501,7 min EUR w 2010 r.),

— zmiang sredniorocznych kursow ztotego do walut obcych — deprecjacja ztotego w stosunku
do EUR, GBP, AUD i NOK (por. zestawienie kurséw Sredniorocznych ponizej).

Jednoczesnie na:

— wyzsze o0 286.494,6 tys. zt przychody z odsetek i dyskonta od dluznych papieréw
wartosciowych w walutach obcych miaty wptyw: zwiekszenie udziatu dtuznych papieréw
wartosciowych o oprocentowaniu statym w strukturze rezerw walutowych oraz wzrost
sredniej stopy zwrotu dyskontowych diuznych papierow wartosciowych w EUR,

— wyzsze o 153.934,1 tys. zt przychody z odsetek od rachunkéw bankowych NBP
w walutach obcych miaty wptyw przede wszystkim: zwiekszenie udziatu lokat terminowych w
strukturze rezerw walutowych oraz wyzsze oprocentowanie transakcji lokacyjnych w EUR,
AUD i NOK.
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Nizsze o0 22.271,6 tys. zt przychody z odsetek od kredytéw i pozyczek byly gtéwnie efektem
zmniejszenia naleznosci z tytutu kredytu refinansowego na inwestycje centralne w wyniku sptat
rat kredytu w 2011 r.

Ponadto w 2011 r. nie wystapity przychody z odsetek od rachunkdéw bankowych NBP w walucie
krajowej. W 2010 r. wyniosty one 196.730,9 tys. zt i dotyczyly odsetek od operacji dostrajajgcych
typu repo doraznie zasilajgcych sektor bankowy w ptynnos¢.

Wysokosc¢ sredniorocznych kurséw ztotego do podstawowych walut obcych w latach 2010-2011

przedstawiono ponizej.

Kurs $érednioroczny

w zfotych 2010 2011 Zmiana

usb 3,0157 2,9634 -0,0523 A1,7%
EUR 3,9946 41198 0,1252 3,1%
GBP 4,6575 47460 0,0885 1,9%
AUD 2,7687 3,0557 0,2870 10,4%
NOK 0,4986 0,5283 0,0297 6,0%

Nota 31 Koszty z tytutu odsetek, dyskonta i premii

w tys. ztotych 2010 2011 Zmiana

Koszty premii od dtuznych papieréw wartosciowych

2015646,5 2145899,2 130 252,7 6,5%

w walutach obcych
Koslzty’odsetekll stkonta od wygmnoyvanyph dtuznych 26614163 4086 416,0 14249997 53 5%
papieréw wartosciowych w walucie krajowej
Koszty odsetek od rachunkdw bankowych 9827227 1446 470,6 4637479 47.2%
prowadzonych przez NBP, w tym

- od rachunkéw w walutach obcych 138 009,8 187 202,4 49192,6 35,6%

- od rachunkdw w walucie krajowej 8447129 1259 268,2 414 555,3 49,1%
Inne koszty 20 368,8 24.007,0 3638,2 17,9%
Razem 5680 154,3 77027928 2022 638,5 35,6%

Pozycja obejmuje gtéwnie koszty odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw wykorzystywanych
przez NBP w ramach operacji polityki pienieznej (por. Nota 12), podstawowych instrumentow
inwestycyjnych rezerw walutowych (por. Nota 3 i Nota 17) oraz od pozostatych rachunkéw
bankowych prowadzonych przez NBP.

W 2011 r. wzrost pozycji byt gtdwnie wynikiem:

— wyzszych 0 1.424.999,7 tys. zt kosztéw dyskonta od wyemitowanych dtuznych papieréow
wartosciowych w walucie krajowej, wynikajacych ze:
= wzrostu emisji bonoéw pienieznych NBP w ramach operacji otwartego rynku; poziom

operacji podstawowych w ujeciu sredniorocznym wyniost 93.870,4 min zt w 2011 r.
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w poréwnaniu z 75.012,2 min zt w 2010 r., natomiast dostrajajacych — 1.407,1 min z
w 2011 r. w poréwnaniu z 48,1 min zt w 2010 r.,’

= wzrostu sredniorocznego poziomu stopy referencyjnej okreslajgcej rentownos¢ bonow
pienieznych — z 3,50% w 2010 r. do 4,22% w 2011 r.,

wyzszych 0 414.555,3 tys. zt kosztow odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonych
przez NBP w walucie krajowej, zmiana ta byta gtdwnie efektem wzrostu kosztéw odsetek od

rezerw obowigzkowych bankéw oraz lokat terminowych budzetu panstwa,

wyzszych o 130.252,7 tys. zt kosztéw premii od dtuznych papierow wartosciowych

w walutach obcych, gtdéwnie na skutek:

= spadku rentownosci papieréw wartosciowych,

= wyzszego udzialu dtluznych papieréw wartosciowych o oprocentowaniu statym
w strukturze rezerw walutowych,

jednoczesnie na wyzsze koszty premii wptynety:

= wzrost poziomu rezerw walutowych w ujeciu sredniorocznym (por. Nota 30),

= zmiana s$redniorocznych kursow ziotego do walut obcych — deprecjacja ziotego

w stosunku do EUR, GBP i AUD (por. Nota 30 — zestawienie kurséw sredniorocznych).

Nota 32 Przychody z operacji finansowych

wtys. zZlotych 2010 2011 Zmiana
Dodatnie zrealizowane réznice kursowe 4480 631,5 7293 367,6 2812736,1 62,8%
Dodatnie zrealizowane réznice cenowe, w tym 2291370,1 3 828 465,1 1537 095,0 67,1%
- Z transakeji biezacych ahuznymi papierami 22913701 3224720,1 933 350,0 40,7%
wartosciowymi
- z instrumentow finansowych pozabilansowych 0,0 603 745,0 603 745,0 -
Pozostate przychody z operacii finansowych 8,0 6,3 17 -21,3%
Razem 6772 009,6 11121 839,0 4349 829,4 64,2%

Pozycja obejmuje gtéwnie:

dodatnie zrealizowane réznice kursowe z transakcji w walutach obcych,

dodatnie zrealizowane rdznice cenowe z transakcji biezacych sprzedazy dtuznych papieréw

wartosciowych,

dodatnie zrealizowane roznice cenowe z rozliczenia transakcji terminowych na dtuzne

papiery wartosciowe.

W 2011 r. wzrost pozycji byt gtdwnie wynikiem:

wyzszych dodatnich zrealizowanych réznic kursowych z transakcji w walutach: EUR, AUD,
GBP, USD i NOK,

" Do wyliczenia wielkosci sredniorocznych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia do 31 grudnia
kazdego roku.
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— wyzszych dodatnich zrealizowanych réznic cenowych z transakcji biezacych sprzedazy
oprocentowanych dtuznych papierow wartosciowych w USD, GBP i AUD oraz dyskontowych
dtuznych papieréw wartosciowych w EUR,

— wystgpienia dodatnich zrealizowanych réznic cenowych z transakcji terminowych na dtuzne

papiery wartosciowe.

Nota 33 Koszty operacji finansowych

wtys. zZlotych 2010 2011 Zmiana
Ujemne zrealizowane réznice kursowe 971 509,6 685 741,6 -285768,0 -29,4%
Ujemne zrealizowane réznice cenowe, w tym 1143 339,3 656 085,4 -487 253,9 -42,6%
-2 transakeji biezacych diuznymi papierami 11433393 520 449,7 6228896 54,5%
wartoSciowymi
- Z instrumentow finansowych pozabilansowych 0,0 135 635,7 135635,7 -
Pozostate koszty operaciji finansowych 1,8 12,5 10,7 594,4%
Razem 2114 850,7 1341 839,5 -7173011,2 -36,6%

Pozycja obejmuje gtdwnie:
— ujemne zrealizowane réznice kursowe z transakcji w walutach obcych,

— ujemne zrealizowane réznice cenowe z transakcji biezacych sprzedazy dtuznych papierow

wartosciowych,

— ujemne zrealizowane roznice cenowe z rozliczenia transakcji terminowych na dtuzne papiery

wartosciowe.

W 2011 r. spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem:

— nizszych ujemnych zrealizowanych réznic kursowych z transakcji w EUR, skorygowanych
wyzszymi ujemnymi réznicami kursowymi z transakcji w USD,

— nizszych ujemnych zrealizowanych réznic cenowych z transakcji biezgcych sprzedazy
oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych w USD i AUD.

Jednoczesnie w 2011 r. wystapity ujemne zrealizowane réznice cenowe z transakcji terminowych

na diuzne papiery wartosciowe.

Nota 34 Koszty niezrealizowane

w tys. zlotych 2010 2011 Zmiana

Ujemne r6znice z wyceny kursowej walut obcych 990173,8 0,0 -990 173,8 -100,0%

Ujemne roznice z wyceny cenowej w tym 475 407,3 278,6 -475128,7 -99,9%
- Z wyceny cenowej dfuznych papierow wartoSciowych 475407,3 228,4 -475178,9 -100,0%
- Z wyceny cenowej instrumentow pozabilansowych 0,0 50,2 50,2 -

Razem 1 465 581,1 278,6 -1 465 302,5 -100,0%

W 2011 r. nie wystgpity koszty ujiemnych réznic z wyceny kursowe;.
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Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych sg ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu

zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem srednim NBP (por. Nota 23).

W 2011 r. kwota kosztéw byta efektem wystgpienia na 31.12.2011 ujemnych réznic z wyceny

cenowej dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw pozabilansowych.

Ujemne roznice z wyceny cenowej dla dtuznych papierow wartosciowych sg ustalane przez
poréwnanie $redniego kosztu zasobu dtuznych papierow wartosciowych z nizszg od niego
Srednig ceng rynkowa tych papieréow. Na 31.12.2011 ujemne réznice z wyceny cenowej dotyczyty

dtuznych papieréw wartosciowych w USD i EUR.

Ujemne rdéznice z wyceny cenowej instrumentdw pozabilansowych dotyczyly transakcji

terminowych na dtuzne papiery wartosciowe (por. Nota 27).

Nota 35 Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na ryzyko i odpiséw aktualizujagcych

wartos¢ aktywow finansowych

W 2011 r. przychody w wysokosci 766.859,6 tys. zt byty wynikiem aktualizacji kwoty rezerwy na

pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Nota 24).

Nota 36 Przychody z tytutu optat i prowizji

Pozycja obejmuje gtéwnie przychody z opfat i prowizji za wykonanie przez NBP zlecen
ptatniczych, prowadzenie rachunkdéw bankowych oraz uczestnictwo w systemie TARGET2.

W 2011 r. pozycja wyniosta 35.488,9 tys. zt i byta 0 4.297,5 tys. zt (13,8%) wyzsza w poréwnaniu
z2010r.

Nota 37 Koszty z tytutu optat i prowizji

Pozycja obejmuje gtéwnie koszty optat i prowizji ponoszonych przez NBP:

— z tytutu prowadzonej przez inne banki na rzecz NBP zastepczej obstugi kasowej budzetu
panstwa (w miejscowosciach, w ktérych NBP nie posiada wtasnych placowek),

—  ztytutu uczestnictwa w systemie TARGET?2,

— zaprowadzenie rachunkéw NBP w walutach obcych za granica,

— za wykonanie wiasnych zlecen ptatniczych.

W 2011 r. pozycja wyniosta 36.391,0 tys. zt i byta 0 59.862,6 tys. zt (62,2%) nizsza w poréwnaniu
z2010r.

W 2010 r. w pozycji ujeto przypadajacg do rozliczenia na ten rok czes¢ optaty (w kwocie
60.752,8 tys. zl) za udostepnienie Rzeczypospolitej Polskiej przez MFW w maju 2009 r.
Elastycznej Linii Kredytowej. W 2011 r. NBP nie poniost kosztéw z tego tytutu (por. Nota 46).
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Nota 38 Przychody z tytutu akcji i udziatéw

w tys. zfotych 2010 2011 Zmiana

Erzlychody z tytutu akeji i udziatéw w podmiotach 14375 62502,5 61 065,0 4.248,0%
rajowych

Przychpdy z tytutu akcji i udziatéw w podmiotach 264157 102808 161349 H11%

zagranicznych

Razem 27 853,2 727833 449301 161,3%

Pozycja obejmuje przychody z tytutu dywidend od posiadanych przez NBP akcji i udziatow

w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. Nota 7).

Na 31.12.2011 przychody stanowity sume wptywéw z tytutu dywidend od posiadanych akcji
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., Krajowej lzby Rozliczeniowej S.A. oraz

Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych w Bazylei.

Nota 39 Pozostate przychody

Pozycja obejmuje gtdéwnie przychody ze sprzedazy monet i banknotéw kolekcjonerskich,
Z wynajmu pomieszczen biurowych oraz sprzedazy ustug informatycznych, a w 2011 r. réwniez

przychody z rozliczenia emisji wycofanej.

W 2011 r. pozycja wyniosta 342.596,2 tys. zt i byta o 191.006,3 tys. zt (126,0%) wyzsza
w poréownaniu z 2010 r. Wzrost pozycji byt gtébwnie wynikiem wystgpienia przychodow

z rozliczenia emisji wycofanej (por. Nota 11).

Nota 40 Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na wynagrodzenia

Pozycja obejmuje koszty wynagrodzen pracownikéw, koszty narzutéw na wynagrodzenia, a takze
koszty rezerw na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu odpraw emerytalnych

i rentowych, nagréd jubileuszowych oraz niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.

W 2011 r. pozycja wyniosta 429.935,1 tys. zt i byta o 18.115,6 tys. zt (4,4%) wyzsza
w poréwnaniu z 2010 r. Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem wyzszych o 7.886,0 tys. zt kosztow
utworzenia rezerw na przyszie zobowigzania wobec pracownikow, jak réwniez wyzszych kosztow

wynagrodzen o 7.145,7 tys. zt, zgodnie z przyjetg polityka kadrowo-ptacowa.
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Nota 41 Koszty administracyjne

wtys. zZlotych 2010 2011 Zmiana

Zuzycie materiatow i energii 29 969,4 33903,5 39341 13,1%
Swiadgzenia na rzecz pracownikéw i innych osob 108209 122480 14271 13.2%
uprawnionych

Podréze stuzbowe 5823,2 6 870,6 10474 18,0%
Ustugi obce 1557791 152 493,0 -3 286,1 2,1%
Podatki i optaty 14 4726 15234,6 762,0 5,3%
Odpisy na fundusze specjalne 4582,6 4759,6 177,0 3,9%
Pozostate koszty administracyjne 352439 337614 -1482,5 -4,2%
Razem 256 691,7 259 270,7 2579,0 1,0%

Wzrost pozycji byt gtdwnie wynikiem zwiekszenia kosztéw zuzycia materiatow i energii, kosztéw
Swiadczen na rzecz pracownikéw oraz kosztéw podrozy stuzbowych przy jednoczesnym

zmniejszeniu kosztéw ustug obcych oraz pozostatych kosztéw administracyjnych.

Nota 42 Koszty amortyzacji

wtys. Zlotych 2010 2011 Zmiana

Koszty amortyzacji $rodkow trwatych 66 307,3 63 457,2 -2 850,1 -4,3%
Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i ) 240
prawnych 15 005,0 13 887,8 1117,2 7,4%
Razem 81312,3 77 345,0 -3967,3 -4,9%

W 2011 r. koszty amortyzacji sSrodkow trwatych dotyczyty gtdwnie amortyzacji budynkow i lokali
oraz maszyn i urzadzen, natomiast koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych

— oprogramowania komputerowego.

Nota 43 Koszty emisji znakoéw pienieznych
Pozycja obejmuje koszty emisji banknotéw i monet, w tym banknotéw i monet kolekcjonerskich.

W 2011 r. pozycja wyniosta 262.048,3 tys. zt i byla o 46.200,9 tys. zt (15,0%) nizsza
w poréwnaniu z 2010 r. Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem uzyskania przez NBP korzystnych
cen zakupu znakow pienieznych, racjonalizacji posiadanych zapasow banknotow i monet oraz

zmniejszenia przez NBP zaméwien na dostawe monet kolekcjonerskich.

Nota 44 Pozostale koszty

Pozycja obejmuje gtéwnie koszty odpowiadajgce wartosci nominalnej sprzedanych monet
i banknotow kolekcjonerskich, koszty utworzenia rezerw na przyszie zobowigzania oraz koszty

z tytutu odpiséw aktualizujgcych wartosé pozostatych aktywow.
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W 2011 r. pozycja wyniosta 19.602,6 tys. zt i byta o 7.476,6 tys. zt (27,6%) nizsza w poroéwnaniu
z 2010 r. Spadek pozycji byt gtownie wynikiem nizszych kosztéw odpiséw aktualizujgcych srodki

trwate.

Nota 45 Woynik finansowy roku biezacego i jego podziat

Zysk NBP za 2011 r. wyniost 8.637.141,6 tys. zt i byt 0 2.108.022,9 tys. zt (32,3%) wyzszy

w poréwnaniu z 2010 r.

Zgodnie z art. 62 i 69 ustawy o NBP zysk NBP zostanie podzielony (w terminie 14 dni od dnia

zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego NBP przez Rade Ministrow) na:
— odpis na fundusz rezerwowy NBP (5% zysku) — 431.857,1 tys. z,
— wplate z zysku NBP do budzetu panstwa — 8.205.284,5 tys. zt.

9. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 46 Elastyczna Linia Kredytowa

Elastyczna Linia Kredytowa jest instrumentem MFW, przeznaczonym dla krajéw o stabilnych
podstawach i prognozach makroekonomicznych. W przypadku Polski ma on charakter

ostroznosciowy.

W dniu 2 lipca 2010 r. Rada Dyrektorow Wykonawczych Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego zaakceptowata wniosek Polski o udostepnienie Elastycznej Linii Kredytowej
w wysokosci 13.690.000,0 tys. SDR. Rzeczpospolita Polska uzyskata dostep do tego instrumentu
MFW na okres jednego roku. Dysponentem Linii byt Rzad RP, zas NBP zapewniat jej obstuge,

jako agent finansowy Rzadu.

W dniu 21 stycznia 2011 r. Rada Dyrektoréow Wykonawczych MFW anulowata Linie przyznang
Polsce w dniu 2 lipca 2010 r. oraz przyznata dostep do Elastycznej Linii Kredytowej na nowych
zasadach: zwiekszyta jej kwote do 19.166.000,0 tys. SDR (100.514.170,4 tys. ztotych wedtug
kursu $redniego NBP na dzien bilansowy) i przyznata dostep do jej srodkdéw na okres dwoch lat
(to jest do 20 stycznia 2013 r.). Rowniez w tym przypadku dysponentem Elastycznej Linii

Kredytowej jest Rzad RP, a NBP petni role agenta finansowego Rzadu.

Nota 47 Fundacja NBP

W dniu 10 sierpnia 2009 r. zostata ustanowiona przez NBP Fundacja Narodowego Banku
Polskiego, ktorej gtébwnym statutowym celem jest wspieranie dziatan promujacych rozwéj nauk
ekonomicznych i edukacji ekonomicznej. W dniu 31 sierpnia 2009 r. zostata ona wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego. Fundusz zatozycielski Fundacji NBP wynosi 1.500,0 tys. z,
Z czego na dziatalnos¢ gospodarczg przeznaczono 750,0 tys. zt. Dochody uzyskiwane przez

Fundacje sg przeznaczane na dziatalno$¢ Fundaciji stuzacg jedynie realizacji celéw statutowych.
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Nota 48 Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, o ktérych informacje

otrzymano po dniu bilansowym i ktére miatyby istotny wptyw na tres¢ sprawozdania finansowego.

10. RYZYKO FINANSOWE | OPERACYJNE

W Narodowym Banku Polskim funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem, ktéry jest ciggltym
i powtarzalnym procesem decyzyjnym, wspomagajacym osiggniecie celow NBP, przy

zastosowaniu odpowiednich rozwigzan organizacyjnych, proceduralnych i technicznych.

Obejmuje on trzy integralnie ze sobg powigzane poziomy:

— zdecentralizowanego zarzgdzania ryzykiem operacyjnym we wszystkich departamentach
i jednostkach organizacyjnych NBP, przez dyrektorow poszczegdinych jednostek, przy
wspotudziale tzw. menedzeréw ryzyka odpowiedzialnych za monitorowanie ryzyka,
— dziatalnosci wyspecjalizowanych jednostek organizacyjnych:
= Departamentu Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym, ktéry jest odpowiedzialny za
zarzadzanie ryzykiem finansowym,

= Departamentu Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci, ktéry m. in. opracowuje projekty zasad
i metodyk, analizuje i monitoruje ryzyko operacyjne i ryzyko zgodnosci,

= Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem, ktéra m. in. ocenia efektywno$¢ zarzgdzania ryzykiem

operacyjnym w skali catego banku i wydaje rekomendacje w tym zakresie,

— podejmowania przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym.

Zadania realizowane w ramach systemu zarzadzania ryzykiem obejmuja;

— biezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegolnych rodzajéw ryzyka,

—  pomiar poziomu ryzyka,

— dobdri stosowanie mechanizméw ograniczajgcych ryzyko,

— monitorowanie i biezace kontrolowanie skutecznosci zastosowanych mechanizmow
ograniczajacych ryzyko,

— okresowe informowanie o wynikach zarzadzania ryzykiem,

— akceptacje/brak akceptaciji dla istniejacego poziomu ryzyka.

10.1. Ryzyko finansowe

Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dziatalnosci NBP sa: ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe (stopy procentowej i kursowe). Akceptowany
poziom ryzyka finansowego okreslany jest poprzez system limitéw i ograniczen inwestycyjnych,
a ekspozycja na poszczegdlne rodzaje ryzyka, w ramach przyjetych ograniczen, jest
monitorowana na biezaco przez Departament Zarzgdzania Ryzykiem Finansowym. Analiza

ekspozycji na ryzyko finansowe jest regularnie przedstawiana Zarzadowi NBP.
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10.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig poniesienia strat finansowych wskutek
niewywigzania sie kontrahenta z cigzacych na nim zobowigzan, w szczegdlnosci niesptacenia
w cafosci lub czesci kapitatu wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie lub spadku wartosci
rynkowej instrumentéw inwestycyjnych w konsekwencji pogorszenia wiarygodnosci kredytowej

emitenta.

Ryzyko kredytowe w zarzadzaniu rezerwami walutowymi

W procesie zarzgdzania rezerwami walutowymi NBP stosuje nastepujace metody ograniczania
ryzyka kredytowego:

— ograniczenie udziatu transakcji lokacyjnych i pozarzgdowych papieréw wartosciowych,

—  kryteria wyboru kontrahentéw i biezgce monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej,

— limity dla kontrahentéw do transakcji lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

— ograniczenie terminu do zapadalnosci transakcji lokacyjnych,

—  kryteria wyboru emitentow papieréw wartosciowych,

— limity dla emitentow papieréw wartosciowych,

— zawieranie uméw ramowych z kontrahentami,

— zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw

wartosciowych.

Analizy ryzyka kredytowego sg przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu zaréwno danych
dotyczacych sytuacji finansowej kontrahentéw i ocen agencji ratingowych, jak rowniez wyceny

ryzyka odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Dominujgca czes¢ rezerw walutowych inwestowana jest w rzadowe papiery wartosciowe,
charakteryzujace sie najwyzszym stopniem bezpieczenhstwa i ptynnosci — gtéwnie amerykanskie,
niemieckie, brytyjskie, francuskie i australijskie. Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych
pozarzadowe papiery wartosciowe emitowane sg przede wszystkim przez instytucje
miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. W zwigzku z ponownym wzrostem ryzyka kredytowego
w warunkach pogtebienia probleméw zadtuzeniowych czesci krajow strefy euro, w 2011 roku
utrzymywano ograniczony udziat lokat w rezerwach walutowych, jak rowniez skrocony horyzont
inwestycyjny transakciji lokacyjnych, umozliwiajacy szybka reakcje na zmiane sytuacji finansowej

kontrahenta.

Ryzyko kredytowe w krajowych operacjach kredytowych

W ramach krajowych operacji kredytowych NBP udostepnia bankom krajowym nastepujgce

instrumenty:

—  kredyt lombardowy,
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—  kredyt techniczny,

—  kredyt w ciggu dnia w euro.

Zarzagdzanie ryzykiem w wymienionych operacjach koncentruje sie na okresleniu listy papierow
wartosciowych akceptowanych jako zabezpieczenie, a takze jego wymaganego poziomu,
okreslonego poprzez wspotczynnik redukcji wartosci papierow wartosciowych (tzw. haircut).
Celem stosowania haircutu jest zmniejszenie prawdopodobienstwa spadku wartosci rynkowej
zabezpieczenia ponizej wartosci udzielonego kredytu w efekcie spadku ceny rynkowej papieréw

wartosciowych i/lub niekorzystnych zmian kursowych.

Podstawowym zabezpieczeniem przedstawianym przez banki w operacjach kredytowych sg
papiery wartosciowe Skarbu Panstwa i NBP nominowane w ztotych, przy czym lista papierow
wartosciowych akceptowanych jako zabezpieczenie obejmuje rowniez inne papiery wartosciowe
zdeponowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Nalezg do nich listy zastawne,
obligacje komunalne, obligacje korporacyjne, emisje Europejskiego Banku Inwestycyjnego

w PLN, a takze papiery skarbowe nominowane w EUR.

Poziom wspétczynnika redukcji wartoéci zabezpieczenia w przypadku kredytu lombardowego
i technicznego ustalany jest w oparciu o relacje cen rynkowych papieréw wartosciowych do ich
wartosci nominalnej. Kredyt w ciggu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okreslonymi
przez EBC, a jego zabezpieczeniem moga by¢ wytacznie ptynne obligacje skarbowe bedace
przedmiotem fixingu na BondSpot S.A. (dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytutu ryzyka

kursowego).

10.1.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig poniesienia dodatkowych kosztéw w razie

koniecznosci niezwtocznego pozyskania ptynnych srodkéw.

Ze wzgledu na fakt, iz NBP przystuguje wylaczne prawo emitowania znakdéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada on zdolnos¢ do kreowania ptynnosci w walucie krajowej. Jest
ona ograniczona przez odpowiedzialnos¢ NBP za stabilnos¢ waluty krajowej. Zatozenia polityki
pienieznej sg co roku ustalane przez RPP, ktdra kierujac sie powyzszymi zatozeniami zatwierdza

réwniez plan finansowy NBP.

W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wiasciwg ptynnos¢é srodkéw
dopasowujac biezace iprzewidywane przeptywy pieniezne. Inwestycje dokonywane sg na
rynkach zapewniajacych niezwtoczng dostepnosc¢ srodkéw — wszystkie waluty rezerwowe oraz

instrumenty inwestycyjne charakteryzuje wysoka ptynnos¢.
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10.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci rynkowej instrumentéw

finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rynkowej rentownosci.

Podstawowg miarg ryzyka stopy procentowej, stosowang przez NBP, jest modified duration
okreslajace wrazliwos¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany rentownosci instrumentow

finansowych.

NBP stosuje nastepujgce metody ograniczania ryzyka stopy procentowej w procesie zarzadzania

rezerwami walutowymi:
— maksymalny poziom modified duration rezerw,
— optymalizacja poziomu modified duration rezerw okreslonego w benchmarku,

— benchmarkowe przedziaty wahan modified duration portfeli walutowych.

W warunkach wzrostu awersji inwestoréw do ryzyka w 2011 roku nastgpit znaczacy spadek
rentownosci rzadowych papierow wartosciowych, ktéremu towarzyszyt wzrost zmiennosci

rentownosci do poziomu najwyzszego od kryzysu subprime.

10.1.4. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika z mozliwosci spadku wartosci zasobow walut obcych na skutek

niekorzystnych zmian kurséw na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozycji na ryzyko kursowe jest dokonywane w oparciu o wartos¢ zagrozong
(VaR) wyliczang przy zastosowaniu metody parametrycznej. Poziom wartosci zagrozonej
wyliczony na dzieh bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkosci rezerwy na ryzyko

zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Rozdziat 4).

Ponadto, w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP stosuje nastepujace metody
ograniczania ryzyka kursowego:
— optymalizacja struktury walutowej benchmarku,

— benchmarkowe przedziaty wahan struktury walutowe;j.

W 2011 r. struktura walutowa benchmarku zmienita sie w poréwnaniu do struktury obowigzujace;j
w 2010 r. i byta nastepujgca: USD — 36% (zmniejszenie o 2 p.p.), EUR — 32% (zmniejszenie
03 p.p.), GBP — 15% (zwiekszenie 0 2 p.p.), AUD — 10% (zwiekszenie o 2 p.p.), NOK — 7%

(zwiekszenie 0 1 p.p.).

Poczawszy od potowy 2011 r. wraz z pogorszeniem sentymentu inwestorow, ryzyko kursowe,
mierzone zmiennoscig kursow walutowych wzrastato, ksztattujac sie jednak znacznie ponizej

poziomu obserwowanego w trakcie kryzysu subprime.

52/54



SPRAWOZDANIE FINANSOWE NBP NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU

10.2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to mozliwos¢ poniesienia szkod materialnych lub niematerialnych w NBP,
wynikajacych z niewtasciwego zarzadzania lub zawodno$ci dziatania istniejgcych w NBP
zasobow, w tym gtéwnie systemow teleinformatycznych, mienia, kadry pracowniczej lub
przepiséw prawa wewnetrznego, a takze spowodowanych wystgpieniem zdarzen wewnetrznych
lub zewnetrznych, awarig albo btedem pracownika. Ryzyko operacyjne obejmuje nastepujace
podkategorie: ryzyko bezpieczenstwa, ryzyko kadrowe, ryzyko prawne, ryzyko technologiczne,

ryzyko zarzadzania.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym polega w szczegoélnosci na:

— biezacym identyfikowaniu, analizie i pomiarze poziomu ryzyka operacyjnego,

— doborze i stosowaniu mechanizméw eliminujgcych, przenoszacych lub ograniczajacych
ryzyko operacyjne,

— akceptacji istniejgcego poziomu ryzyka operacyjnego oraz w przypadku jej braku —
poszukiwaniu  dodatkowych  mechanizméw  eliminujacych,  przenoszacych lub
ograniczajacych ryzyko operacyjne,

— dokonywaniu niezbednych zmian w zakresie organizacji pracy, tworzenia warunkoéw do
petnej i terminowej realizacji zadan, gospodarowania posiadanymi zasobami oraz ustalania
wewnetrznych procedur majgcych na celu eliminacje, przeniesienie lub ograniczenie ryzyka

operacyjnego.

W NBP stosuje sie rozne sposoby ograniczania ryzyka, zapobiegania wystepowaniu incydentow®

oraz ograniczania ich ewentualnych skutkow. Do mechanizmow tych nalezg w szczegdlnosci:
— regulacje zewnetrzne i wewnetrzne,

— zakresy czynnosci i obowigzkoéw oraz podziat zadan,

— uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnosci,

— system limitéw i ograniczen (finansowych, czasowych),

— kontrola dostepu oraz zabezpieczenia teleinformatyczne, fizyczne i elektroniczne,

— kopie zapasowe, plany awaryjne i ewakuacyjne,

— ubezpieczenia,

—  kontrola wewnetrzna.

W zakresie ograniczania wystepowania incydentéw, ktérych prawdopodobienstwo wystgpienia
jest niewielkie, ale w przypadku ktérych potencjalne skutki mogtyby by¢ bardzo wysokie, istnieje
Plan Ciagtosci Dziatania Narodowego Banku Polskiego (PCD-NBP). Obowigzuje on dla
nastepujacych funkcji krytycznych:

8 Jednorazowe zdarzenie polegajace na nieprawidtowym dziataniu zasobéw NBP lub zdarzenie zewnetrzne,
powodujgce lub mogace powodowaé negatywne skutki materialne lub niematerialne dla NBP.
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— rozliczenie ptatnosci w systemach SORBNET i SORBNET-EURO (od 01.01.2012 obstuga
ptatnosci w systemach SORBNET i NBP-PHA, w zwigzku z zamknieciem systemu
SORBNET-EURO),

— prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

— obstuga posiadacza rachunku,

— realizacja polityki pienieznej i kursowej,

— wykonywanie zadan agenta emisji papierow wartosciowych oraz prowadzenie Rejestru
Papierow Wartosciowych,

— zaopatrywanie bankéw w znaki pieniezne.

DYREKTOR DEPARTAMENTU ZARZAD
OPERACYJNO-RACHUNKOWEGO NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO:
NARODOWEGO BANKU POLSKIEGO:

/-1 Grazyna Gielecinska /- Marek Belka
/-] Piotr Wiesiotek
/-1 Witold Kozinski
/-] Eugeniusz Gatnar
/-l Andrzej Raczko
/-1 Jakub Skiba
/-1 Zdzistaw Sokal
/-1 Matgorzata Zaleska

Warszawa, dnia 26.03.2012
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