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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku
Bilans NBP

Bilans NBP

na dzien 31 grudnia 2013 roku

1. Zioto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym miedzynarodowym 1 17 066 498,7 11974 687,8
standardom czystoSci
2. Naleznosci od nierezydentow w walutach obcych 320 541 064,4 307 978 156,0
2.1. Naleznosci od MFW 2 9584 0034 8757032,0
2.2.  Rachunki w instytucjach zagranicznych, dfuzne papiery 3 310 957 061,0 299 221 124,0
wartosciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne
3. Naleznosci od rezydentéw w walutach obcych 0,0 0,0
4. Naleznosci od nierezydentow w walucie krajowej 0,0 0,0
5. Naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucii 0,0 0,0
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienigznej
5.1.  Podstawowe operacje refinansujgce 0,0 0,0
5.2.  Diugoterminowe operacje refinansujace 0,0 0,0
5.3.  Operacje dostrajajgce 0,0 0,0
54. Operacje strukturalne 0,0 0,0
5.5.  Kredyty lombardowe 0,0 0,0
6. Pozostate naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych 4 0,7 1,6
instytucji finansowych w walucie krajowej
7. Dtuzne papiery wartosciowe rezydentow w walucie krajowe; 0,0 0,0
8. Naleznosci od sektora rzagdowego w walucie krajowej 0,0 0,0
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. Pozostate aktywa 1311 880,9 1302 579,2
10.1.  Srodki trwafe i warto$ci niematerialne i prawne 5 896 858,6 915 051,9
10.2.  Pozostate aktywa finansowe 6 182 496,9 182 202,7
10.3.  Réznice z wyceny instrumentow pozabilansowych 7 5971,9 460,4
10.4.  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 8 49 400,0 31990,2
10.5. Inne 9 177 153,5 172 874,0
Aktywa ogétem 338919 444,7 321 255 424,6
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku

Bilans NBP
1. Pienigdz w obiegu 10 113 666 844,1 126 142 763,3
2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji 11 153 632 729,7 155 466 510,1
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienieznej
2.1. Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 48 815 544,9 381257101
2.2.  Depozyty na koniec dnia 4975374,8 0,0
2.3.  Depozyty o stalym oprocentowaniu 0,0 0,0
2.4.  Inne operacje polityki pienieznej 99 841 810,0 117 340 800,0
3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych 12 229 233,6 157721,9
instytuciji finansowych w walucie krajowej
4. Zobowigzania wobec innych rezydentéw w walucie krajowej 13 47977010 3553 663,8
4.1, Zobowigzania wobec sektora rzadowego 4742 282,3 3484 639,9
4.2.  Pozostate zobowigzania 55418,7 69 023,9
5. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 14 149 356,3 517 006,3
6. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 15 15819 629,3 5928 209,0
7. Zobowigzania wobec nierezydentdw w walutach obcych 16 10 864 085,8 16 341 845,1
8. Zobowigzania wobec MFW 17 6218 885,5 6 046 345,7
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. Pozostate pasywa 262 126,6 256 533,4
10.1.  Rbznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 18 28157 4208,5
10.2.  Rozliczenia migdzyokresowe 19 202 447,2 199 558,3
10.3. Inne 20 56 863,7 52 766,6
11.  Rezerwy na przyszte zobowigzania 21 113734,8 123 579,7
12. Réznice z wyceny 22 25157 432,7 10739 224,9
13. Fundusze i rezerwy 23 13924 502,4 74399331
13.1.  Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
13.2.  Fundusz rezerwowy 966 590,7 12436455
13.3.  Rezerwy 11457 911,7 4696 287,6
14, Wynik finansowy 24 -5916 8171 -11 457 911,7
14.1. Wynik finansowy roku biezacego 5941 094,6 0.0
14.2.  Strata z lat ubiegtych -11457911,7 -11457 911,7
Pasywa ogotem 338 919 444,7 321 255 424,6
Dyrektor Departamentu Zarzad

Rachunkowosci i Finanséw

Narodowego Banku Polskiego:

Narodowego Banku Polskiego:

/-/ Marek Belka

/-/ Piotr Wiesiotek

/-/ Witold Kozinski

/-/ Jacek Bartkiewicz

/-/ Eugeniusz Gatnar

/-/ Andrzej Raczko

/-/ Pawet Samecki

/-/ Katarzyna Zajdel - Kurowska
/-/ Matgorzata Zaleska

/-/ Grazyna Gieleciniska

Warszawa, dnia 28.03.2014
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku
Rachunek zyskow i strat NBP

Rachunek zyskow i strat NBP

za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku

1. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii -3 164 885,1 -1926 742,9
1.1, Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 29 6314 610,7 6 112 240,2
1.2, Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii 30 9479 495,8 8038 983,1
2. Wynik z operacji finansowych 9724 521,0 2 851648,4
2.1. Przychody z operacji finansowych 31 10 676 334,2 6 889 069,6
2.2.  Koszty operacji finansowych 32 493100,8 25251941
2.3.  Koszty niezrealizowane 33 834 826,7 8273851,2
2.4.  Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na ryzyko 34 376 114,3 6761 624,1
i odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw
finansowych
2.5, Koszty z tytutu utworzenia rezerw na ryzyko 0,0 0,0
i odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw
finansowych
3. Wynik z tytutu optat i prowizji -109 484,2 -3840,9
3.1 Przychody z tytutu optat i prowizji 35 34 626,1 33736,1
3.2, Koszty z tytutu opftat i prowizji 36 144 110,3 37 577,0
4. Przychody z tytutu akcji i udziatéw 37 21226,6 177429
5. Pozostate przychody 38 148 958,2 176 782,0
A. Przychody netto ogotem [1+2+3+4+5] 6 620 336,5 1115 589,5
6. Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na 39 457 198,0 477 628,0
wynagrodzenia
7. Koszty administracyjne 40 269 259,1 260 282,6
8. Koszty amortyzacji 4 68 848,3 79520,8
9. Koszty emisji znakow pienieznych 42 267 436,2 268 792,1
10. Pozostate koszty 43 16 500,3 29 366,0
B. Wynik finansowy roku biezacego [A-6-7-8-9-10] 44 5541 094,6 0,0
Dyrektor Departamentu Zarzad

Rachunkowosci i Finanséw
Narodowego Banku Polskiego:
/-/ Grazyna Gielecinska

Warszawa, dnia 28.03.2014.
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku
Informacja dodatkowa — dane ogélne

Informacja dodatkowa — dane ogolne

1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa prawna, przedmiot dzialania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej Narodowy Bank Polski, zwany dalej
,NBP”, jest centralnym bankiem panstwa. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji pieniadza
oraz ustalania i realizowania polityki pienieznej. NBP odpowiada za wartos¢ polskiego

pieniadza.

NBP posiada osobowos¢ prawna i nie podlega wpisowi do rejestru przedsigbiorstw
panstwowych. NBP prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a jego siedziba

jest Warszawa.

Rolg, funkcje oraz zadania NBP okreslaja:

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (tekst jednolity
Dz. U. z 2013 r. poz. 908, z pdzniejszymi zmianami), zwana dalej ,ustawa o NBP”,

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (tekst jednolity Dz. U. z 2012 r.
poz. 1376, z pdzniejszymi zmianami),

= Traktat o Unii Europejskiej (Dz. U. z 2004 r. Nr 90, poz. 864/30, z pdzniejszymi zmianami)
oraz Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz. U. z 2004 r. Nr 90, poz. 864/2,

z pdzniejszymi zmianami).

Podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego poziomu cen

przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza

to podstawowego celu NBP. Do zadari NBP nalezy takze:

= organizowanie rozliczen pienieznych,

= prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

= prowadzenie dziatalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

= prowadzenie bankowej obstugi budzetu panstwa,

= regulowanie ptynnosci bankéw oraz ich refinansowanie,

= ksztaltowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

= dziatanie na rzecz stabilnosci krajowego systemu finansowego,

= opracowywanie statystyki pienieznej i bankowej, bilansu ptatniczego oraz miedzynarodowej
pozydji inwestycyjnej,

= wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.

Narodowy Bank Polski 9/59



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku
Informacja dodatkowa — dane ogolne

Zgodnie z Konstytucja RP oraz ustawq o NBP, organami NBP sa:
1. Prezes Narodowego Banku Polskiego (powolywany na szescioletnia kadencje),
2. Rada Polityki Pienieznej (czlonkowie powotywani na szescioletnia, nieodnawialng kadencje),

3. Zarzad Narodowego Banku Polskiego (cztonkowie powolywani na okres szesciu lat).
Sktad osobowy organéw NBP na dzien 31 grudnia 2013 r.:

Prezes NBP Marek Belka

— powotany 10 czerwca 2010 r.
—rozpoczal kadencje 11 czerwca 2010 r.

Rada Polityki Pienieznej

Przewodniczacy Marek Belka — od 11 czerwca 2010 r.
Czlonkowie Andrzej Bratkowski — od 10 stycznia 2010 r.
Elzbieta Chojna-Duch - od 10 stycznia 2010 r.
Adam Glapinski — od 19 lutego 2010 r.
Jerzy Hausner — od 24 stycznia 2010 r.
Andrzej Kazmierczak — od 19 lutego 2010 r.
Jerzy Osiatynski — od 20 grudnia 2013 r.
Andrzej Rzonca — od 24 stycznia 2010 r.
Jan Winiecki — od 24 stycznia 2010 r.

Anna Zielinska-Glebocka — od 9 lutego 2010 r.

W zwiazku ze zrzeczeniem sie przez Zyte Gilowska funkgji cztonka Rady Polityki Pienigznej
z dniem 3 pazdziernika 2013 r. Prezydent RP Bronistaw Komorowski odwotat ja z funkcji cztonka
RPP na podstawie art. 13 ust. 5 pkt 1 ustawy o NBP.
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku
Informacja dodatkowa — dane ogélne

Zarzad NBP
Przewodniczacy Marek Belka — od 11 czerwca 2010 r.
Pierwszy Zastepca Prezesa NBP Piotr Wiesiotek — od 6 marca 2008 r.
Wiceprezes NBP Witold Kozinski — od 24 pazdziernika 2008 r.
Czlonkowie Jacek Bartkiewicz — od 2 kwietnia 2013 r.

Eugeniusz Gatnar — od 25 marca 2010 r.

Andrzej Raczko — od 7 wrzesnia 2010 r.

Katarzyna Zajdel — Kurowska — od 2 kwietnia 2013 r.
Matgorzata Zaleska — od 3 sierpnia 2009 r.

W 2013 r. zakonczyta si¢ kadengja cztonkoéw Zarzadu NBP:
= Zdzistawa Sokala — z dniem 13 marca,

= Jakuba Skiby — z dniem 2 listopada.

Po dniu 31 grudnia 2013 r. Prezydent RP Bronistaw Komorowski powotat:
= Pawtla Sameckiego na cztonka Zarzadu NBP — z dniem 17 lutego 2014 r.,
= Piotra Wiesiotka na czlonka Zarzadu NBP i stanowisko Wiceprezesa NBP — Pierwszego

Zastepcy Prezesa NBP — z dniem 7 marca 2014 r.
1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 r. zostalo sporzadzone na podstawie

przepisow:

= ustawy o NBP,

= uchwaty nr 16/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad
rachunkowosci, ukladu aktywéw i pasywédw bilansu oraz rachunku zyskow i strat
Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP z 2003 r. Nr 22, poz. 38, z poOzniejszymi
zmianami),

= uchwaty nr 12/2010 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad
tworzenia i rozwigzywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP z 2010 r. Nr 17, poz. 19), zwanej dalej ,uchwatg
nr 12/20107,

= uchwaty nr 63/2008 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 11 grudnia 2008 r.
w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku

Polskim, z p6zniejszymi zmianami,
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku
Informacja dodatkowa — dane ogolne

= uchwaty nr 29/2007 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 25 pazdziernika 2007 r.
w sprawie gospodarki skladnikami majatku trwatego w Narodowym Banku Polskim,

z pdzniejszymi zmianami.
1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Sprawozdanie finansowe obejmuje rok kalendarzowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
1.4. Biegly rewident i sposob jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na 31 grudnia 2013 r. podlega badaniu
i ocenie przez bieglego rewidenta - firme PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie. Biegly rewident zostat wybrany w 2013 r. przez Rade Polityki Pienieznej, zwana
dalej ,RPP”, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o NBP. Wyboru dokonano w trybie przetargu
nieograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia 2004 r. - Prawo zamowien
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. Nr 113, poz. 759, z podzniejszymi zmianami)

na okres dwoch lat (badanie sprawozdania finansowego za lata: 2013 - 2014).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP
za 2012 rok

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na 31 grudnia 2012 r. zostalo przyjete
przez RPP uchwalg nr 4/2013 w dniu 9 kwietnia 2013 r. oraz zatwierdzone przez Rade Ministrow
uchwalg nr 106/2013 w dniu 21 czerwca 2013 r. Biegly rewident, badajacy to sprawozdanie

finansowe - firma PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., wydat o nim opini¢ bez zastrzezen.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na 31 grudnia 2012 r. NBP wykazal wynik
finansowy w kwocie 5.541.094,6 tys. zt. W zwiazku z tym, w 2013 r. NBP dokonat wptaty z zysku
do budzetu panstwa w kwocie 5.264.039,9 tys. zt. Zgodnie z art. 62 ustawy o NBP 5% zysku,

tj. kwota 277.054,7 tys. z1, zostalo przeznaczone na fundusz rezerwowy.
2. Opis istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci NBP odpowiadaja standardom stosowanym w Europejskim Systemie
Bankéw Centralnych, ktorych podstawe stanowia Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego
z dnia 11 listopada 2010 r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych (EBC/2010/20, z pozniejszymi

zmianami), zwane dalej , Wytycznymi EBC”.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:
= wiernego i rzetelnego obrazu,

= kontynuadji dziatania,

= ostroznosci,

= jstotnosci,

= porownywalnosci,

* memoriatu.
2.2. Kontynuacja dzialania

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

— zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna oglosi¢ upadtosci NBP.
2.3. Ujmowanie transakcji w ksiegach rachunkowych

W ksiegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia gospodarcze, ktore

wystapity w danym roku obrotowym.

Aktywa i zobowiazania, przychody i koszty ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych, gdy:

= jest prawdopodobne, ze wszelkie przyszie korzysci ekonomiczne wptyna albo zobowigzania
zostana uregulowane,

= ryzyka lub korzysci, zwigzane ze skfadnikiem aktywoéw lub zobowiazan, zostaty na NBP
przeniesione,

=  wartos¢ skfadnika aktywdéw lub zobowigzania oraz przychodu lub kosztu moze by¢ okreslona
w sposob wiarygodny.

Ujmujac transakcje w ksiegach rachunkowych, NBP kieruje si¢ przewidzianym w Wytycznych

EBC tzw. podejsciem ekonomicznym i w zwigzku z tym stosuje nastepujace reguty:

= waluty obce i ztoto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci zakupione
lub sprzedane w transakcji biezacej lub terminowej ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
(na kontach pozabilansowych) w dniu zawarcia umowy,

= odsetki, dyskonto i premie od aktywéw i zobowigzan oraz instrumentéw finansowych

pozabilansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego!.

1 Z wyjatkiem:
* odsetek od $rodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, ktére sa ujmowane na dzien
zaplaty,
= odsetek do zaplaty z tytutu rezerwy obowiazkowej oraz odsetek od aktywéw i zobowigzan zwigzanych
z gospodarka wlasna, ktére sa ujmowane na koniec miesigca.
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Dluzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji biezacej ujmuje sie

w ksigegach rachunkowych NBP zgodnie z tzw. podejsciem kasowym, to jest w dniu rozliczenia.
2.4. Wycena na dzien bilansowy

W sprawozdaniu finansowym stosuje si¢ zasade wyceny bilansowej wedlug cen/kurséw
rynkowych dla zlota, walut obcych, papierow wartosciowych zakupionych przez NBP
(za wyjatkiem dtuznych papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
oraz papierdow wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku) oraz instrumentow
finansowych pozabilansowych. Efekty wyceny aktywéw i zobowiazan do cen/kursow
rynkowych obowiazujacych na dzien bilansowy ujmuje si¢ kierujac sie regutami:

= zaliczania do wyniku finansowego kosztow niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),

= niezaliczania do wyniku finansowego przychodéw niezrealizowanych (dodatnich roéznic

Z wyceny) — s one ujmowane w pasywach bilansu jako Réznice z wyceny.

Pozostate sktadniki aktywow i zobowiazan sa wyceniane na bazie kosztu historycznego.

2,5. Zasady ujmowania i wyceny aktywow, pasywow i instrumentow
finansowych pozabilansowych oraz zaliczania przychodéw i kosztow

do wyniku finansowego
2.5.1. Zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci

Zakupione zloto ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug ceny zakupu, natomiast
naleznosci i zobowiazania w zlocie — wedlug $redniej ceny rynkowej zlota ustalonej na dzien
ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych. Ceny ztota wyrazone w dolarze
amerykanskim przelicza si¢ na walute krajowa wedlug kursu s$redniego NBP dolara
amerykanskiego, obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach

rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w zlocie, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w ztocie tworza zaséb ztota,
dla ktérego ustala sig $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu ztota bedacy usrednionym
kosztem pozyskania uncji zlota przez NBP, stuzy do wyliczania przychodow i kosztow
wynikajacych ze sprzedazy zlota (zrealizowanych roznic kursowych) oraz ustalania efektow
wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego warto$¢ w walucie krajowej pozycji w zlocie

koryguje sie do wartosci obliczonej wedlug sredniego kosztu zasobu ztota.

Na dzien bilansowy zloto wycenia si¢ wedlug $redniej ceny rynkowej zlota, przeliczonej
na walute krajowa wedlug kursu $redniego NBP dolara amerykanskiego obowiazujacego na
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dzien bilansowy. Nie rozrdznia si¢ efektéw wyceny kursowej i cenowej ztota, lecz traktuje sie
jelacznie jako rdéznice z wyceny kursowej. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu

bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja $redni koszt zasobu zlota.
2.5.2. Waluty obce

Walute obca zakupiong lub sprzedang przez NBP za:

= walute krajowa — ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug kursu uzgodnionego
w umowie lub okreslonego odrebnym przepisem,

* inna walute obca — ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci waluty obcej
kwotowanej, przeliczonej na walute krajowa wedlug kursu $redniego, obowiazujacego

na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

W pozostatych przypadkach walute obca przelicza si¢ na walute krajowa wedlug kursu
$redniego NBP, obowiazujacego na dzienn wystapienia zdarzenia gospodarczego, albo wedtug
kursu sredniego NBP, obowigzujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach

rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w danej walucie obcej, z uwzglednieniem transakgji biezacych ujetych
na kontach pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w tej walucie
tworza zasob waluty obcej, dla ktérego ustala si¢ sredni koszt zasobu. Zasob waluty obcej jest
wyznaczany odrebnie dla kazdej waluty obcej. Sredni koszt zasobu waluty obcej, bedacy
usrednionym kosztem pozyskania jednostki waluty obcej przez NBP, stuzy do wyliczania
przychodow i kosztow wynikajacych ze sprzedazy waluty obcej (zrealizowanych réznic
kursowych) oraz ustalania efektow wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartosc¢
w walucie krajowej pozycji w walutach obcych koryguje sie do wartosci obliczonej wedlug
$redniego kosztu zasobu waluty obcej.

Na dzien bilansowy waluty obce wycenia si¢ wedtug kurséw $rednich NBP obowiazujacych
na dzien bilansowy. Nie kompensuje si¢ kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym
zasobie waluty obcej (zlota) z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zasobie
waluty obcej (zlota). Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniajq Sredni koszt zasobu waluty obcej.

Specjalne Prawo Ciggnienia (SDR) jest traktowane jako odrebna waluta obca. Transakcjami
powodujacymi zmiang stanu SDR sa transakcje denominowane w SDR lub transakcje
w walutach obcych replikujace sktad koszyka SDR (zgodnie z odpowiednig definicjg i wagami
koszyka). Przy ujmowaniu przychodéw i kosztow niezrealizowanych na dzien bilansowy
przyjmuje sie zasade, ze zaséb SDR obejmuje desygnowane pojedyncze zasoby walut obcych,

tworzace koszyk SDR.
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2.5.3. Dtluzne papiery wartoSciowe zakupione przez NBP

Zakupione w transakcji biezacej dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu.

Dyskonto i premie od zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych zalicza sie¢ do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych wedlug wewnetrznej
stopy zwrotu. Odsetki od zakupionych dtuznych papieréw wartosciowych zalicza sie do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do

uptywu czasu miedzy dniem zakupu, a konicem kazdego dnia.

Dtuzne papiery warto$ciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktérych NBP realizuje

okreslony zamiar zarzadczy tworza zasob diuznych papieréw wartosciowych.

Dla zasobu dluznych papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku,
niezakwalifikowanych jako diluzne papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci ustala si¢ $redni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu dluznych papieréw
wartosciowych bedacy usrednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru wartosciowego
odanym kodzie (uwzgledniajacym rozliczone dyskonto i premig), stuzy do wyliczania
przychodoéw i kosztow wynikajacych ze sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych

(zrealizowanych réznic cenowych) oraz ustalania efektow wyceny bilansowej.

Na dzien bilansowy diuzne papiery wartosciowe, notowane na aktywnym rynku,
niezakwalifikowane jako diuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia si¢ wedtug sredniej ceny rynkowej obowiazujacej na dzien bilansowy. Nie kompensuje
sie kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie diluznych papierow
warto$ciowych z przychodami niezrealizowanymi osiagnietymi na innym zasobie dluznych
papieréw wartosciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniajq Sredni koszt zasobu dtuznych papierow wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci, notowane na aktywnym
rynku, oraz dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ na dzien
bilansowy wedtug ceny zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premieg, z pomniejszeniem

o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.5.4. Akcjeiudzialy

Akcje i udzialy ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych NBP wedlug ceny zakupu. Na dzien
bilansowy wycenia sie:

= akcje nienotowane na aktywnym rynku i udziaty — wedlug ceny zakupu, z pomniejszeniem

o odpis z tytulu utraty wartosci,
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= akgje notowane na aktywnym rynku — wedlug $redniej ceny rynkowe;j.

2.,5.5. Transakcje z wudzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dluznych
papierow wartosciowych

Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polega na sprzedazy papieréw wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do odkupu tych papieréw od kontrahenta w okreslonym
terminie, po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP jako lokate
otrzymana, zabezpieczona papierami wartoSciowymi, ktorych stan nie zmniejsza sig

W momencie zawarcia umowy.

Transakcja z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polega na kupnie papieréw wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP jako pozyczke
udzielona, zabezpieczong papierami wartosciowymi, ktorych stan nie zwieksza si¢ w momencie
zawarcia umowy. Papiery wartosciowe zakupione w transakcjach z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu nie podlegaja wycenie i nie zalicza si¢ do wyniku finansowego

przychodoéw i kosztow, wynikajacych z tych papierow.

Réznice pomiedzy uzgodniong cena sprzedazy i odkupu (zakupu i odsprzedazy) papierow
wartosciowych, stanowiacych zabezpieczenie transakcji z przyrzeczeniem odkupu, zalicza si¢
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
proporcjonalnie do wuptywu czasu miedzy dniem powstania skladnika aktywow

lub zobowigzania a koricem kazdego dnia.

2.5.6. Pieniadz w obiegu

Pieniadz w obiegu ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP wedlug wartosci nominalnej
wyemitowanych banknotow i monet, pomniejszonej o warto$¢ nominalng banknotéw i monet:

= znajdujacych sie w kasach i skarbcach NBP,

= zloZzonych do depozytu w skarbcach innych bankdéw,

= wycofanych z obiegu z uwagi na stopien ich zuzycia.

Koszty emisji banknotéw i monet zalicza si¢ do wyniku finansowego w dniu ich poniesienia,

niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.
2.5.7. Dluzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP

Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP

w wartosci nominalnej.
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Dyskonto i premie od wyemitowanych przez NBP dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie
jako rozliczenia miedzyokresowe i zalicza do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia
operacyjnego w kwotach obliczonych dla okresu, na jaki wyemitowano dluzny papier
warto$ciowy, proporcgjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem powstania zobowiazania,

a konicem kazdego dnia.

Odsetki od wyemitowanych przez NBP dtuznych papieréw wartosciowych zalicza sig
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych
dla okresu, na jaki wyemitowano dluzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do uptywu czasu

miedzy dniem powstania zobowiazania, a konicem kazdego dnia.
2.5.8. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne ujmuje sie w aktywach bilansu NBP wedtug:
= ceny zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem, a takze
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lub

= kosztu wytworzenia.

Odpiséw amortyzacyjnych od s$rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonuje si¢ metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktoérym
te sktadniki majatku przyjeto do uzywania. Ponizsza tabela przedstawia przewidywany okres
uzytkowania poszczegolnych grup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

obowiazujacy na dzien 31 grudnia 2013 r.

Grunty nieograniczony

w tym Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 800
Budynki i lokale 480-780
Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 267-480
Kotly, maszyny energetyczne 86-300
Maszyny, urzadzenia i aparaty ogoélnego zastosowania 48-144
Maszyny, urzadzenia i aparaty specjalistyczne 86-192
Urzadzenia techniczne 36-240
Srodki transportu 78-180
Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 60-240

w tym Dziela sztuki, eksponaty muzealne, przedmioty kolekcjonerskie nieograniczony

Prawa autorskie, w tym prawa do wynalazkéw, patentow

120
znakow towarowych, wzoréw uzytkowych i zdobniczych
Licencje na oprogramowania informatyczne 72 lub 144
Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP 120

we wilasnym zakresie

18/59 Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku
Informacja dodatkowa — dane ogélne

W okreslonych przypadkach dla srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

przyjmuje sie¢ indywidualne okresy amortyzacji.

Odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to jest ponizej 3,5 tys. zl, mozna dokonywac

jednorazowo na koniec miesiaca, w ktorym te sktadniki majatku przyjeto do uzywania.

Na dzienn bilansowy $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug

wartosci poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpis z tytutu utraty wartosci.
2.5.9. Srodki obrotowe

Srodki obrotowe ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP wedtug;

= ceny zakupu - materialy i towary oraz zloto nieodpowiadajace miedzynarodowym
standardom czystosci i inne metale szlachetne,

= kosztu wytworzenia — produkty,

= wartosci nominalnej — wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe.

Na dzien bilansowy s$rodki obrotowe wycenia si¢ wedlug ceny zakupu/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci, a w przypadku wartosci kolekcjonerskich

nieobiegowych — wedlug wartosci nominalnej.
2.5.10. Utrata wartosci aktywow

Utrata wartosci aktywoéw jest ustalana na dzien bilansowy, przez pordéwnanie ich wartosci
ksiegowej z wartoscia uzytkowa lub rynkows, lub jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo,

ze sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.
2.5.11. Rezerwy na przyszle zobowiazania

Rezerwy na przyszle zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP woéwczas, gdy
na NBP ciazy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych lub zidentyfikowanego ryzyka i gdy
jest prawdopodobne, ze wypelnienie obowiazku lub wystapienie zidentyfikowanego ryzyka,
spowoduje w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowigzku i kwote
odpowiednig by pokry¢ zidentyfikowane ryzyko, mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy
tworzy sie w cigzar kosztow w kwocie jaka musiataby by¢ zaptacona nie pdzniej niz na dzien
bilansowy, w zwiazku z wypelnieniem powyzszego obowiazku lub bylaby odpowiednia
by pokry¢ powyzsze zidentyfikowane ryzyko.
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Na dzienn bilansowy rezerwy na przyszle zobowigzania podlegaja aktualizacji. Rezerwy
na przyszte zobowiazania, niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub czesci obowigzku

lub ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, rozwigzuje si¢ na dobro przychoddéw.
2.5.12. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych

Rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych szacuje si¢ w oparciu
o ogolnie akceptowane i stosowane konsekwentnie przez NBP metody szacowania ryzyka

finansowego (por. Rozdziat 4).
Rezerwe tworzy sie, wykorzystuje i rozwigzuje na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow i nie moze powodowac¢ dla NBP ujemnego wyniku

finansowego roku biezacego.

Rezerwe wykorzystuje sie — zaliczajac ja do przychodéw — wylacznie na pokrycie kosztow
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu ztotego do walut obcych w kwocie, ktéra

mogtaby spowodowac strate.
Nadwyzke rezerwy rozwiazuje si¢ na dobro przychodow.

2.5.13. Rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom

czystosci

Rachunek rewaluacyjny ztota rozwigzuje si¢ na dobro przychodéw w kwocie:

= kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota, zaliczonych do wyniku finansowego
w dniu bilansowym,

= odpowiadajacej proporcjonalnie spadkowi stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia

bilansowego poprzedniego roku obrotowego.
2.5.14. Transakcje terminowe walutowe — foreign exchange forward

Zakupione lub sprzedane $rodki pieniezne w transakcji terminowej walutowej ujmowane sa
od dnia zawarcia transakci do dnia rozliczenia na kontach pozabilansowych wedtug
okreslonego w umowie kursu biezacego. Rdznice pomiedzy uzgodnionym w umowie kursem
terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem
zwyczajowo przyjetym dla rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakgji

terminowej walutowe;j.
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2.5.15. Transakcje wymiany walut — foreign exchange swap

Zakupione lub sprzedane oraz odpowiednio odsprzedane lub odkupione srodki pieniezne
w transakcii wymiany walut ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych wedtug okreslonego
w umowie kursu biezacego od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Réznice pomiedzy
uzgodnionym w umowie kursem terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie
do uptywu czasu miedzy dniem rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakcji

terminowej walutowe;j.

2.5.16. Transakcje terminowe na dluzne papiery wartoSciowe - forward transactions

in securities

Dtuzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakgi terminowej ujmuje sie
na kontach pozabilansowych od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia wedlug ceny
ustalonej w umowie. W dniu zawarcia transakcji diuzne papiery wartosciowe, zakupione

lub sprzedane w transakgji terminowej nie zmieniajg zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery warto$ciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej wycenia sie
na dzien bilansowy wedlug ceny rynkowej tych transakcji, obowigzujacej w dniu wyceny.
Do przychodéw i kosztéw wynikajacych z wyceny stosuje sie reguly przewidziane dla ujecia

przychodoéw i kosztow niezrealizowanych.

W dniu rozliczenia transakcji, dluzne papiery warto$ciowe zakupione w transakcji terminowej
zwigkszaja zasob dtuznych papieréw wartosciowych, a dtuzne papiery wartosciowe sprzedane

w transakcji terminowej pomniejszajg zasob dtuznych papierow wartosciowych.

Wynik z rozliczenia transakcji ustala sie:

= dla dluznych papieréw wartosciowych zakupionych w transakgji terminowej jako roéznice
miedzy cena rynkowa a cena ustalona w umowie, skorygowana o koszty z wyceny ujete
na dzien bilansowy,

= dla dluznych papierow wartosciowych sprzedanych w transakgji terminowej jako réznice
miedzy ceng ustalona w umowie a S$rednim kosztem zasobu dtuznych papieréw

warto$ciowych, skorygowang o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy.

Jezeli zawarto wiecej niz jedna transakcje terminowa zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw

warto$ciowych, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje sie odrebnie.
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2.6. Zdarzenia po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskow i strat uwzglednia sie¢ zdarzenia, o ktdrych informacje
otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finansowego,

jezeli maja istotny wptyw na ich tres¢.
3. Zmiany zasad rachunkowosci

W 2013 r. w NBP nie wystapity zmiany zasad rachunkowosci.

4. Wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkow
oraz przyjmuje zatoZenia, ktore maja wptyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym.
Szacunki i zatozenia sa oparte m.in. o dane historyczne oraz oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktore wydaja si¢ zasadne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Poniewaz
istniejace okolicznosci i oczekiwania dotyczace przysziosci moga ulec zmianie, w zwigzku
ze zmianami rynkowymi lub czynnikami bedacymi poza kontrola NBP, dokonane przez NBP

szacunki podlegaja regularnemu przegladowi.

Najistotniejszym obszarem, gdzie NBP dokonuje oszacowan jest ustalanie wysokosci rezerwy

na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych.

Zgodnie z uchwatg nr 12/2010 oszacowana rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego
do walut obcych jest rowna kwocie, jaka pokrytaby potencjalng zmiane wartosci zasobow walut
obcych z tytutlu zidentyfikowanego ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, pomniejszonej
o oszacowane przychody niezrealizowane, wynikajace ze zmian kursu ztotego do walut obcych.
Oszacowana rezerwa nie moze by¢ nizsza od kwoty niepokrytej skumulowanej straty z lat

ubiegtych, powstatej w wyniku zmian kursu zlotego do walut obcych.

Analiza ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych jest dokonywana w NBP
przy zastosowaniu metody wartosci zagrozonej (Value at Risk — VaR). Okresla ona oczekiwanag
strate ztytulu zmian kursu zlotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych,
z zalozonym prawdopodobienstwem nie powinna zosta¢ przekroczona w przyjetym horyzoncie
czasowym. Wartos¢ zagrozona jest nastepnie pomniejszona o oszacowane przychody
niezrealizowane z tytulu zmian kursu zlotego do walut obcych. Oszacowanie przychoddéw
niezrealizowanych jest dokonywane na podstawie analizy ich rozkladu, wyznaczonego
w oparciu o stan zasobdéw walut obcych w strukturze walutowej rezerw na dzien bilansowy

oraz historyczne szeregi czasowe $rednich kosztéw zasobu i $rednich kurséw NBP dla tych
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walut. Takie podejscie pozwala na okreslenie stabilnego poziomu przychodéw

niezrealizowanych i tym samym ogranicza zmiennos¢ rezerwy.

Inne obszary, gdzie NBP dokonuje oszacowan dotycza w szczegolnosci:

= ustalania kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe (szacowanie
rezerw jest dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej sporzadzanej okresowo
przez niezaleznego aktuariusza),

= ustalania okresow uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

= ustalania kwoty odpisow z tytulu utraty wartosci aktywow.

5. Ogodlna charakterystyka zmian i struktury bilansu oraz wyniku

finansowego NBP

Bilans NBP

Na 31.12.2013 suma bilansowa NBP wyniosta 321.255.424,6 tys. z1 i byla o 17.664.020,1 tys. zt
(5,2%) nizsza w poréwnaniu z 31.12.2012.

Po stronie aktywow spadek sumy bilansowej dotyczyt gldwnie oficjalnych aktywow
rezerwowych, ktére na 31.12.2013 wyniosty 319.933.015,9 tys. zt i byty o 17.658.703,8 tys. zt nizsze
w poréwnaniu z 31.12.20122. Do oficjalnych aktywdéw rezerwowych zalicza si¢: ztoto monetarne,
transze rezerwowa w MFW, pozyczki udzielone MFW3, rachunki biezace i lokaty
w walutach obcych za granica, zagraniczne papiery wartosciowe, lokaty terminowe w walutach
obcych z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu diuznych papierow wartosciowych oraz zapas
walut obcych. NBP aktywnie zarzadza wigkszoscia z wymienionych powyzej instrumentéw
w ramach zarzadzania rezerwami walutowymi. Zmiana stanu oficjalnych aktywoéw
rezerwowych w walutach oryginalnych wynikata przede wszystkim z:
= transakcji realizowanych na rzecz klientow NBP, w tym zwigzanych z:
= przeptywami srodkow finansowych z/do Unii Europejskiej,
= obstugg bankowa zadluzenia zagranicznego Skarbu Panstwa,
= przekazaniem przez Ministerstwo Finanséw srodkow w walutach obcych na rachunek
w Banku Gospodarstwa Krajowego, w zwiazku ze zmiang sposobu zarzadzania
przez Ministerstwo Finanséw srodkami w walutach obcych;
= wplywow srodkow finansowych w walutach obcych z dziatalno$ci inwestycyjnej NBP;

= zmiany warto$ci zagranicznych papieréw wartosciowych w wyniku wyceny cenowe;j.

2 W przeliczeniu na EUR poziom oficjalnych aktywdéw rezerwowych wynidst 77.144.342,2 tys. EUR na 31.12.2013 w poréwnaniu
z 82.577.104,8 tys. EUR na 31.12.2012.

3 Dla celow statystyki pozyczki te sa traktowane jako cze$¢ transzy rezerwowej MEW.
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Na zmiane rownowartosci zlotowej oficjalnych aktywow rezerwowych wplyw miata réwniez

aktualizacja wyceny kursowej (w tym ztota) przeprowadzona na 31.12.2013.

Po stronie pasywoéw aktualizacja wyceny kursowej (w tym zlota) skutkowala spadkiem réznic
z wyceny kursowej, ktore na 31.12.2013 wyniosty 8.776.418,2 tys. zt i byly o 12.922.548,8 tys. zt

nizsze w porownaniu z 31.12.2012.

Na spadek sumy bilansowej po stronie pasywow wptynety rowniez:

* nizsze o 9.891.420,3 tys. zt zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych, ktore
na 31.12.2013 wyniosty 5.928.209,0 tys. zi,

= obnizenie o 6.761.624,1 tys. zl. kwoty rezerwy na ryzyko zmian kursu zlotego do walut
obcych, ktora na 31.12.2013 wyniosta 4.696.287,6 tys. zl, rezerwa zostala czesciowo
wykorzystana na pokrycie kosztow niezrealizowanych z wyceny kursowej, ktore mogltyby
spowodowac poniesienie przez NBP straty za 2013 r.,

= zerowy wynik finansowy roku biezacego, w poréwnaniu z dodatnim wynikiem finansowym
za 2012 r. w kwocie 5.541.094,6 tys. zl.

Zmniejszenie sumy bilansowej po stronie pasywow zostalo czesciowo skorygowane:

= wyzszymi o 12.475.919,2 tys. zt zobowigzaniami z tytulu pieniadza w obiegu, ktore
na 31.12.2013 wyniosly 126.142.763,3 tys. z1,

= wyzszymi o 5.477.759,3 tys. zI zobowigzaniami wobec nierezydentéw w walutach obcych,
ktore na 31.12.2013 wyniosty 16.341.845,1 tys. zl,

= wyzszymi o 1.833.780,4 tys. zI zobowigzaniami z tytulu operacji polityki pienigznej, ktore
na 31.12.2013 wyniosty 155.466.510,1 tys. z1.

W bilansie NBP po stronie aktywéw dominuja pozycje w walutach obcych oraz ztoto.
Na 31.12.2013 ich faczny udzial w sumie bilansowej wyniost 99,6% i nie zmienil sie
w pordwnaniu z relacja na 31.12.2012. Z kolei, po stronie pasywow udzial zobowigzan
w walutach obcych wynidst 8,8% na 31.12.2013, w poroéwnaniu z 9,7% na 31.12.2012.
Podstawowymi skladnikami pasywéw sa zobowiazania z tytulu operacji polityki pienieznej
oraz pieniadz w obiegu, ktérych taczny udziat w sumie bilansowej wynidst 87,7% na 31.12.2013,

w poroéwnaniu z 78,9% na 31.12.2012 (por. Wykres 1).
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Wykres 1. Struktura bilansu NBP na 31.12.2012 1 31.12.2013
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Wynik finansowy NBP

Wynik finansowy NBP za 2013 r. wynidst zero i byl o 5.541.094,6 tys. zt (100,0%) nizszy
w poréwnaniu z 2012 1.

Spadek wyniku finansowego NBP byt gléwnie spowodowany nizszym wynikiem z operacji
finansowych, przy jednoczesnym zmniejszeniu ujemnego wyniku z tytulu odsetek, dyskonta

i premii.

Strukture wyniku finansowego NBP za lata 2012 i 2013 przedstawia Wykres 2.

Wykres 2. Struktura wyniku finansowego w latach 2012-2013
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Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii obejmuje gléwnie:

= przychody i koszty odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw inwestycyjnych
wykorzystywanych w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, na ktére wplywaja:
poziom rezerw walutowych, ich struktura inwestycyjna i walutowa, zmiany oprocentowania
i cen instrumentow inwestycyjnych oraz zmiany kurséw walutowych,

= przychody i koszty odsetek i dyskonta od instrumentéw wykorzystywanych przez NBP
w ramach operagji polityki pienieznej (gldwnie koszty emisji bonow pienieznych),

= koszty odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonych przez NBP dla sektora rzadowego.

Podobnie, jak w roku ubieglym, wynik z tytulu odsetek, dyskonta i premii byl ujemny
i ksztaltowat si¢ na poziomie o 1.238.142,2 tys. zt wyzszym w poroéwnaniu do roku 2012. Wzrost
wyniku byl gtéwnie efektem spadku kosztéw dyskonta od bonéw pienieznych NBP
0722.095,7 tys. zt oraz kosztow odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonych przez NBP
0 487.741,7 tys. zt (por. Wykres 3).

Wykres 3. Struktura przychoddw i kosztow z tytutu odsetek, dyskonta i premii w latach 2012-2013*
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* Ze wzgledu na zaokraglenia, poszczegdlne warto$ci na wykresie moga sie nie sumowac
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Wynik z operagji finansowych obejmuje gtéwnie: zrealizowane réznice kursowe i cenowe, koszty
niezrealizowane z wyceny kursowej i cenowej oraz efekty zmian kwoty rezerwy na pokrycie
ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych.

Spadek wyniku z operacji finansowych o 6.872.872,6 tys. zt byl przede wszystkim spowodowany
wyzszymi o 7.439.024,5 tys. zI kosztami niezrealizowanymi z wyceny kursowej i cenowej przy
jednoczesnym wzroScie przychodéw z rozwigzania rezerwy na ryzyko kursowe
0 6.385.509,8 tys. zt. Ponadto, na spadek wyniku z operacji finansowych wptyw miaty przychody
i koszty ze zrealizowanych réznic kursowych i cenowych: spadek przychodéw

0 3.787.254,6 tys. zt, ktéremu towarzyszyt wzrost kosztow 0 2.032.092,5 tys. zt (por. Wykres 4).

Wykres 4. Struktura przychodow i kosztow skiadajacych sie na wynik z operacji finansowych w latach
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* Ze wzgledu na zaokraglenia, poszczegélne warto$ci na wykresie moga sie nie sumowac
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Koszty dziatania NBP obejmuja: koszty wynagrodzen pracownikow, koszty administracyjne
oraz koszty emisji znakdw pienieznych.

W 2013 r. koszty dziatania oraz koszty amortyzacji ulegly zwiekszeniu w poréwnaniu z 2012 r.,
facznie o 23.481,9 tys. zt. Wzrost kosztéw dzialania wynikal gtownie z wyzszych kosztéw

wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami na wynagrodzenia, przy jednoczesnie nizszych
kosztach administracyjnych (por. Wykres 5).

Wykres 5. Struktura kosztow dziatania i amortyzacji w latach 2012-2013*
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6. Noty objasniajace do bilansu

Notal Zloto inaleznosci w zlocie odpowiadajacym

miedzynarodowym standardom czystosci

Ztoto i naleznosci w ztocie odpowiadajacym
miedzynarodowym standardom czystosci

w tym réznice z wyceny kursowej 12730 499,2 7 638 688,3 -5 091 810,9 -40,0%

17 066 498,7 11 974 687,8 -5091 810,9 -29,8%

Pozycja obejmuje zasob zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,
przechowywanego w NBP oraz ulokowanego na rachunku w banku zagranicznym.
Na 31.12.2013 NBP posiadat 3.308,9 tys. uncji (102,9 ton). Stan zasobu ztota w posiadaniu NBP nie

zmienit si¢ w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2012.

Spadek pozydji byl wynikiem aktualizacji wyceny kursowej ztota (por. Nota 22).

Nota2 Naleznosci od MFW

SDR w ramach transzy rezerwowe;j 2759 364,9 2300 493,0 -458 871,9 -16,6%
Rachunki biezace w MFW 5368 053,3 4927 287,5 -440 765,8 -8,2%
Rachunki lokat terminowych w MFW 337151 327778 -937,3 -2,8%
Pozyczki udzielone MFW 1422 870,1 1496 473,7 73 603,6 5,2%
Razem 9 584 003,4 8757 032,0 -826 971,4 -8,6%
w tym réznice z wyceny kursowej -13624,5 -257 821,8 -244197,3 1792,3%

Pozycja obejmuje denominowane w SDR:

= transze rezerwowgq, odpowiadajacq kwocie udziatéw cztonkowskich Rzeczypospolitej Polskiej
w MFW w wysokosci 1.688.400,0 tys. SDR pomniejszonej o zobowiazania z tytutu rachunku
prowadzonego przez NBP dla MFW w walucie krajowej (tzw. Rachunek nr 1), ktérego saldo
na 31.12.2013 wyniosto 5.585.609,7 tys. zi,

= rachunek biezacy w MFW, na ktédrym sa ujmowane miedzy innymi $rodki pienigzne
otrzymane przez NBP w ramach alokacji SDR (por. Nota 17),

= lokate terminowa NBP w MFW,

= pozyczki udzielone MFW w walutach obcych w ramach Nowych Porozumien Pozyczkowych
— New Arrangements to Borrow (NAB) (por. Nota 27).

Spadek pozycji byt gléwnie wynikiem zmniejszenia transzy rezerwowej oraz stanu srodkow

w SDR na rachunku biezagcym w MFW, jak rowniez aktualizacji wyceny kursowej SDR.
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Jednoczesnie nastapil wzrost naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych MFW w zwiazku
z przekazaniem przez NBP w 2013 r. kolejnych platnosci w ramach NAB, przy jednoczesnym
otrzymaniu przez NBP czesSciowej splaty pozyczek z lat ubiegtych.

Nota3 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dluzne papiery

wartosciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

Rachunki biezace w walutach obcy ch 3 867 549,1 25820731 -1285 476,0 -33,2%
Rachunki lokat terminowych w walutach obcych 16 971 321,4 20 404 028,6 3432707,2 20,2%

Lokaty terminowe w walutach obcy ch z otrzymanym

. . - - 13 075 900,2 16 196 929,1 3121028,9 23,9%
przyrzeczeniem odkupu dtuzny ch papieréw wartoSciowych

Diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych
(notowane na aktywnym rynku niezakw alifikowane jako 276 880 850,6 259 924 722,6 -16 956 128,0 6,1%
utrzy mywane do terminu wy magalnosci)

Zapas banknotéw i monet zagraniczny ch 161 439,7 113 370,6 -48 069,1 -29,8%
Razem 310 957 061,0 299 221 124,0 -11735937,0 -3,8%
wtym
- roznice z wyceny kursowej 8747 4134 -5 093 486,9 -13 840 900,3 -158,2%
- réznice z wyceny cenowej 1755094,6 -1 1134279 -2 868 5225 -163,4%

Pozycja obejmuje aktywa w walutach obcych, gtownie w USD, EUR, GBP, AUD, NOK
iod2013r. w NZD. Wykazywane w niej: dluzne papiery wartoSciowe, rachunki lokat
terminowych, lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dluznych papieréw

warto$ciowych stanowia podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych*.

Ponadto, w 2013 r. NBP kontynuowat inwestycje w rzadowe papiery wartosciowe
denominowane w walutach krajéw rozwijajacych sie (brazylijski real — BRL, meksykariskie peso
- MXN).

Spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem aktualizacji wyceny kursowej i cenowej (por. Nota 22
i Nota 33).

4 Rezerwy walutowe stanowia gtéwny sktadnik oficjalnych aktywéw rezerwowych (por. Rozdziat 5).
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Nota4 Pozostale naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych

instytucji finansowych w walucie krajowej

Pozycja obejmuje naleznosci NBP od bankow krajowych z tytutlu operacjii niezwigzanych

z polityka pieniezna.

Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 1,6 tys. zt i byla o 0,9 tys. zt (128,6%) wyzsza w poréwnaniu
z 31.12.2012. Zaréwno na 31.12.2013 jak i na 31.12.2012 dotyczyta rozliczen z bankami z tytutu

transakcji zakupu krajowych znakow pienieznych.

Nota5 Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwale brutto 1899 667,7 1912999,9 133322 0,7%
Umorzenie -1063 513,3 -1056 414,7 7098,6 0,7%
Odpisy akiualizujace -16 137,8 -26 985,9 -10 848,1 67,2%
Srodki trwate netto 820 016,6 829 599,3 95827 1,2%
Warto$ci niematerialne i prawne brutto 352 579,3 376 423,7 238444 6,8%
Umorzenie 2757284 -290 962,2 -15233,8 5,5%
Odpisy aktualizujace 8,9 8,9 0,0 0,0%
Warto$ci niematerialne i prawne netto 76 842,0 85452,6 8610,6 11,2%
Razem 896 858,6 915 051,9 18193,3 2,0%

Pozycja obejmuje $rodki trwate (w tym naklady na $rodki trwate) oraz wartosci niematerialne

i prawne (w tym naklady na wartosci niematerialne i prawne).

Na 31.12.2013 na wartos¢ bilansowa pozycji skladaly sie gléwnie nieruchomosci, maszyny

i urzadzenia oraz oprogramowania informatyczne.

Nota 6 Pozostale aktywa finansowe

Akcje i udziatly w podmiotach krajowych 53 848,9 53 848,9 0,0 0,0%
Akcje i udziaty w podmiotach zagraniczny ch 128 648,0 128 353,8 -294,2 -0,2%
Razem 182 496,9 182 202,7 -294,2 0,2%

Pozycja obejmuje posiadane przez NBP akcje i udziaty w podmiotach krajowych (w tym Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A., Bazy i Systemy
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Bankowe Sp. z 0.0.) oraz podmiotach zagranicznych (Bank Rozrachunkéw Miedzynarodowych
w Bazylei, SW.LE.T., Europejski Bank Centralny).

Spadek pozycji byt gléwnie wynikiem aktualizacji wyceny kursowej akcji i udziatow
w podmiotach zagranicznych oraz zmiany wysokosci udziatéw NBP w kapitale EBC.

Od 01.05.2004, tj. od dnia przystgpienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Na 31.12.2013 warto$¢ oplaconych przez NBP udzialéw w kapitale EBC
wyniosta 81.786,3 tys. z1 (19.720,9 tys. EUR).

Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego, zwanego dalej , Statutem ESBC i EBC”, wylacznie krajowe banki centralne ESBC
sq uprawnione do subskrybowania kapitatu EBC. Kapital EBC jest subskrybowany zgodnie
z kluczem okreslonym w art. 29 Statutu ESBC i EBC, to jest udzialy krajowych bankow
centralnych w kapitale EBC sa wyrazone procentowo i odpowiadaja udziatowi poszczegoélnych
panstw cztonkowskich w 1acznej liczbie ludnosci oraz tacznym produkcie krajowym brutto
panistw Unii Europejskiej (w rownej proporcji). Na 31.12.2013 udziat NBP w kapitale
subskrybowanym EBC wynidst 4,8581%, co odpowiadato kwocie 525.889,7 tys. EUR.

NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia okreslonego przez Rade
Ogolng EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimalnego procentu subskrybowanego
przezen kapitatu EBC, jako wkladu NBP na rzecz kosztéw operacyjnych EBC. Procent ten
od dnia 29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwienstwie do bankow centralnych strefy euro,
NBP nie ma prawa do udzialu w zyskach EBC, ani tez obowiazku pokrywania strat EBC.
W momencie przystapienia Polski do strefy euro, NBP bedzie zobowigzany do optacenia
pozostatych 96,25% subskrybowanego przezen kapitatu EBC, to jest 506.168,8 tys. EUR.

W zwiazku z przystgpieniem Chorwacji do Unii Europejskiej w dniu 1 lipca 2013 r. zmianie uleg}
udziat NBP w kapitale subskrybowanym EBC. W rezultacie NBP uzyskat zwrot z tytulu
optaconych udziatéw w kapitale EBC w kwocie 33,3 tys. EUR.

Wysokos¢ klucza subskrypcji kapitatu oraz kwoty kapitalu subskrybowanego i kapitatu
optaconego dla poszczegdlnych krajowych bankéw centralnych ESBC przedstawiono ponizej.
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Narodowy Bank Austrii 1,9417% 1,9370% 208 939 587,70 209 680 386,94 176 577 921,04 208 939 587,70 209 680 386,94
Narodowy Bank Belgii 2,4256% 2,4176% 261010 384,68 261 705 370,91 220 583 718,02 261010 384,68 261 705 370,91
Centralny Bank Cypru 0,1369% 0,1333% 14731 333,14 14 429 734,42 12 449 666,48 14731 333,14 14 429 734,42
Bank Estonii 0,1790% 0,1780% 19 261 567,80 19 268 512,58 16 278 234,47 19 261 567,80 19 268 512,58
Bank Finlandii 1,2539% 1,2456% 134 927 820,48 134 836 288,06 114 029 487,14 134 927 820,48 134 836 288,06
Bank Francji 14,2212% 14,1342% 1530 293 899,48 1530 028 149,23 1293 273 899,48 1530 293 899,48 1530 028 149,23
Bank Gregji 1,9649% 1,9483% 211 436 059,06 210903 612,74 178 687 725,72 211 436 059,06 210903 612,74
Bank Hiszpanii 8,3040% 8,2533% 893 564 575,51 893 420 308,48 755 164 575,51 893 564 575,51 893 420 308,48
Bank Holandii 3,9882% 3,9663% 429156 339,12 429 352 255,40 362 686 339,12 429156 339,12 429 352 255,40
Centralny Bank Iriandii 1,1107% 1,1111% 119 518 566,24 120 276 653,55 101 006 899,58 119 518 566,24 120 276 653,55
Centralny Bank Luksemburga 0,1747% 0,1739% 18 798 859,75 18 824 687,29 15 887 193,09 18 798 859,75 18 824 687,29
Centralny Bank Malty 0,0632% 0,0635% 6800 732,32 6873 879,49 5747 398,98 6800 732,32 6873 879,49
Niemiecki Bank Federalny 18,9373% 18,7603% 2037 777 027,43 2030 803 801,28 1722 155 360,77 2037 777 027,43 2030 803 801,28
Bank Portugalii 1,7504% 1,7636% 188 354 459,65 190 909 824,68 159 181 126,31 188 354 459,65 190 909 824,68
Narodowy Bank Stowaciji 0,6934% 0,6881% 74614 363,76 74 486 873,65 63 057 697,10 74614 363,76 74 486 873,65
Bank Stowenii 0,3288% 0,3270% 35381 025,10 35397 773,12 29901 025,10 35381 025,10 35397 773,12
Bank Wioch 12,4966% 12,4570% 1344 715 688,14 1348 471 130,66 1136 439 021,48 1344 715 688,14 1348 471 130,66

Razem krajowe banki centralne

) 69,9705% 69,5581% 7 529 282 289,35 7 529 669 242,48 6 363 107 289,36 7 529 282 289,35 7 529 669 242,48
w strefie euro

Narodowy Bank Buigarii 0,8686% 0,8644% 93 467 026,77 93571 361,11 350501350 3505 013,50 3508 926,04
Narodowy Bank Chorwacji - 0,5945% - 64 354 667,03 - - 2413 300,01
Narodowy Bank Czech 1,4472% 1,4530% 155728 161,57 157 384 777,79 5839 806,06 5839 806,06 5901929,17
Narodowy Bank Dani 1,4835% 1,4754% 15063427839 150712 154,31 5 986 285,44 5986 285,44 5989 205,79
Bank Litwy 0,4256% 04093% 45797 336,63 44306 753,94 1717 400,12 1717 400,12 1661 503,27
Bank Lotwy 0,2837% 0,2742% 30 527 970,87 29682 169,38 1144 798,91 1144 798,91 111308135
Narodowy Bank Polski 4,8954% 48581% | 52677697772 52588966845 19 754 136,66 19 754 136,66 19720 862,57
Narodowy Bank Rumuni 2,4645% 24449% | 26519627846 264660 507,84 9944 860,44 9944 860,44 9924 772,42
Bank Szwegji 2,25682% 22612% | 2420070525 244 775059,86 911238947 911238947 9179 064,74
Narodowy Bank Wegier 1,3856% 1,3740% 149099500,60 148735 597,14 550123499 5501 234,99 5577 584,89
Bank Angli U5172%  144320% | 156214543050 156226502029 58 580 453,65 58 580 453,65 58564 938,26
Razem kiejows berki contraine | ) ooeos  a04419% | 323137011323  3MEITEAIM | 12117637925 12117637925 12357516851
spoza strefy euro

Razem 100% 100% | 1076065240258 1082500706961 | 643428366861  7650458668,60 7653244 410,09

* W dniu 29 grudnia 2010 r. nastapito zwiekszenie kapitatu subskry bowanego Europejskiego Banku Centralnego o 5.000.000,0 tys. EUR, z 5.760.652.4 tys. EUR do
10.760.652,4 tys. EUR. Banki centralne Eurosystemu byty zobowiazane do wptaty kapitatu do EBC w trzech ratach. W dniu 27 grudnia 2012 r. wy stapita ptatno$¢ trzeciej raty
w wysokosci 1.166.175,0 tys. EUR.

Nota7 Réznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

Réznice z wyceny kursowej 5248,6 73,9 51747 -98,6%
Réznice z wyceny cenowe; 723,3 386,5 -336,8 -46,6%
Razem 5971,9 460,4 -5511,5 92,3%
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Pozycja obejmuje roznice z wyceny kursowej transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych na dtuzne papiery
wartosciowe (por. Nota 22 i Nota 26).

Nota 8 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Pozycja obejmuje rozliczenia miedzyokresowe kosztéow od wyemitowanych dtuznych papierow

warto$ciowych w walucie krajowej oraz czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ustug.

Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 31.990,2 tys. zf i byla o 17.409,8 tys. zt (352%) nizsza
w porownaniu z 31.12.2012. Spadek pozycji byt wynikiem zmniejszenia dyskonta pozostajacego
do rozliczenia od wyemitowanych przez NBP bonoéw pienieznych (por. Nota 11)
przy jednoczesnym zwigkszeniu rozliczen miedzyokresowych kosztéw ustug dotyczacych

gospodarki wtasnej NBP.
Nota9 Inne

Pozycja obejmuje gltownie $rodki obrotowe (w tym metale szlachetne), pozyczki udzielone
pracownikom, salda wyréwnania pozycji pozabilansowych w walutach obcych do $redniego

kosztu zasobu waluty obcej oraz inne naleznosci.
Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 172.874,0 tys. zt i byta o 4.279,5 tys. zt (2,4%) nizsza

w poréwnaniu z 31.12.2012. Spadek pozycji byl gtownie wynikiem zmniejszenia srodkow

obrotowych przy jednoczesnym zwiekszeniu naleznosci od dostawcow.

Nota 10 Pieniadz w obiegu

Banknoty krajowe w obiegu 110 186 242,4 122 450 701,2 12 264 458,8 1,1%
Monety krajowe w obiegu 3480 601,7 3692 062,1 211 460,4 6,1%
Razem 113 666 844,1 126 142 763,3 12 475 919,2 11,0%

Pozycja obejmuje znajdujace si¢ w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym
banknoty i monety kolekcjonerskie, ktorych wartos¢ na 31.12.2013 wyniosta 258.932,3 tys. zt
w porédwnaniu z 252.197,8 tys. zt na 31.12.2012.

Sredni poziom pienigdza w obiegu w ciggu 2013 r. wyniést 120.083,2 min zt w poréwnaniu
7z 112.274,5 mln zt w 2012 r.
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Nota 11 Zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych
instytucji finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji
polityki pienieznej

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowiazkowych) 48 815 544,9 38125 710,1 -10 689 834,8 -21,9%
Depozyty na koniec dnia 4975374,8 0,0 -4 975 374,8 -100,0%
Inne operacje polity ki pienieznej 99 841 810,0 117 340 800,0 17 498 990,0 17,5%
Razem 153 632 729,7 155 466 510,1 1833 780,4 1,2%

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytulu przeprowadzanych

przez NBP operadji polityki pienieznej. Sktadajq si¢ na nie:

= zobowigzania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych — bondéw pienieznych
emitowanych przez NBP w ramach operacji otwartego rynku (wykazywane w pozydji
Inne operacje polityki pienieznej),

= salda na rachunkach biezacych bankow krajowych, stuzacych realizacji rozliczen
miedzybankowych w zlotych oraz utrzymywaniu srodkéw pienieznych stanowiacych
rezerwe obowigzkowsy,

= zobowigzania z tytulu depozytéw na koniec dnia.

Wzrost pozycji byl gtéwnie wynikiem zwigkszenia stanu zobowiazan z tytutu emisji bonéw
pienieznych przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu zobowigzan z tytutu rachunkéw biezacych

oraz depozytéw na koniec dnia.

Nota 12 Pozostale zobowiazania wobec krajowych pozostalych

monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowe;j

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankow krajowych z tytulu operacji niezwiazanych

z polityka pieniezna. Jej podstawowym skladnikiem sa zobowigzania wynikajace z:

= nierozliczonych na 31.12.2013 zlecen platniczych klientéw NBP skierowanych do rozrachunku
w krajowym systemie ptatniczym - ELIXIR, za posrednictwem KIR S.A.,

= S$rodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku powierniczym prowadzonym przez NBP

dla KIR S.A., stuzacym do rozliczen w systemie Express ELIXIR®.

Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 157.721,9 tys. zt i byla o 71.511,7 tys. zt (31,2%) nizsza

w pordwnaniu z 31.12.2012. Spadek pozycji byt gtownie wynikiem zmniejszenia zobowiazan

5 System Express ELIXIR zostat uruchomiony 12 czerwca 2012 r.
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z tytutu nierozliczonych zlecen ptatniczych klientéw NBP w systemie ELIXIR przy jednoczesnym
wzroscie srodkéw pienieznych na rachunku stuzacym do rozliczen w systemie Express ELIXIR.

Nota 13 Zobowiazania wobec innych rezydentdow w walucie krajowej

Zobowigzania wobec sektora rzadowego 4742 282,3 3484 639,9 -1 257 642,4 -26,5%
Pozostate zobowigzania 55418,7 69 023,9 13 605,2 24.5%
Razem 4797 701,0 3 553 663,8 -1 244 037,2 -25,9%

Pozycja obejmuje gléwnie rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych
w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla sektora rzadowego, w tym: budzetu panstwa

oraz funduszy ubezpieczen spotecznych.

Spadek pozycji byt gtdéwnie wynikiem zmniejszenia stanu $rodkow na rachunkach budzetu

panistwa.

Nota 14 Zobowiazania wobec nierezydentow w walucie krajowe;j

Pozycja obejmuje rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP
dla miedzynarodowych organizacji finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych,
w tym rachunek prowadzony przez NBP dla MFW w walucie krajowej, stuzacy realizacji
wydatkéw administracyjnych MFW (tzw. Rachunek nr 2).

Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 517.006,3 tys. zt i byta o 367.650,0 tys. z (246,2%) wyzsza

w poréwnaniu z 31.12.2012. Wzrost pozycji wynikal gléwnie ze zwigkszenia stanu srodkéw

pienieznych na rachunku Komisji Europejskie;.

Nota 15 Zobowiazania wobec rezydentow w walutach obcych

Rachunki budzetu panstwa 12 455 989,2 4203 008,0 -8252981,2 66,3%
Rachunki bankéw krajowy ch dla rozliczer w sy stemie TARGET2 27830434 1530 042,7 -1258 000,7 -45,1%
Pozostate 575 59,7 195 158,3 -380 438,4 -66,1%
Razem 15 819 629,3 5928 209,0 -9 891 420,3 62,5%
w tym roznice z wyceny kursowej -22 592,5 -4 5459 18 046,6 -79,9%

Pozycja obejmuje gtownie srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach w walutach obcych

prowadzonych przez NBP dla:
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* budzetu panstwa — rachunki biezace, pomocnicze oraz lokat terminowych,

*  bankdéw krajowych — rachunki biezace w EUR stuzace rozliczeniom w systemie TARGET2.

Spadek pozycji byl gléwnie wynikiem zmniejszenia stanu srodkow w walutach obcych
na rachunkach budzetu panstwa w zwiazku ze zmiana sposobu zarzadzania przez Ministerstwo
Finanséw srodkami w EUR, w efekcie ktorej czes¢ srodkéw przekazywana jest na rachunek
prowadzony w Banku Gospodarstwa Krajowego. Jednoczes$nie nastgpito zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych na rachunkach bankow krajowych prowadzonych dla rozliczen w systemie
TARGET?2.

Nota 16 Zobowiazania wobec nierezydentow w walutach obcych

Lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym

przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych 107116295 16195 752,7 54841232 51.2%
Pozostate 152 456,3 146 092,4 -6 363,9 -4,2%
Razem 10 864 085,8 16 341 845,1 5477 759,3 50,4%
w tym réznice z wyceny kursowej 548 980,9 504 086,4 -44 894,5 -8,2%

Pozycja obejmuje gltownie lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu dluznych papieréw wartosciowych zawierane =z zagranicznymi instytucjami
finansowymi. W ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze lokaty
sq zwykle zawierane facznie z lokatami w walutach obcych z otrzymanym przyrzeczeniem

odkupu dtuznych papieréw wartosciowych (por. Nota 3).

Wzrost pozycji byt gléwnie wynikiem zwigkszenia zaangazowania NBP w powyzsze transakgje.

Na zmianeg warto$ci pozycji wptyw miata ponadto aktualizacja wyceny kursowe;j.

Nota 17 Zobowiazania wobec MFW

Zobowiazania wobec MFW 6218 885,5 6046 345,7 -172 539,8 -2,8%

w tym réznice z wyceny kursowej -8 840,7 -178 014,6 -169 173,9 1913,6%

Pozycja obejmuje zobowigzania z tytulu $rodkéw pienieznych otrzymanych przez NBP
w ramach alokacji SDR wraz z naliczonymi odsetkami. Alokacja SDR zostata przeprowadzona
w drugiej potowie 2009 r. Rzeczypospolitej Polskiej, w ramach alokacji ogolnej i specjalnej,

przyznano facznie kwote 1.304.639,7 tys. SDR.
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Spadek pozydji byt gtéwnie wynikiem aktualizacji wyceny kursowej SDR.

Nota 18 Roéznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

Rdznice z wyceny kursowej 25418 41551 1613,3 63,5%
Réznice z wyceny cenowej 2739 53,4 -220,5 -80,5%
Razem 28157 4208,5 1392,8 49,5%

Pozycja obejmuje roznice z wyceny kursowej transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakgji terminowych na dtuzne papiery

wartosciowe (por. Nota 26 i Nota 33).

Nota 19 Rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja obejmuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow (w tym w walutach obcych)

oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodow.

Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 199.558,3 tys. zf i bytla o 2.888,9 tys. zt (1,4%) nizsza
w poréwnaniu z 31.12.2012. Spadek pozycji byt wynikiem zmniejszenia stanu biernych rozliczen

miedzyokresowych kosztéw oraz rozliczen miedzyokresowych przychodow.

Nota 20 Inne

Pozycja obejmuje gtownie zobowiazania publicznoprawne, zobowigzania wobec dostawcow,
érodki Zakladowego Funduszu Swiadczenn Socjalnych oraz salda wyréwnania pozycji

pozabilansowych w walutach obcych do $redniego kosztu zasobu waluty obce;j.

Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 52.766,6 tys. zI i byta o 4.097,1 tys. zt (7,2%) nizsza
w pordwnaniu z 31.12.2012. Spadek pozyci byt gltéwnie spowodowany nizszymi
saldami wyréwnania pozycji pozabilansowych w walutach obcych do sredniego kosztu zasobu
waluty obcej (por. Nota 25).

Nota 21 Rezerwy na przyszle zobowiazania
Pozycja obejmuje gtownie rezerwy na przyszte zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu

odpraw emerytalnych, odpraw rentowych, nagréd jubileuszowych oraz niewykorzystanych

urlopéw wypoczynkowych.
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Na 31.12.2013 pozycja wyniosta 123.579,7 tys. zt i byla o 9.8449 tys. zt (8,7%) wyzsza
w poréwnaniu z 31.12.2012. Wzrost pozycji byl gtéwnie efektem zwiekszenia rezerw na przyszte

zobowigzania wobec pracownikow z tytutu odpraw emerytalnych.

Nota 22 Roéznice z wyceny

Rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego

miedzy narodowy m standardom czy stosci 16180232 e 00 0.0%
Dodatnie réznice z wyceny kursowej, w tym 21698 967,0 8776418,2 -12.922 548,8 -59,6%
- Z wyceny ziota 127304992 7638 688,3 -5 091 810,9 -40,0%
- Z wyceny walut obcych 8 968 467,8 11377299 -7 8307379 -87,3%
Dodatnie réznice z wyceny cenowej, w tym 1840 442,5 344 783,5 -1 495 659,0 -81,3%
- Z wyceny dtuznych papierow wartosciowych 18397192 344 397,0 -1495322,2 -81,3%
- Z wyceny instrumentow finansowych pozabilansowych 7233 366,5 -336,8 -46,6%
Razem 25157 432,7 10 739 224,9 -14 418 207,8 -57,3%

Na 31.12.2013 wartos¢ pozycji byta gtownie efektem wystgpienia dodatnich réznic z wyceny
kursowej zlota oraz nastepujacych walut obcych: GBP i EUR.

Dodatnie réznice z wyceny kursowej sa ustalane:

= dla zlota — przez poréwnanie $redniego kosztu zasobu zlota z wyzsza od niego Sredniq ceng
rynkowg zlota wyrazona w zlotych,

= dla walut obcych — przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu waluty obcej z wyzszym

od niego kursem srednim NBP.

Wysoko$¢ $rednich kosztéw zasobu poszczegolnych walut obcych i ztota oraz kurséw érednich

NBP i $redniej ceny rynkowej zlota przedstawiono ponizej.
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AUD 2,9296905375 3,2183 2,9664699547 2,6864
BRL 1,8802178382 1,5138 1,5097846268 1,2753
CAD 3,2109572868 3,1172 3,0279148071 2,8297
CHF 3,4056860912 3,3868 3,4035020298 3,3816
CzZK 0,1603999993 0,1630 0,1606971177 0,1513
DKK 0,5596031137 0,5480 0,5564783132 0,5560
EUR 4,1048445547 4,0882 4,1447379246 4,1472
GBP 4,7494707457 5,0119 4,8180689389 4,9828
HUF 0,0136803907 0,0140 0,0141905208 0,0140
JPY 0,0401640074 0,0360 0,0304371447 0,0287
MXN 0,2463190782 0,2380 0,2497819256 0,2302
NOK 0,5161671035 0,5552 0,5252774756 0,4953
NzD - 2,5488 2,5826789367 24741
SEK 0,4768318808 0,4757 0,4781631214 0,4694
usb 3,0205903233 3,0996 3,0693482142 3,0120
SDR 47729755923 4,7662 4,7701239618 4,6337
uncja ztota* 1.310,3996257646 5157,7344 1 310,3996257646 3618,9180

* Cena uncji ztota wyrazona w USD wynosita odpowiednio: 1.664,00 USD na 31.12.2012i 1.201,50 USD na 31.12.2013.

Dodatnie roznice z wyceny cenowej dla dtuznych papieréw wartosciowych sa ustalane przez
porownanie $redniego kosztu zasobu dluznych papierow wartosciowych z wyzsza od niego
$redniqg cena rynkowa tych papierow. Na 31.12.2013 dodatnie réznice z wyceny cenowej
dotyczyly gltéwnie oprocentowanych dituznych papieréw wartosciowych w AUD, USD, GBP
i MXN.

Dodatnie réznice z wyceny cenowej instrumentow pozabilansowych dotyczyly transakcji

terminowych na dtuzne papiery wartosciowe (por. Nota 26).

W zwigzku z niewystapieniem na 31.12.2013:

= kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu ztota,

= spadku stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia bilansowego poprzedniego roku
obrotowego,

NBP nie dokonat rozwigzania rachunku rewaluacyjnego ztota.
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Nota 23 Fundusze i rezerwy

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0 0,0 0,0%
Fundusz rezerwowy 966 590,7 1243 645,5 277 054,8 28,7%
Rezerwy 11457 91,7 4 696 287,6 -6 761 624,1 -59,0%
Razem 13 924 502,4 7439 933,1 -6 484 569,3 -46,6%

Pozycja obejmuje:

* fundusz statutowy, ktérego wysokosc¢ okresla art. 61 ustawy o NBP,

* fundusz rezerwowy, ktdry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpisow
z zysku NBP w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiggniecia przez ten fundusz
rownowartosci funduszu statutowego i moze by¢ przeznaczony wylacznie na pokrycie strat
bilansowych NBP,

= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, ktérej tworzenie

przewiduje art. 65 ustawy o NBP.

Spadek pozycji byt efektem czeSciowego wykorzystania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian
kursu zlotego do walut obcych w kwocie 6.761.624,1 tys. zt w zwiazku z wystapieniem na koniec
2013 r. kosztow niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych

w kwocie, ktéra mogtaby spowodowac strate.

Jednoczesnie na warto$¢ pozycji mialo wptyw zwigkszenie funduszu rezerwowego w wyniku

dokonania odpisu z zysku za 2012 r. w kwocie 277.054,8 tys. zi.

Nota 24 Wynik finansowy

Pozycja obejmuje:

=  wynik finansowy roku biezacego w kwocie zero (por. Nota 44),

= cze$¢ straty poniesionej przez NBP w 2007 roku, ktoéra nie zostala pokryta srodkami
z funduszu rezerwowego; na 31.12.2013 pozycja wyniosta 11.457.911,7 tys. zt i nie zmienita si¢
w poréwnaniu z 31.12.2012.
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7. Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 25 Transakcje biezace ujete na kontach pozabilansowych

Nalezno$ci wynikajgce z transakcji biezacy ch, w tym 299 559,7 127 080,5 -172 479,2 -57,6%
- naleznosci w walutach obcych 299 559,7 127 080,5 -172 479,2 -57,6%
Zobowigzania wy nikajace z transakcji biezacych, w tym 299 559,7 127 080,5 -172 479,2 -57,6%
- zobowigzania w walucie krajowej 0,0 965,2 965,2 -
- zobowigzania w walutach obcych 299 559,7 126 1153 -173 444,4 -57,9%

Spadek poszczegoélnych pozycji wynikal z mniejszego wolumenu zawartych przez NBP
pod koniec roku transakcji biezacych wymiany walut, przeprowadzanych przez NBP

gldwnie z bankami.

Nota 26 Instrumenty finansowe pozabilansowe

Dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych zakupione

} . 1254 158,7 369 883,9 -884 274,8 -70,5%
w transakcjach terminowych

Diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych sprzedane

. . 54351357 0,0 -5435135,7 -100,0%
w transakcjach terminowych

Na 31.12.2013 spadek pozycji byl zwigzany z mniejszym wolumenem transakcji terminowych

na dluzne papiery wartosciowe zawartych przez NBP pod koniec roku.

Nota 27 Limity pozyczek udzielonych MFW w walutach obcych

Z dniem 15 listopada 2011 r. NBP stat sie uczestnikiem Nowych Porozumien Pozyczkowych
(NAB), do ktérych moga przystepowac panstwa cztonkowskie MFW lub banki centralne tych
panstw. Jako uczestnik NAB, NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowane;j
pozyczki, do kwoty odpowiadajacej 2.528.590,0 tys. SDR. Przekazanie przez NBP srodkéw
pienieznych nastepuje na wniosek MFW.

Na 31.12.2013 kwota, do ktorej NBP zobowigzany jest udzieli¢ MFW pozyczki w ramach NAB,

wyniosta 2.205.690,0 tys. SDR (10.220.505,8 tys. zt wedlug kursu $redniego NBP na dzien

bilansowy) w zwigzku z:

= przekazaniem przez NBP MFW w latach 2011-2013 kwoty 352.600,0 tys. SDR (odpowiednio
w2011 r. - kwoty 174.000,0 tys. SDR, w 2012 r. - kwoty 127.000,0 tys. SDR
oraz w 2013 r. — kwoty 51.600,0 tys. SDR),
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= otrzymaniem przez NBP sptaty pozyczki w latach 2012-2013 w kwocie 29.700,0 tys. SDR
(odpowiednio w 2012 r. — kwoty 2.500,0 tys. SDR oraz w 2013 r. — kwoty 27.200,0 tys. SDR).

W dniu 15 marca 2013 r. zostata zawarta umowa pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW,
zgodnie z ktora NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanej pozyczki
do wysokosci stanowiacej rdwnowartos¢ w SDR kwoty 6.270.000,0 tys. EUR. Przekazanie
przez NBP srodkow pienieznych bedzie nastepowac na wniosek MFW. Skorzystanie przez MFW
z tych srodkéw jest mozliwe w przypadku, gdy MFW wyczerpie inne dostepne zasoby

finansowe pochodzace z udzialéw cztonkowskich oraz pozyczek w ramach NAB.

Na 31.12.2013 kwota, do ktorej NBP zobowiazany jest udzieli¢ MFW pozyczki w ramach umowy
pozyczki dwustronnej, wyniosta 6.270.000,0 tys. EUR (26.002.944,0 tys. zt wedlug kursu
$redniego NBP na dzien bilansowy) w zwiazku z brakiem korzystania przez MFW z tych
$rodkow w 2013 r.

Nota 28 Pozostale pozycje ujete na kontach pozabilansowych

Na 31.12.2013 pozostate pozycje ujete na kontach pozabilansowych dotyczyty gtownie:

= otrzymanych przez NBP zabezpieczen zwiazanych z gospodarka wtasna NBP w kwocie
27.961,8 tys. zt (stan na 31.12.2012 — 21.760,3 tys. z1),

= naleznosci warunkowych dochodzonych przez NBP w kwocie 126,5 tys. z1 (stan na 31.12.2012
-219,4 tys. zi).

Odsetki od Banku Handlowo-Kredytowego S.A. w likwidacji naliczone po dniu postawienia

banku w stan likwidacji (od dnia 1 kwietnia 1992 r.) wynosza 1.183.103,7 tys. zl; ich stan

nie zmienit si¢ w poréwnaniu z 31.12.2012.
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8. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 29 Przychody z tytulu odsetek, dyskonta i premii

Przychody z odsetek i dyskonta od diuznych papierow

wartosciowych w walutach obcych 5976 974,8 5728 837,3 -248 137,5 -4,2%
fvrjvflzt":cyhzggjjfk od rachunkow bankowych NEP 312588,0 373 436,1 60 848,1 19,5%
Przychody z odsetek od kredytéw i pozyczek, w tym 15411,9 1854,6 -13557,3 -88,0%

- w walutach obcych 12529 1219,4 -33,5 -2,7%

- w walucie krajowej 14.159,0 635,2 -13523,8 -95,5%
Inne przychody 9636,0 81122 -1523,8 -15,8%
Razem 6314 610,7 6112 240,2 -202 370,5 -3,2%

Pozycja obejmuje glownie przychody z odsetek i dyskonta od podstawowych instrumentow
inwestycyjnych rezerw walutowych (por. Nota 3).

W 2013 r. spadek pozydji byt gldéwnie wynikiem:
= nizszych o 248.137,5 tys. zI przychodéw z odsetek i dyskonta od diuznych papieréw
wartosciowych w walutach obcych, wynikajacych gltéownie z niZszego sredniorocznego

oprocentowania dluznych papieréw wartosciowych w EUR, GBP, NOK, AUD oraz USD,

przy:
= wyzszych o 60.848,1 tys. zI przychodach z odsetek od rachunkow bankowych NBP
w walutach obcych, co bylo gléwnie spowodowane wzrostem udziatu lokat terminowych
w walutach obcych w strukturze inwestycyjnej rezerw walutowych (przede wszystkim

w zwigzku z rozpoczeciem inwestycji w lokaty terminowe w NZD).

Jednoczesnie na zmiane przychodow z tytutu odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw

inwestycyjnych rezerw walutowych mialy wplyw:

= wzrost poziomu rezerw walutowych w ujeciu sredniorocznym (ich $redni poziom wyniost
69.759,4 mln EUR w 2013 r. w poréwnaniu z 66.384,8 mIn EUR w 2012 r.),

= zmiana sredniorocznych kurséw ztotego do walut obcych — aprecjacja zlotego do USD, GBP,
AUD, NOK, BRL, przy jednoczesnej deprecjacji zlotego w stosunku do EUR i MXN

(por. zestawienie kurséw sredniorocznych ponizej).
Nizsze o 13.523,8 tys. zt przychody z odsetek od kredytow i pozyczek w walucie krajowej byty

gléwnie efektem catkowitej sptaty naleznosci z tytulu kredytu refinansowego na inwestycje

centralne w 2012 r.
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Ponadto, w 2013 r. nastapil spadek przychoddéw z tytutu odsetek od rachunku biezacego w MFW
oraz transzy rezerwowej o 2.809,2 tys. zt wykazywanych w pozycji Inne przychody, jak réwniez
przychodow z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych MFW w ramach NAB o 33,5 tys. zt
wykazywanych w pozycji Przychody z odsetek od kredytow i pozyczek (por. Nota 2).

Wysokos¢ sredniorocznych kursow zlotego do walut obcych w latach 2012-2013 przedstawiono

ponizej.

usb 3,2570 3,1608 -0,0962 -3,0%
EUR 4,1850 4,1975 0,0125 0,3%
GBP 5,1597 4,9437 -0,2160 -4,2%
AUD 3,3712 3,0587 -0,3125 -9,3%
NOK 0,5597 0,5383 -0,0214 -3,8%
NZD 2,6365 2,5914 -0,0451 -1,7%
BRL 1,6734 1,471 -0,2023 -12,1%
MXN 0,2474 0,2478 0,0004 0,2%

Nota 30 Koszty z tytulu odsetek, dyskonta i premii

Koszty premii od dtuznych papieréw wartosciowych

3504 051,9 3275046,9 -229005,0 -6,5%
w walutach obcych
Koslztylodsetekll (liyskonta od wy(?mltov.vanylch diuznych 44894973 37674016 7220957 16.4%
papierow wartosciowych w walucie krajowej
Ki k hunké kowych h
oszty odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonyc 1478.994.2 9912525 4877417 33,0%
przez NBP, w tym
- od rachunkow w walutach obcych 82 694,1 52752,7 -29 9414 -36,2%
- od rachunkdéw w walucie krajowej 1396 300,1 938 499,8 -457 800,3 -32,8%
Inne koszty 69524 5282,1 -1670,3 -24,0%
Razem 9479 495,8 8038 983,1 -1 440 512,7 -15,2%

Pozycja obejmuje gléwnie koszty odsetek, dyskonta i premii od instrumentow
wykorzystywanych przez NBP w ramach operacji polityki pienieznej (por. Nota 11),
podstawowych instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych (por. Nota 3 i Nota 16)
oraz od pozostatych rachunkéw bankowych prowadzonych przez NBP.

W 2013 r. spadek pozydji byl gléwnie wynikiem:

= nizszych o 722.095,7 tys. zt kosztow dyskonta od wyemitowanych diuznych papieréw
wartosciowych w walucie krajowej, gléwnie na skutek spadku $redniorocznego poziomu
stopy referencyjnej okreslajacej rentownos¢ bonéw pienieznych - z 4,61% w 2012 r. do 2,94%

w 2013 r, przy jednoczesnym wzroscie emisji bonéw pienieznych NBP w ramach operagji
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otwartego rynku; poziom operacji podstawowych w ujeciu sSredniorocznym® wynidst
124.280,4 mln zt w 2013 r. w porownaniu z 94.343,4 mln zt w 2012 r., natomiast dostrajajacych
—1.845,9 mIn zt w 2013 r. w poréwnaniu z 1.626,8 mln zt w 2012 r.,

= nizszych o 487.741,7 tys. zt kosztow odsetek od rachunkéw bankowych prowadzonych
przez NBP. Zmiana ta byla gtownie efektem spadku kosztéw odsetek od rezerw
obowigzkowych bankéw oraz od rachunkéw lokat terminowych sektora rzadowego
w walucie krajowej,

= nizszych 0 229.005,0 tys. zt kosztow premii od dluznych papierow wartosciowych w walutach
obcych, gltownie z tytulu wyzszych poziomoéw rentownosci papieréw wartosciowych,
przektadajacych sie na nizsze ceny, przy jednoczesnym zwiekszeniu:
= udziatu dtuznych papieréw wartosciowych o oprocentowaniu stalym w strukturze rezerw

walutowych, oraz

= poziomu rezerw walutowych w ujeciu $redniorocznym (por. Nota 29).
Jednoczesnie na wysokos¢ kosztow premii wptyneta zmiana sredniorocznych kurséow zlotego
do walut obcych - aprecjacja w stosunku do USD, GBP, AUD, NOK, BRL oraz deprecjacja

ztotego w stosunku do EUR i MXN (por. Nota 29 — zestawienie kurséw sredniorocznych).

Ponadto, w 2013 r. wystapil spadek kosztow odsetek od zobowigzann wobec MFW z tytutu
alokacji SDR 0 1.917,0 tys. zt wykazywanych w pozycji Inne koszty (por. Nota 17).

Nota 31 Przychody z operacji finansowych

Dodatnie zrealizowane réznice kursowe 6988 671,8 5138 756,2 -1849915,6 -26,5%
Dodatnie zrealizowane roznice cenowe, w tym 3687 649,7 1750 310,7 -1937 339,0 -52,5%
M ;ﬁgj;’;fnfl’y‘;’szqcy ch dhuznymi papierami 31526714 1502492,0 16501794 52,3%
- Z instrumentow finansowych pozabilansowych 534 978,3 247 818,7 -287 159,6 -53,7%
Pozostate przychody z operacji finansowych 12,7 2,7 -10,0 -78,7%
Razem 10 676 334,2 6 889 069,6 -3787 264,6 -35,5%

Pozycja obejmuje gléwnie:

= dodatnie zrealizowane réznice kursowe z transakcji w walutach obcych,

= dodatnie zrealizowane réznice cenowe z transakgji biezacych sprzedazy dtuznych papieréw
wartosciowych,

= dodatnie zrealizowane roéznice cenowe z rozliczenia transakci terminowych na dluzne

papiery wartosciowe.

¢ Do wyliczenia wielkosci $redniorocznych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia do 31 grudnia kazdego
roku.
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W 2013 r. spadek pozycji byt gtéwnie wynikiem:

= nizszych dodatnich zrealizowanych réznic kursowych z transakcji w USD, AUD i NOK
przy jednoczesnie wyzszych réznicach z transakcji w EUR i GBP,

= nizszych dodatnich zrealizowanych rdéznic cenowych z transakci biezacych sprzedazy
oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych w USD, GBP, EUR i AUD,

= nizszych dodatnich zrealizowanych réznic cenowych z transakcji terminowych na dtuzne

papiery wartosciowe w AUD i EUR.

Nota 32 Koszty operacji finansowych

Ujemne zrealizowane réznice kursowe 77 392,3 651799,9 574 407,6 742,2%
Ujemne zrealizowane réznice cenowe, w tym 415706,5 18733914 1457 684,9 350,7%
- ;’:gj;’;ifv’y‘r’r’] fzqcy ch dhuznymi papierami 333059,2 1627679,8 12946206 388,7%
- Z instrumentdw finansowych pozabilansowych 82 647,3 245711,6 163 064,3 197,3%
Pozostate koszty operacji finansowych 2,0 2,8 0,8 40,0%
Razem 493 100,8 2525194,1 2032093,3 412,1%

Pozycja obejmuje gléwnie:

= ujemne zrealizowane réznice kursowe z transakcji w walutach obcych,

= ujemne zrealizowane rdznice cenowe z transakcji biezacych sprzedazy dluznych papierow
wartosciowych,

= ujemne zrealizowane réznice cenowe z rozliczenia transakcji terminowych na dtuzne papiery

wartosciowe.

W 2013 r. wzrost pozydji byt gtéwnie wynikiem:

= wyzszych ujemnych zrealizowanych roznic cenowych z transakcji biezacych sprzedazy
oprocentowanych dtuznych papieréw wartosciowych w EUR, GBP, USD i AUD,

= wyzszych ujemnych zrealizowanych roznic kursowych z transakgi w AUD, NOK i USD;
ponadto w 2013 r. wystapily ujemne zrealizowane réznice kursowe z transakcji w NZD,

= wyzszych ujemnych zrealizowanych roznic cenowych z transakcji terminowych na dtuzne

papiery wartosciowe w AUD i GBP przy jednoczesnie nizszych réznicach z transakcji w EUR.

Nota 33 Koszty niezrealizowane

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych 7499282 68159729 6 066 044,7 808,9%
Ujemne réznice z wyceny cenowej, w tym 84 898,5 1457 878,3 13729798 1617,2%
- Z wyceny cenowej dfuznych papieréw warto$ciowych 84 624,6 1457 824,9 1373 200,3 1622,7%
- Z wyceny cenowej instrumentéw pozabilansowych 2739 534 -220,5 -80,5%
Razem 834 826,7 8273 851,2 7439 024,5 891,1%

48/59 Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2013 roku
Informacja dodatkowa — dane ogélne

W 2013 r. kwota kosztéw byla gldwnie efektem wystapienia na 31.12.2013 ujemnych rdznic
z wyceny kursowej walut obcych oraz ujemnych réznic z wyceny cenowej dtuznych papieréw

wartosciowych.

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych sg ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu
zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem srednim NBP (por. Nota 22). W 2013 r. ujemne
roznice z wyceny kursowej dotyczyly gléwnie nastepujacych walut obcych: AUD, USD, NOK,
NZD, BRL, MXN oraz SDR.

Ujemne roéznice z wyceny cenowej dla dluznych papieréw wartosciowych sa ustalane
przez porownanie sredniego kosztu zasobu dtuznych papierow wartosciowych z nizsza od niego
$rednig ceng rynkowa tych papieréw. Na 31.12.2013 ujemne réznice z wyceny cenowej dotyczyty
gldwnie oprocentowanych dluznych papieréw wartosciowych w USD, GBP, EUR, NZD
oraz NOK.

Ujemne roéznice z wyceny cenowej instrumentdw pozabilansowych dotyczyly transakcji

terminowych na dtuzne papiery warto$ciowe (por. Nota 26).

Nota 34 Przychody z tytulu rozwiazania rezerw na ryzyko i odpisow

aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych

W 2013 r. przychody w wysokosci 6.761.624,1 tys. zt byly wynikiem czesciowego wykorzystania
rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych (por. Nota 23). W 2012 r.
przychody wyniosty 376.114,3 tys. zt i byly zwiazane z aktualizacjq kwoty rezerwy.

Nota 35 Przychody z tytulu oplat i prowizji

Pozycja obejmuje gltownie przychody z optat i prowizji za wykonanie przez NBP zlecen

ptatniczych, prowadzenie rachunkow bankowych oraz uczestnictwo w systemie TARGET?2.

W 2013 r. pozycja wyniosta 33.736,1 tys. zt i byla o 890,0 tys. zt (2,6%) nizsza w poréwnaniu
z2012r.

Nota 36 Koszty z tytulu oplat i prowizji

Pozycja obejmuje koszty optat i prowizji ponoszonych przez NBP:

=z tytulu prowadzonej przez inne banki na rzecz NBP zastepczej obstugi kasowej budzetu
panistwa (w miejscowosciach, w ktdrych NBP nie posiada oddzialéw okregowych),

=z tytulu uczestnictwa w systemie TARGET2,

= za prowadzenie rachunkow NBP w walutach obcych za granica,
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= za wykonanie wlasnych zlecen ptatniczych.

W 2013 r. pozyca wyniosta 37.577,0 tys. zt i byla o 106.533,3 tys. zt (73,9%) nizsza
w porownaniu z 2012 r. Spadek pozydji byl gtéwnie wynikiem niewystapienia w 2013 r. kosztow

oplat obowiazujacych na rynkach finansowych krajow rozwijajacych sie.

Nota 37 Przychody z tytulu akcji i udzialow

Przychody z tytutu akeji i udziatéw w podmiotach krajowych 8673,0 5159,9 -3513,1 -40,5%

Przychody z tytutu akcji i udziatéw w podmiotach
zagranicznych
Razem 21226,6 17 742,9 -3 483,7 -16,4%

12 553,6 12 583,0 294 0,2%

Pozycja obejmuje gltownie przychody z tytulu dywidend od posiadanych przez NBP akgcji
i udziatléow w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. Nota 6).

W 2013 r. przychody stanowily sume wplywéw z tytulu dywidend od posiadanych akcji
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.

oraz Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych w Bazylei.

Nota 38 Pozostale przychody

Pozycja obejmuje gltownie przychody ze sprzedazy monet i banknotéw kolekcjonerskich,
zZ wynajmu pomieszczen biurowych oraz sprzedazy ustug informatycznych. Ponadto,
w pozydji ujeto przychody z tytutu otrzymania naleznej czesci zysku ze sprzedazy przez MFW

czesci zasobu zlota.

W 2013 r. pozycja wyniosta 176.782,0 tys. zt i byla o 27.823,8 tys. zt (18,7%) wyzsza
w porownaniu z 2012 r. Wzrost pozycji wynikat z wigkszych niz w roku ubiegtym przychodow
zwiazanych ze sprzedaza zlota przez MFW. Jednoczesnie nastapit spadek przychodéw

ze sprzedazy monet i banknotéw kolekcjonerskich.

Nota 39 Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami na

wynagrodzenia

Pozycja obejmuje koszty wynagrodzen pracownikow, koszty narzutow na wynagrodzenia,
atakze koszty rezerw na przyszle zobowigzania wobec pracownikéw z tytulu odpraw
emerytalnych i rentowych, nagréd jubileuszowych oraz niewykorzystanych urlopéw

wypoczynkowych.
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W 2013 r. pozycja wyniosta 477.628,0 tys. zI i byta 0 20.430,0 tys. zt (4,5%) wyzsza w poréwnaniu
z 2012 r. Wzrost pozydji byt gtéwnie wynikiem wyzszych o 16.213,1 tys. zt kosztow wynagrodzen
(w tym kosztdw utworzenia rezerw na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw), jak réwniez
wyzszych 04.216,9 tys. zt kosztow narzutow na wynagrodzenia, zgodnie z przyjeta polityka

kadrowo-ptacowa.

Nota 40 Koszty administracyjne

Zuzycie materiatéw i energii 34 593,2 33552,7 -1040,5 -3,0%
Sr\f:xﬁiz::)izhna rzecz pracownikow i innych osdb 138126 16.283.1 24705 17.9%
Podréze stuzbowe 74309 7612,6 181,7 24%
Ustugi obce 158 082,9 145 882,2 -12200,7 -1,7%
Podatki i optaty 209854 21586,9 601,5 2,9%
Odpisy na fundusze specjaine 47239 47262 2,3 0,0%
Pozostate koszty administracyjne 29630,2 30638,9 1008,7 3,4%
Razem 269 259,1 260 282,6 -8 976,5 -3,3%

Spadek pozydji byl gtéwnie wynikiem zmniejszenia kosztéw ustug obcych oraz kosztéw zuzycia
materialéw i energii przy jednoczesnym zwigkszeniu kosztow $wiadczen na rzecz pracownikéw

i innych osob uprawnionych.

Nota 41 Koszty amortyzacji

Koszty amortyzaciji $rodkéw trwatych 56 259,8 63 988,2 77284 13,7%
Koszty amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych 12 588,5 15532,6 29441 23,4%
Razem 68 848,3 79 520,8 10 672,5 15,5%

W 2013 r. koszty amortyzacji srodkéw trwatych dotyczyly gléwnie amortyzacji maszyn
iurzadzen oraz budynkow i lokali natomiast koszty amortyzacji warto$ci niematerialnych

i prawnych - oprogramowania informatycznego.
Nota 42 Koszty emisji znakow pienieznych
Pozycja obejmuje koszty emisji banknotow i monet, w tym banknotéw i monet kolekcjonerskich.

W 2013 r. pozycja wyniosta 268.792,1 tys. zt i byla o 1.3559 tys. zt (0,5%) wyzsza
w porodwnaniu z 2012 r. Wzrost pozycji byt gtownie wynikiem:
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= zwigkszenia kosztoéw emisji banknotow w zwigzku ze wzrostem liczby zamoéwionych
banknotéw, spowodowanym przede wszystkim planowanym na 2014 r. wprowadzeniem

do obiegu banknotéw zmodernizowanych,

przy jednoczesnym:
= zmniejszeniu kosztéw emisji monet gtéwnie w zwiazku ze spadkiem liczby zamoéwionych

monet kolekcjonerskich oraz nizszymi kosztami zuzycia ztota i srebra do ich produkcji.

Nota 43 Pozostale koszty

Pozycja obejmuje glownie koszty odpowiadajace wartosci nominalnej sprzedanych monet
i banknotéw kolekcjonerskich, kosztéw utworzenia rezerw na przyszte zobowiazania oraz koszty

z tytulu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ pozostatych aktywow.

W 2013 r. pozycja wyniosta 29.366,0 tys. zl i byta 0 12.865,7 tys. zt (78,0%) wyzsza w poréwnaniu
z 2012 r. Wzrost pozycji byt gtéwnie wynikiem dokonania w 2013 r. odpisu aktualizujgcego
warto$¢ srodkéw trwalych. Jednoczesnie nastapit spadek kosztéw odpowiadajacych wartosci

nominalnej sprzedanych monet i banknotéw kolekcjonerskich.
Nota 44 Wynik finansowy roku biezacego i jego podziatl

Wynik finansowy NBP za 2013 r. wyniost zero i byt o 5.541.094,6 tys. zt (100,0%) nizszy

w porownaniu z 2012 r.

Zgodnie z art. 62 i 69 ustawy o NBP zysk NBP podlega podziatowi (w terminie 14 dni od dnia
zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego NBP przez Rade Ministréw) na:

= odpis na fundusz rezerwowy NBP (5% zysku),

= wplate z zysku NBP do budzetu panstwa.

Poniewaz wynik finansowy NBP za 2013 r. wynidst zero, w 2014 r. nie nastapi wptata do budzetu

panstwa, ani nie zostanie dokonany odpis na fundusz rezerwowy NBP.
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9. Pozostale noty objasniajace

Nota 45 Elastyczna Linia Kredytowa

Elastyczna Linia Kredytowa jest instrumentem MFW, przeznaczonym dla krajow o stabilnych
podstawach i prognozach makroekonomicznych. W przypadku Polski ma on charakter

ostroznosciowy.

Obowiazujaca na dzien 31 grudnia 2013 r. Elastyczna Linia Kredytowa w wysokosci
22.000.000,0 tys. SDR zostala przyznana Polsce w dniu 18 stycznia 2013 r. przez Rade
Dyrektorow Wykonawczych MFW na okres dwoch lat (to jest do 17 stycznia 2015 r.).
Dysponentem Elastycznej Linii Kredytowej jest Rzad RP, a NBP pelni role agenta finansowego
Rzadu.

Nota 46 Fundacja NBP

W dniu 10 sierpnia 2009 r. zostala ustanowiona przez NBP Fundacja Narodowego Banku
Polskiego, ktorej gtownym statutowym celem jest wspieranie dziatann promujacych rozwdj nauk
ekonomicznych i edukacji ekonomicznej. W dniu 31 sierpnia 2009 r. zostata ona wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego. Fundusz zalozycielski Fundacji NBP wynosit 1.500,0 tys. zi,

z czego na dziatalnos¢ gospodarcza przeznaczono 750,0 tys. zi.

Nota 47 Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 1 stycznia 2014 r. dokonano aktualizacji klucza subskrypgji kapitatu EBC, ktéra zgodnie
z art. 29 Statutu ESBC i EBC jest przeprowadzana regularnie co pie¢ lat na podstawie danych
o liczbie ludnosci i PKB panistw Unii Europejskiej przekazanych EBC przez Komisje Europejska.
W wyniku tej aktualizacji udziat NBP w kapitale subskrybowanym EBC wzrdst do 5,1230%,
co odpowiada kwocie 554.565,1 tys. EUR. W rezultacie wysoko$¢ udziatu optaconego przez NBP
w kapitale EBC wzrosta do 20.796,2 tys. EUR. Odpowiednia ptatnos$¢ na rzecz EBC w kwocie
1.075,3 tys. EUR zostata dokonana przez NBP w dniu 2 stycznia 2014 r.
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10. Ryzyko finansowe i operacyjne

W NBP funkcjonuje zintegrowany system zarzadzania ryzykiem stanowiacy ciagly i powtarzalny
proces decyzyjny, wspomagajacy - przy zastosowaniu odpowiednich rozwigzan

organizacyjnych, proceduralnych i technicznych — osiagniecie celow banku.

Obejmuje on trzy integralnie ze sobg powiazane poziomy:
= zdecentralizowane zarzadzanie ryzykiem operacyjnym we wszystkich jednostkach
organizacyjnych NBP, dokonywane przez dyrektorow tych jednostek, przy wspolpracy
tzw. menedzerow ryzyka,
= dzialalno$¢ wyspecjalizowanych jednostek organizacyjnych:
= Departamentu Zarzadzania Ryzykiem Finansowym, odpowiedzialnego za zarzadzanie
ryzykiem finansowym,
= Departamentu Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci, do zadan ktorego nalezy
m.in. opracowywanie projektow zasad i metodyk dotyczacych ryzyka operacyjnego,
monitorowanie i przeprowadzanie analiz z zakresu ryzyka operacyjnego i ryzyka
zgodnosci w NBP, wdrazanie nowych narzedzi, raportowanie o ryzyku operacyjnym
i zgodnosci w skali banku,
= Komisji ds. Zarzadzania Ryzykiem, ktéra m.in. ocenia efektywnos¢ zarzadzania ryzykiem
operacyjnym w skali catego banku i wydaje rekomendacje w tym zakresie; Komisji
przewodniczy czlonek Zarzadu NBP (tzw. Chief Risk Officer) powolany w 2013 r.
do nadzorowania catego obszaru ryzyka w NBP,

= podejmowanie przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym.

Zadania realizowane w ramach systemu zarzadzania ryzykiem obejmuja:

= Dbiezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegdlnych rodzajow ryzyka,

= pomiar poziomu ryzyka,

= dobdr i stosowanie mechanizmdéw ograniczajacych ryzyko,

* monitorowanie i biezace kontrolowanie skutecznosci zastosowanych mechanizmdéw
ograniczajacych ryzyko,

= okresowe informowanie o wynikach zarzadzania ryzykiem,

= akceptacje/brak akceptacji dla istniejacego poziomu ryzyka.

10.1. Ryzyko finansowe

Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dziatalnosci NBP sa: ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe (stopy procentowej i kursowe). Akceptowany

poziom ryzyka finansowego okreslany jest poprzez system limitow, a ekspozycja

na poszczegolne rodzaje ryzyka, w ramach przyjetych ograniczen, jest monitorowana na biezaco
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przez Departament Zarzadzania Ryzykiem Finansowym. Analiza ekspozycji na ryzyko

finansowe jest regularnie przedstawiana Zarzadowi NBP.
10.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwiazane jest z mozliwoscia poniesienia strat finansowych wskutek
niewywiazania si¢ kontrahenta z cigzacych na nim zobowigzan (w szczegdlnosci niesplacenia
calosci lub czesci kapitalu wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie) lub spadku wartosci
rynkowej instrumentéw inwestycyjnych w konsekwencji pogorszenia wiarygodnosci kredytowej

emitenta.
Ryzyko kredytowe w zarzadzaniu rezerwami walutowymi

W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP stosuje nastepujace metody ograniczania
ryzyka kredytowego:

= ograniczenie udziatu transakgji lokacyjnych i pozarzadowych papieréw wartosciowych,

= kryteria wyboru kontrahentéw i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej,

= limity dla kontrahentéw do transakgji lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

= ograniczenie terminu do zapadalnosci transakcji lokacyjnych,

= kryteria wyboru emitentéw papieréw wartosciowych,

= limity dla emitentow papieréw wartosciowych,

= zawieranie umow ramowych z kontrahentami,

= zabezpieczenia w transakcach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw

wartos$ciowych.

Analizy ryzyka kredytowego sa przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu zarowno
danych dotyczacych sytuacji finansowej kontrahentow i ocen agencji ratingowych, jak réwniez

wyceny ryzyka odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Dominujaca czes$¢ rezerw walutowych inwestowana jest w rzadowe papiery wartosciowe krajow
o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i ptynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartosciowe emitowane
sq przede wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe, skala inwestycji
na rynku obligagji korporacyjnych jest niewielka. Rowniez udziat lokat w rezerwach walutowych
jest niski - transakcje zawierane sa na krotkie terminy, z bankami o wysokiej wiarygodnosci

kredytowej.
Ryzyko kredytowe w krajowych operacjach kredytowych

NBP, wspierajac plynnos¢ systemu finansowego, udostepnia bankom krajowym kredyt

lombardowy, kredyt techniczny oraz kredyt w ciggu dnia w euro. Ryzyko zwigzane
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z tymi operacjami ograniczane jest poprzez zabezpieczenia spelniajace kryteria okreslone
przez NBP - podstawowym zabezpieczeniem przedstawianym przez banki sa papiery
wartosciowe Skarbu Panstwa i NBP nominowane w zlotych, przy czym lista aktywow
zabezpieczajacych obejmuje réwniez inne papiery wartosciowe zdeponowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych - listy zastawne, obligacje komunalne, obligacje
korporacyjne, emisje Europejskiego Banku Inwestycyjnego w PLN, a takze papiery skarbowe

nominowane w EUR.

Przy okreslaniu wymaganej wysokosci zabezpieczenia stosowany jest wspotczynnik redukgi
wartosci aktywow zabezpieczajacych (haircut), stuzacy zmniejszeniu prawdopodobienstwa
spadku wartosci rynkowej zabezpieczenia ponizej wartosci udzielonego kredytu w wyniku
niekorzystnych zmian cen rynkowych/kurséw walutowych papierow wartosciowych.
Wspotczynnik redukcji wartosci zabezpieczenia dla kredytu lombardowego i technicznego

ustalany jest w odniesieniu do wartosci nominalnej przyjetych papierow wartosciowych.

Kredyt w ciggu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okreslonymi przez EBC,
a jego zabezpieczeniem moga by¢ obligacje skarbowe bedace przedmiotem fixingu na BondSpot

S.A. (dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytutu ryzyka kursowego).
10.1.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci zwigzane jest z mozliwosciqa poniesienia dodatkowych kosztow w razie

koniecznosci niezwlocznego pozyskania pltynnych srodkéw.

Ze wzgledu na fakt, iz NBP przysluguje wylaczne prawo emitowania znakéw pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada on zdolnos¢ do kreowania ptynnosci w walucie krajowe;j.
Jest ona ograniczona przez odpowiedzialnos¢ NBP za stabilnos¢ waluty krajowej. Zalozenia
polityki pienieznej sa co roku ustalane przez RPP, ktdra kierujac sie powyzszymi zatozeniami

zatwierdza rdwniez plan finansowy NBP.

W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wtasciwa plynnos¢ srodkow
dopasowujac biezace i przewidywane przeptywy pieniezne. Inwestycje dokonywane sa
narynkach zapewniajacych niezwloczng dostepnos¢ s$rodkéow - waluty rezerwowe
oraz instrumenty inwestycyjne charakteryzuja si¢ zasadniczo wysoka ptynnoscia.

10.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci rynkowej instrumentow

finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rynkowej rentownosci.
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Podstawowa miara ryzyka stopy procentowej, stosowana przez NBP, jest modified duration
okreslajace wrazliwos¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany rentownosci instrumentow

finansowych.

Ograniczajac ryzyko stopy procentowej w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, NBP
okresla benchmarkowy poziom modified duration rezerw walutowych wraz z dopuszczalnymi

przedzialami wahan.

W 2013 r. utrzymano niskie modified duration rezerw, majac na uwadze prawdopodobienstwo
wzrostu rentownosci papierow wartosciowych. Silny wzrost rentownosci papierow rzadowych,
na rynku amerykanskim, brytyjskim i nowozelandzkim siegajacy okoto 120 pb w sektorze
10-letnim, stanowil reakcje na wczesniejsze od oczekiwan rynku zapowiedzi rozpoczecia
przez Rezerwe Federalng ograniczania skali skupu papierow wartosciowych, w warunkach
stopniowej poprawy kondycji gospodarki amerykanskiej, a w szczegolnosci sytuacji na rynku

pracy.
10.1.4. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika z mozliwosci spadku wartosci zasobow walut obcych na skutek

niekorzystnych zmian kurséw na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozycji na ryzyko kursowe jest dokonywane w oparciu o wartos¢ zagrozona
(VaR) wyliczang przy zastosowaniu metody parametrycznej. Poziom wartosci zagrozonej
wyliczony na dzien bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkosci rezerwy na ryzyko

zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Rozdziat 4).

Zarzadzajac rezerwami walutowymi, NBP okredla strukture walutowa benchmarku
strategicznego wraz z dopuszczalnymi przedziatami wahan. W 2013 r. struktura walutowa
benchmarku strategicznego obejmowata: 36% USD, 32% EUR, 12% GBP, 10% AUD, 7% NOK
i3% NzZD’. Dodatkowo, 1,5% rezerw stanowily inwestycje w walutach krajow

rozwijajacych sie — MXN i BRL.

W 2013 r. zmienno$¢ kursow walut rezerwowych ksztaltowala sie na poziomie nieznacznie
wyzszym od obserwowanego w roku poprzednim, do czego przyczynila si¢ niepewnosc¢

dotyczaca terminu i skali ograniczania przez Rezerwe Federalng programu skupu obligadiji.

7 W 2012 r. odpowiednio: 36% USD, 32% EUR, 15% GBP, 10% AUD i 7% NOK.
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10.2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne to mozliwos$¢ poniesienia szkdd materialnych lub niematerialnych w NBP,
wynikajacych z niewlasciwego zarzadzania lub zawodnosci dziatania istniejacych w NBP
zasobow, w tym glodwnie systemow teleinformatycznych, mienia, kadry pracowniczej
lub przepisow prawa wewnetrznego, a takze spowodowanych wystapieniem zdarzen
wewnetrznych lub zewnetrznych, awaria albo bledem pracownika. Ryzyko operacyjne obejmuje
nastepujace podkategorie: ryzyko bezpieczenstwa, ryzyko kadrowe, ryzyko prawne, ryzyko

technologiczne, ryzyko zarzadzania.

Zarzadzanie ryzykiem operacyjnym polega w szczegolnosci na:

= biezacym identyfikowaniu, analizie i pomiarze poziomu ryzyka operacyjnego;

= doborze i stosowaniu mechanizmdéw eliminujacych, przenoszacych lub ograniczajacych
ryzyko operacyjne;

= poszukiwaniu dodatkowych mechanizméw eliminujacych, przenoszacych
lub ograniczajacych ryzyko operacyjne, badz akceptagji istniejacego poziomu tego ryzyka;

= dokonywaniu niezbednych zmian w zakresie organizacji pracy, tworzenia warunkow
dopelnej i terminowej realizaci zadan, gospodarowania posiadanymi zasobami
oraz ustalania wewnetrznych procedur majacych na celu eliminacje, przeniesienie

lub ograniczenie ryzyka operacyjnego.

W NBP stosuje si¢ rozne sposoby ograniczania ryzyka, zapobiegania wystepowaniu incydentow?®
oraz ograniczania ich ewentualnych skutkéw. Do mechanizmoéw tych naleza w szczegolnosci:

= regulacje zewnetrzne i wewnetrzne,

= zakresy czynnosci i obowiazkow oraz podziat zadan,

= uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnosci,

= system limitow i ograniczen (finansowych, czasowych),

= kontrola dostepu oraz zabezpieczenia teleinformatyczne, fizyczne i elektroniczne,

= kopie zapasowe, plany awaryjne i ewakuacyjne,

= ubezpieczenia,

= Kkontrola i audyt wewnetrzny.

W zakresie ograniczania wystepowania incydentéw, ktoérych prawdopodobienstwo wystapienia
jest niewielkie, ale potencjalne skutki bardzo wysokie, utworzony zostat Plan Ciagltosci Dziatania
NBP (PCD-NBP). Obowiazuje on dla nastepujacych funkgji krytycznych:

= obstuga ptatnosci w ztotych w systemie RTGS i ptatnosci w euro w aplikacji PHA,

= prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

= obstuga posiadacza rachunku,

8 Jednorazowe zdarzenie polegajace na nieprawidtowym dziataniu zasobéw NBP lub zdarzenie zewnetrzne, powodujace lub
mogace powodowac negatywne skutki materialne lub niematerialne dla NBP.
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= realizacja polityki pienieznej i kursowej,

= wykonywanie zadan agenta emisji papierow wartosciowych oraz prowadzenie rejestru

papieréw wartosciowych,

= zaopatrywanie bankéw w walute polska.
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