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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku
Bilans NBP

Bilans NBP
na dzien 31 grudnia 2017 roku

w tys. zfotych

Aktywa

1. Zloto i naleznoci w ztocie odpowiadajacym migdzynarodowym 1 16 035 770,9 14 942 147 1
standardom czystosci
2. Naleznoéci od nierezydentéw w walutach obcych 463 246 904,8 379434 903,9
2.1, Naleznosci od MFW 2 43947078 3374 388,1
2.2, Rachunki w instytucjach zagranicznych, dfuzne papiery 3 458 852 197,0 376 060 515,8
warto$ciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne
3. Naleznosci od rezydentéw w walutach obcych 0,0 0,0
4. Naleznosci od nierezydentéw w walucie krajowej 0,0 0,0
5. Naleznosci od krajowych pozostatych monetarnych instytucii 0,0 0,0
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienigznej
5.1.  Podstawowe operacje refinansujgce 0,0 0,0
5.2.  Dfugoterminowe operacje refinansujace 0,0 0,0
5.3.  Operacje dostrajajace 0,0 0,0
54.  Operacje strukturalne 0,0 0,0
5.5.  Kredyty lombardowe 0,0 0,0
6. Pozostate nalezno$ci od krajowych pozostatych monetarnych 4 424,0 529,0
instytucji finansowych w walucie krajowej
7. Diuzne papiery wartosciowe rezydentow w walucie krajowej 0,0 0,0
8. Naleznosci od sektora rzadowego w walucie krajowej 0,0 0,0
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. Pozostate aktywa 1605 404,8 1443 867,6
10.1.  Srodki trwafe i wartosci niematerialne i prawne 5 916 396,1 915 063,0
10.2.  Pozostate aktywa finansowe 6 278 268,3 265 901,7
10.3.  Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 7 52 667,6 23022,7
10.4.  Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 8 299174 33 156,3
10.5. Inne 9 328 155,4 206 723,9
Aktywa ogétem 480 888 504,5 395 821 447,6
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku

Bilans NBP
Pasywa

state | stiaann
w tys. zfotych

1. Pienigdz w obiegu 10 187 574 849,5 198 715 915,2
2. Zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych instytucji 1 114 553 118,7 128 003 831,0
finansowych w walucie krajowej z tytutu operacji polityki pienigznej
2.1. Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych) 25 878 583,9 28 301 807,1
2.2.  Depozyty na koniec dnia 7 366 064,8 5278903,9
2.3.  Depozyty o statym oprocentowaniu 0,0 0,0
2.4.  Inne operacje polityki pienigznej 81308 470,0 94 423 120,0
3. Pozostate zobowigzania wobec krajowych pozostatych monetarnych 12 468 823,0 471 354,0
instytucji finansowych w walucie krajowej
4. Zobowigzania wobec innych rezydentow w walucie krajowej 13 4980 569,3 75812481
4.1.  Zobowigzania wobec sektora rzadowego 4962 840,1 7 560 576,7
4.2.  Pozostate zobowigzania 17729,2 206714
5. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walucie krajowej 14 4369 292,4 2862 039,9
6. Zobowigzania wobec rezydentéw w walutach obcych 15 27 269 408,7 19 304 330,0
7. Zobowigzania wobec nierezydentéw w walutach obcych 16 77748 365,9 29178 544,7
8. Zobowigzania wobec MFW 17 7401 999,6 6 485 630,0
9. Pozycje w trakcie rozliczenia 0,0 0,0
10. Pozostate pasywa 367 570,5 226 796,1
10.1.  Roznice z wyceny instrumentdw pozabilansowych 18 114.071,4 13 681,4
10.2.  Rozliczenia miedzyokresowe 19 131628,2 113 940,2
10.3. Inne 20 121870,9 99 174,5
11.  Rezerwy na przyszle zobowigzania 21 133 314,0 133 784,0
12. Réznice z wyceny 22 44 3127717 13223 338,0
13. Fundusze i rezerwy 23 13 315 346,1 2967 483,8
13.1.  Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
13.2.  Fundusz rezerwowy 1007 434,5 1467 483,8
13.3.  Rezerwy 10 807 911,6 0,0
14. Wynik finansowy 24 -1 606 924,9 -13 332 847,2
14.1. Wynik finansowy roku biezacego 9 200 986,7 -2 524 935,6
14.2.  Strata z lat ubieglych -10 807 911,6 -10 807 911,6
Pasywa ogétem 480 888 504,5 395 821 447,6
Dyrektor Departamentu Zarzad

Rachunkowosci i Finanséw
Narodowego Banku Polskiego:
/-/ Krzysztof Kruszewski

Warszawa, dnia 21.03.2018 r.

Narodowy Bank Polski

Narodowego Banku Polskiego:

/-/ Adam Glapinski

/-/ Piotr Wiesiotek

/-/ Anna Trzeciniska

/-/ Jacek Bartkiewicz

/-/ Andrzej Kazmierczak
/-] Ryszard Kokoszczynski

/-/ Pawet Samecki

/-/ Pawet Szalamacha
/-/ Katarzyna Zajdel-Kurowska

7/78



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku
Rachunek zyskow i strat NBP

Rachunek zyskow i strat NBP
za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

2017
wtys. zIotych

. Wynik z tytutu odsetek, dyskonta, premii 867 087,6 810923,8
1.1, Przychody z tytutu odsetek, dyskonta, premii 6 240 080,7 6253 315,0
1.2.  Koszty z tytutu odsetek, dyskonta, premii 5372 993,1 5442 391,2
2. Wynik z operacji finansowych 9285022,2 -2 388 017,7
2.1. Przychody z operacji finansowych 29 15175 692,6 6 101 229,4
2.2.  Koszty operacji finansowych 29 4190 076,0 5545 164,0
2.3, Koszty niezrealizowane 30 2100 594,4 13751994,7
2.4.  Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na ryzyko 31 400 000,0 10 807 911,6
i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow
finansowych
2.5, Koszly z tytutu utworzenia rezerw na ryzyko 0,0 0,0
i odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow
finansowych
3. Wynik z tytutu optat i prowizji 5706,2 11773,8
3.1, Przychody z tytutu opfat i prowizji 32 59 667,6 47 000,6
3.2.  Koszty z tytutu opfat i prowizji 33 539614 356 226,8
4. Przychody z tytutu akcji i udziatow 34 15016,7 17 289,4
5. Pozostate przychody 35 84 923,6 112 997 1
A. Przychody netto ogétem [1+2+3+4+5] 10 257 756,3 -1 435 033,6
6. Koszty wynagrodzen pracownikéw wraz z narzutami 36 477 380,6 486 955,0
na wynagrodzenia
7. Koszty administracyjne 37 232602,7 228 260,6
8. Koszty amortyzacji 38 84 840,3 81991,8
9. Koszty emisji znakow pienieznych 39 250932,1 280 088,9
10. Pozostate koszty 40 11013,9 12 605,7
B. Wynik finansowy roku biezacego [A-6-7-8-9-10] M 9200 986,7 -2 524 935,6
Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finanséw Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:
/-] Krzysztof Kruszewski /-/ Adam Glapinski
/-/ Piotr Wiesiotek
/-/ Anna Trzeciniska
/-/ Jacek Bartkiewicz
/-/ Andrzej Kazmierczak

/-/ Ryszard Kokoszczynski

/-/ Pawet Samecki

/-/ Pawet Szatamacha

/-/ Katarzyna Zajdel-Kurowska
Warszawa, dnia 21.03.2018 r.
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku
Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa

1. Wprowadzenie

1.1. Podstawa prawna, przedmiot dzialania i organy NBP

Zgodnie z art. 227 ust. 1 Konstytucji Rzeczypospolitej Polskiej Narodowy Bank Polski, zwany
dalej ,NBP”, jest centralnym bankiem panstwa. Przystuguje mu wylaczne prawo emisji
pienigdza oraz ustalania i realizowania polityki pienieznej. NBP odpowiada za wartosc¢ polskiego

pieniadza.

Role, funkcje oraz cel i zadania NBP okreslaja:

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. z 2017 r. poz. 1373),
zwana dalej ,,ustawag o NBP”,

= ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r. poz. 1876, z p6zn. zm.),

= Traktat o Unii Europejskiej oraz Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (wersje
skonsolidowane Dz. Urz. UE 2016 C 202 z dnia 7 czerwca 2016 1., s.1).

W mysl art. 2 ustawy o NBP, NBP posiada osobowos¢ prawna i nie podlega wpisowi do rejestru
przedsiebiorstw panstwowych. NBP prowadzi dzialalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej,
a jego siedzibg jest Warszawa.

Zgodnie z ustawg o NBP, podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie stabilnego

poziomu cen przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej Rzadu, o ile nie ogranicza

to podstawowego celu NBP. Do zadani NBP nalezy takze:

= organizowanie rozliczen pienieznych,

= prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi,

= prowadzenie dziatalnosci dewizowej w granicach okreslonych ustawami,

= prowadzenie bankowej obstugi budzetu panstwa,

= regulowanie ptynnosci bankdw oraz ich refinansowanie,

= ksztaltowanie warunkéw niezbednych dla rozwoju systemu bankowego,

= dzialanie na rzecz stabilnosci systemu finansowego,

* dzialanie na rzecz wyeliminowania lub ograniczania ryzyka systemowego w systemie
finansowym,

= opracowywanie statystyki pienieznej i bankowej, bilansu ptatniczego oraz miedzynarodowej
pozydji inwestycyjnej,

= wykonywanie innych zadan okreslonych ustawami.

Narodowy Bank Polski 9/78



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku

Informacja dodatkowa

Zgodnie z Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej oraz ustawa o NBP, organami NBP sa:

1. Prezes NBP (powotywany na szescioletnia kadencje),

2. Rada Polityki Pienieznej (cztonkowie powolywani na szescioletnia, nieodnawialna kadencje),

3. Zarzad NBP (cztonkowie powotywani na szescioletnig kadengje).

Sktad osobowy organéw NBP na dzien 31 grudnia 2017 r.:

Prezes NBP

Adam Glapinski

Rada Polityki Pienieznej

Przewodniczacy Adam Glapinski

Czlonkowie Grazyna Ancyparowicz  Jerzy Kropiwnicki Rafat Sura
Eugeniusz Gatnar Eryk ton Kamil Zubelewicz
tukasz Hardt Jerzy Osiatynski Jerzy Zyzyriski

Zarzad NBP

Przewodniczacy Adam Glapinski

Wiceprezes NBP -

Pierwszy Zastepca  Piotr Wiesiotek

Prezesa NBP

Wiceprezes NBP Anna Trzeciniska

Czlonkowie Jacek Bartkiewicz Ryszard Kokoszczynski ~ Pawel Szatamacha
Andrzej Kazmierczak ~ Pawel Samecki Katarzyna Zajdel-Kurowska

1.2. Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 r. zostalo sporzadzone na podstawie

przepisow:

= ustawy o NBP,

= uchwaty nr 16/2003 Rady Polityki Pienieznej z dnia 16 grudnia 2003 r. w sprawie zasad

rachunkowosci, ukladu aktywéw i pasywdédw bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat

Narodowego Banku Polskiego (Dz. Urz. NBP poz. 38, z p6zn. zm.),
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku
Informacja dodatkowa

= uchwaty nr 12/2010 Rady Polityki Pienieznej z dnia 14 grudnia 2010 r. w sprawie zasad
tworzenia i rozwiazywania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w Narodowym Banku Polskim (Dz. Urz. NBP poz. 19), zwanej dalej ,,uchwalg nr 12/2010”,

= uchwaty nr 45/2013 Zarzadu Narodowego Banku Polskiego z dnia 12 grudnia 2013 r.
w sprawie sposobu wykonywania zadan z zakresu rachunkowosci w Narodowym Banku

Polskim (z p6zn. zm.).
1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje rok kalendarzowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Dane poréwnywalne w sprawozdaniu finansowym obejmuja rok kalendarzowy od 1 stycznia
2016 r. do 31 grudnia 2016 .

1.4. Biegly rewident i sposob jego wyboru

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r. podlega badaniu
iocenie przez biegtego rewidenta - firme KPMG Audyt spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp.k., z siedziba w Warszawie. Biegly rewident zostal wybrany w 2017 r.
przez Rade Polityki Pienigznej, zwana dalej ,RPP”, zgodnie z art. 69 ust. 1 ustawy o NBP.
Wyboru dokonano w trybie przetargu nieograniczonego, na podstawie ustawy z dnia 29 stycznia
2004 r. - Prawo zamdwien publicznych (Dz. U. z 2015 r. poz. 2164, z pdzn. zm.) na dwa lata
(badanie sprawozdania finansowego za lata 2017 i 2018).

1.5. Informacje o przyjeciu i zatwierdzeniu sprawozdania finansowego NBP
za 2016 rok

Roczne sprawozdanie finansowe NBP sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 r. zostato przyjete
przez RPP uchwata nr 1/2017 w dniu 4 kwietnia 2017 r. (Dz. Urz. NBP poz. 8) oraz zatwierdzone
przez Rade Ministrow uchwata nr 83/2017 w dniu 5 czerwca 2017 r. Biegly rewident, badajacy
to sprawozdanie - firma Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

sp.k., wydat o nim opinie¢ bez zastrzezen.

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzient 31 grudnia 2016 r. NBP wykazatl wynik
finansowy w kwocie 9.200.986,7 tys. zt. W zwiazku z tym w 2017 r., zgodnie z art. 69 ust. 4
ustawy o NBP, NBP dokonal wptaty z zysku do budzetu panstwa w kwocie 8.740.937,4 tys. zl.
Zgodnie z art. 62 ustawy o NBP, 5% zysku, tj. kwota 460.049,3 tys. zl, zostalo przeznaczone

na fundusz rezerwowy.
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Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku
Informacja dodatkowa

2. Opis istotnych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawowe zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci stosowane przez NBP, okreslone w aktach prawnych wymienionych
w punkcie 1.2. wprowadzenia do niniejszego sprawozdania finansowego, odpowiadaja
standardom stosowanym w Europejskim Systemie Bankéw Centralnych, zwanym dalej ,,ESBC”,
ktérych podstawe stanowig Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego z dnia 3 listopada 2016
r. w sprawie ram prawnych rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w Europejskim
Systemie Bankow Centralnych (ECB/2016/34), zwane dalej ,, Wytycznymi EBC”.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, NBP stosuje nastepujace zasady rachunkowosci:
= wiernego i rzetelnego obrazu,

= kontynuadji dziatania,

= ostroznosci,

= jstotnosdi,

= porownywalnosci,

* memoriatu.
2.2. Kontynuacja dzialania

Sprawozdanie finansowe NBP zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

—zgodnie z art. 58 ustawy o NBP nie mozna oglosi¢ upadtosci NBP.
2.3. Ujmowanie transakcji w ksiegach rachunkowych

W ksiegach rachunkowych roku obrotowego ujmuje si¢ wszystkie zdarzenia gospodarcze,

ktore wystapily w danym roku obrotowym.

Ujmujac transakcje w ksiggach rachunkowych, NBP kieruje si¢ ustalonym w Wytycznych EBC

tzw. podejsciem ekonomicznym i w zwiazku z tym stosuje nastepujace reguty:

= waluty obce i ztoto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci zakupione
lub sprzedane w transakgji biezacej lub terminowej ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
(na kontach pozabilansowych) w dniu zawarcia umowy,

= odsetki, dyskonto i premie od aktywdw i zobowigzan oraz instrumentéw finansowych

pozabilansowych zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego!.

1 Z wyjatkiem:
* odsetek od srodkéw pienieznych utrzymywanych na rachunkach nostro, ktére sg ujmowane na dzien
zaptaty,
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Dluzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji biezacej ujmuje sie

w ksiegach rachunkowych NBP w dniu rozliczenia.
2.4. Wycena na dzien bilansowy

W sprawozdaniu finansowym stosuje si¢ zasade wyceny wedlug cen/kurséw rynkowych
dla ztota, walut obcych, papieréw wartosciowych zakupionych przez NBP (z wyjatkiem
dtuznych papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci oraz papierow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym rynku) i instrumentéw finansowych
pozabilansowych?. Efekty wyceny aktywow i zobowigzan do cen/kursow rynkowych
obowiazujacych na dzien bilansowy ujmuje si¢ kierujac sie regutami:

= zaliczania do wyniku finansowego kosztow niezrealizowanych (ujemnych réznic z wyceny),

= niezaliczania do wyniku finansowego przychodéw niezrealizowanych (dodatnich roéznic

Z wyceny) — s one ujmowane w pasywach bilansu jako Réznice z wyceny.

Pozostate sktadniki aktywow i zobowiazan sa wyceniane na bazie kosztu historycznego.

2,5. Zasady ujmowania i wyceny aktywow, pasywow i instrumentow
finansowych pozabilansowych oraz zaliczania przychodéw i kosztow

do wyniku finansowego
2.5.1. Zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom czystosci

Zakupione zloto ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu, natomiast
naleznosci i zobowiazania w zlocie — wedlug $redniej ceny rynkowej zlota ustalonej na dzien
ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych. Ceny uncji zlota w dolarze
amerykanskim przelicza si¢ na walute krajowa wedlug kursu s$redniego NBP dolara
amerykanskiego, obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach

rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w zlocie, z uwzglednieniem transakcji biezacych ujetych na kontach
pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w zlocie, tworza zasob
zlota, dla ktorego ustala sie sredni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu zlota bedacy usrednionym

kosztem pozyskania ungji zlota przez NBP, stuzy do wyliczania przychodow i kosztow

= odsetek do zaplaty z tytutu rezerwy obowiazkowej oraz odsetek od aktywoéw i zobowigzan zwigzanych
z gospodarka wlasna, ktére sa ujmowane na koniec miesiaca,
= odsetek od depozytow zabezpieczajacych wykonanie gwarantowanych transakgi gieldowych (futures),
ktore zalicza sie¢ do wyniku finansowego w dniu zaptaty.
2 Pozycje pozabilansowe w walutach obcych wynikajace z transakcji terminowych walutowych oraz transakgji
wymiany walut wyceniane sg wedlug kursu sredniego NBP.
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wynikajacych ze sprzedazy zlota (zrealizowanych réznic kursowych) oraz ustalania efektéw
wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego warto$¢ w walucie krajowej pozycji w zlocie

koryguje sie do wartosci obliczonej wedtug $redniego kosztu zasobu ztota.

Na dzien bilansowy zloto wycenia si¢ wedlug Sredniej ceny rynkowej uncji ztota, przeliczonej
na walute krajowa wedlug kursu s$redniego NBP dolara amerykanskiego obowiazujacego
na dzien bilansowy. Nie rozrdznia si¢ efektow wyceny kursowej i cenowej zlota, lecz traktuje sig
je tacznie jako roznice z wyceny kursowej. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu

bilansowym do wyniku finansowego, zmieniaja $redni koszt zasobu ztota.
2.5.2. Waluty obce

Walute obca zakupiong lub sprzedang przez NBP za:

= walute krajowa — ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug kursu uzgodnionego
w umowie lub okreslonego odrebnym przepisem,

= inng walute obca — ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedlug wartosci waluty obcej
kwotowanej, przeliczonej na walute krajowa wedlug kursu sredniego, obowiazujacego

na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach rachunkowych.

W pozostatych przypadkach walute obca przelicza si¢ na walute krajowa wedtug kursu
$redniego NBP, obowiazujacego na dzienn wystgpienia zdarzenia gospodarczego, albo wedtug
kursu $redniego NBP, obowiazujacego na dzien ujecia zdarzenia gospodarczego w ksiegach

rachunkowych.

Aktywa i zobowigzania w danej walucie obcej, z uwzglednieniem transakgji biezacych ujetych
na kontach pozabilansowych oraz instrumentéw finansowych pozabilansowych w tej walucie,
tworza zasob waluty obcej, dla ktérego ustala sie sredni koszt zasobu. Zasob waluty obcej jest
wyznaczany odrebnie dla kazdej waluty obcej. Sredni koszt zasobu waluty obcej, bedacy
usrednionym kosztem pozyskania jednostki waluty obcej przez NBP, stuzy do wyliczania
przychodow i kosztow wynikajacych ze sprzedazy waluty obcej (zrealizowanych rdéznic
kursowych) oraz ustalania efektow wyceny bilansowej. Na koniec dnia operacyjnego wartosc¢
w walucie krajowej pozycji w walutach obcych koryguje sie do wartosci obliczonej wedtug

$redniego kosztu zasobu waluty obce;j.

Na dzien bilansowy waluty obce wycenia si¢ wedtug kurséw $rednich NBP obowiazujacych
na dzien bilansowy. Nie kompensuje si¢ kosztéw niezrealizowanych poniesionych na danym
zasobie waluty obcej (ztota) z przychodami niezrealizowanymi osiggnietymi na innym zasobie
waluty obcej (ztota). Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniajq Sredni koszt zasobu waluty obce;j.
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Specjalne Prawo Ciagnienia (Special Drawing Right, zwane dalej ,,SDR”) jest traktowane jako
odrebna waluta obca. Transakcjami powodujacymi zmiane stanu SDR sa transakcje nominowane
w SDR lub transakcje w walutach obcych replikujace sktad koszyka SDR (zgodnie z odpowiedniq
definicja i wagami koszyka). Przy ujmowaniu przychodow i kosztéw niezrealizowanych
na dzien bilansowy przyjmuje si¢ zasade, ze zasdb SDR obejmuje desygnowane pojedyncze

zasoby walut obcych, tworzace koszyk SDR.
2.5.3. Dtluzne papiery wartosciowe zakupione przez NBP

Zakupione w transakcji biezacej dluzne papiery wartosciowe ujmuje sie w ksiegach

rachunkowych NBP wedtug ceny zakupu.

Dyskonto i premie od zakupionych dtuznych papieréw wartoéciowych zalicza si¢ do wyniku
finansowego (odpowiednio jako przychody z dyskonta i koszty premii) na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych wedlug wewnetrznej stopy zwrotu. Odsetki
od zakupionych dluznych papieréow wartosciowych zalicza si¢ do wyniku finansowego (jako
przychody z odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych

proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem zakupu, a koncem kazdego dnia.

Dtuzne papiery wartosciowe o tym samym kodzie (ISIN), wzgledem ktorych NBP realizuje

okreslony zamiar zarzadczy, tworza zasob dtuznych papierow wartosciowych.

Dla zasobu dtuznych papierow wartosciowych notowanych na aktywnym rynku,
niezakwalifikowanych jako diluZzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, ustala sie éredni koszt zasobu. Sredni koszt zasobu dtuznych papieréw
warto$ciowych, bedacy usrednionym kosztem pozyskania przez NBP papieru wartosciowego
odanym kodzie (uwzgledniajgcym rozliczone dyskonto i premig), stuzy do wyliczania
przychodow i kosztéw wynikajacych ze sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych

(zrealizowanych réznic cenowych) oraz ustalania efektow wyceny bilansowej.

Na dzien bilansowy dluzne papiery wartoSciowe, notowane na aktywnym rynku,
niezakwalifikowane jako diuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia si¢ wedtug sredniej ceny rynkowej obowigzujacej na dzien bilansowy. Nie kompensuje
sie kosztow niezrealizowanych poniesionych na danym zasobie dtuznych papierow
warto$ciowych z przychodami niezrealizowanymi osiagnietymi na innym zasobie dluznych
papieréw wartosciowych. Koszty niezrealizowane, zaliczone w dniu bilansowym do wyniku

finansowego, zmieniajq Sredni koszt zasobu dtuznych papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnoéci, notowane na aktywnym

rynku, oraz dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ na dzien
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bilansowy wedtug ceny zakupu skorygowanej o rozliczone dyskonto/premie, z pomniejszeniem

o odpis z tytulu utraty wartosci.
2.5.4. Akcjeiudzialy

Akcje nienotowane na aktywnym rynku i udzialy ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP
wedtug ceny zakupu i wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug ceny zakupu, z pomniejszeniem

o odpis z tytulu utraty wartosci.

2.5.5. Transakcje z udzielonym/otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dluznych

papieréw wartosciowych

Transakcja z udzielonym przyrzeczeniem odkupu polega na sprzedazy papierow wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do odkupu tych papieréw od kontrahenta w okreslonym
terminie, po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP jako lokate
otrzymana, zabezpieczona papierami wartosciowymi, ktorych stan nie zmniejsza sie

W momencie zawarcia umowy.

Transakcja z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu polega na kupnie papieréw wartosciowych
z jednoczesnym zobowigzaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie,
po uzgodnionej cenie. Transakcje te ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP jako pozyczke
udzielona, zabezpieczona papierami wartosciowymi, ktorych stan nie zwigksza si¢ w momencie
zawarcia umowy. Papiery wartosciowe zakupione w transakcjach z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu nie podlegaja wycenie i nie zalicza si¢ do wyniku finansowego

przychodow i kosztow, wynikajacych z tych papierow.

Roznice pomiedzy uzgodniong ceng sprzedazy i odkupu (zakupu i odsprzedazy) papierow
wartosciowych, stanowiacych zabezpieczenie transakcji z przyrzeczeniem odkupu, zalicza sie
do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych
proporcjonalnie do wuptywu czasu miedzy dniem powstania skladnika aktywéw

lub zobowiazania a koricem kazdego dnia.
2.5.6. Pieniadz w obiegu

Pieniagdz w obiegu ujmuje sie w pasywach bilansu NBP wedlug wartosci nominalnej
wyemitowanych banknotow i monet, pomniejszonej o warto$¢ nominalng banknotéw i monet:

= znajdujacych sie w kasach i skarbcach NBP,

= zlozonych do depozytu w skarbcach innych bankdéw,

= wycofanych z obiegu z uwagi na stopien ich zuzycia.
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Koszty emisji banknotéw i monet zalicza si¢ do wyniku finansowego w dniu ich poniesienia,

niezaleznie od momentu wprowadzenia banknotéw i monet do obiegu.
2.5.7. Dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez NBP

Dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez NBP ujmuje si¢ w pasywach bilansu NBP

w wartosci nominalnej.

Dyskonto i premie od wyemitowanych przez NBP dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie
jako rozliczenia miedzyokresowe i zalicza do wyniku finansowego (odpowiednio jako koszty
dyskonta i przychody z premii) na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach obliczonych
dla okresu, na jaki wyemitowano dtuzny papier wartosciowy, proporcjonalnie do upltywu czasu

miedzy dniem powstania zobowigzania, a koricem kazdego dnia.

Odsetki od wyemitowanych przez NBP dluznych papieréw wartosciowych zalicza sig
do wyniku finansowego (jako koszty odsetek) na koniec kazdego dnia operacyjnego w kwotach
obliczonych dla okresu, na jaki wyemitowano dluzny papier warto$ciowy, proporcjonalnie

do uptywu czasu miedzy dniem powstania zobowigzania, a koricem kazdego dnia.
2.5.8. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne ujmuje sie w aktywach bilansu NBP wedtug:
= ceny zakupu, powigkszonej o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem, a takze
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, lub

= Kkosztu wytworzenia.

Odpiséw amortyzacyjnych od s$rodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
dokonuje si¢ metoda liniowa, poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym
te sktadniki majatku przyjeto do uzywania. Ponizsza tabela przedstawia przewidywany okres
uzywania poszczeg6lnych grup srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

obowiazujacy na dzien 31 grudnia 2017 r.
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Grunty, w tym nieograniczony

- Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 800

Budynki i lokale 480-780

Obiekty inzynierii ladowej i wodnej 267-480
Maszyny, urzadzenia, aparaty, narzedzia, wyposazenie, w tym

- Kotly, maszyny energetyczne 86-300"

- Maszyny, urzqdzenia i aparaty ogolnego zastosowania 48-240?

- Maszyny, urzqdzenia i aparaty specjalistyczne 86-2403

- Urzqdzenia techniczne 36-300¢

- Narzedzia, przyrzqdy, ruchomosci i wyposazenie 78-240°

w tym Dziela sztuki nieograniczony

Srodki transportu 72-180

Licencje na oprogramowania informatyczne 72 lub 144

Oprogramowania informatyczne wytworzone przez NBP we wlasnym zakresie 120

Prawa autorskie, w tym prawa do wynalazkow,

120
znakow towarowych, wzorédw uzytkowych i przemystowych

1 Okres 300 miesiecy dotyczy tylko pozostalych  turbozespolow i zespoldw  prgdotwérczych, w tym  agregatéw
lub zespotow pradotworczych pradu przemiennego o napieciu ponizej 1000 V.

2 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko urzqdzen do wymiany ciepta, w tym wymiennikéw przeponowych réznych typow, pozostatych urzqdzen
do wymiany ciepta.

3 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko maszyn, urzqdzen i aparatéw poligraficznych, w tym: maszyn do druku, maszyn introligatorskich,
wiertarek do papieru oraz urzqdzen i sprzetu pomocniczego.

4 Okres 300 miesiecy dotyczy tylko urzqdzen i aparatury energii elektrycznej, w tym: urzqdzen rozdzielczych prqdu zmiennego, urzqdzen
nastawczych pradu zmiennego i statego, aparatury pradu zmiennego, stacji transformatorowych statych i mobilnych, urzqdzen i aparatury
rozdzielczej pradu statego, aparatury pradu statego oraz transformatorow.

5 Okres 240 miesiecy dotyczy tylko szaf i kas pancernych, sejfow, regatéw metalowych, innych przedmiotéw stanowigcych wyposazenie
uzytkowe pomieszczen.

W okreslonych przypadkach dla srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

przyjmuje si¢ indywidualne okresy uzywania.

Okresy uzywania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych podlegaja

weryfikacji w kazdym roku obrotowym.

Odpiséw amortyzacyjnych od $rodkéw trwatych oraz wartoséci niematerialnych i prawnych
o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to jest ponizej 3,5 tys. zt, dokonuje si¢ jednorazowo
na koniec miesigca, w ktorym te skladniki majatku oddano do uzywania, w kwocie réwnej

wartosci poczatkowej.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne podlegaja okresowemu przegladowi

(nie rzadziej niz na dzien bilansowy) w celu weryfikacji, czy nie wystapity istotne przestanki
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utraty wartosci, ktére wymagalyby dokonania (zwiekszenia) odpisu z tytutu utraty wartosci
lub czy ustaly przyczyny utraty wartosci, ktore wymagalyby odwrdcenia (zmniejszenia) odpisu
z tytutu utraty wartosci.

Na dzien bilansowy $rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug

wartosci poczatkowej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.
2.5.9. Srodki obrotowe

Srodki obrotowe ujmuje si¢ w aktywach bilansu NBP wedtug;

= ceny zakupu - materialy i towary oraz zloto nieodpowiadajace miedzynarodowym
standardom czystosci i inne metale szlachetne,

= kosztu wytworzenia — produkty,

= wartosci nominalnej — wartosci kolekcjonerskie nieobiegowe.

Na dzien bilansowy s$rodki obrotowe wycenia si¢ wedlug ceny zakupu/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy z tytulu utraty wartosci, a w przypadku wartosci kolekcjonerskich

nieobiegowych — wedlug wartosci nominalnej.
2.5.10. Utrata wartosci aktywow

Utrata wartosci aktywow jest ustalana na dzien bilansowy, przez pordwnanie ich wartosci
ksiegowej z wartoscia uzytkowa lub rynkows, lub jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo,

ze sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych.
2.5.11. Rezerwy na przyszle zobowiazania

Rezerwy na przyszte zobowigzania ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych NBP, gdy na NBP ciazy
obowiagzek wynikajacy ze zdarzen przeszlych lub zidentyfikowanego ryzyka i gdy jest
prawdopodobne, Ze wypelnienie obowigzku lub wystapienie zidentyfikowanego ryzyka,
spowoduje w NBP zmniejszenie korzysci ekonomicznych, a kwote tego obowiazku i kwote
odpowiednig by pokry¢ zidentyfikowane ryzyko, mozna wiarygodnie oszacowaé. Rezerwy
tworzy sie w ciezar kosztow w kwocie, jaka musiataby by¢ zaptacona nie p6zniej niz na dzien
bilansowy, w zwiazku z wypelnieniem powyzszego obowiazku lub bylaby odpowiednia,
aby pokry¢ powyzsze zidentyfikowane ryzyko.

Na dzienn bilansowy rezerwy na przyszle zobowigzania podlegaja aktualizacji. Rezerwy

na przyszle zobowiazania, niewykorzystane z powodu ustania w catosci lub czesci obowiazku

lub ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie, rozwiazuje si¢ na dobro przychodow.
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2.5.12. Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych

Rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych szacuje si¢ w oparciu
0 ogolnie akceptowane i stosowane konsekwentnie przez NBP metody szacowania ryzyka

finansowego (por. Rozdziat 9.1.4.).
Rezerwe tworzy sie, wykorzystuje i rozwiazuje na dzien bilansowy.

Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow i nie moze powodowac¢ dla NBP ujemnego wyniku

finansowego roku biezacego.

Rezerwe wykorzystuje sie — zaliczajac ja do przychodéw — wylacznie na pokrycie kosztow
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych w kwocie, ktora

mogtaby spowodowac strate.
Nadwyzke rezerwy rozwiazuje si¢ na dobro przychodow.

2.5.13. Rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom

czystosci

Rachunek rewaluacyjny ztota rozwigzuje si¢ na dobro przychodéw w kwocie:

= kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota, zaliczonych do wyniku finansowego
w dniu bilansowym,

= odpowiadajacej proporcjonalnie spadkowi stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia

bilansowego poprzedniego roku obrotowego.
2.5.14. Transakcje terminowe walutowe — foreign exchange forward

Zakupione lub sprzedane $rodki pieniezne w transakcji terminowej walutowej ujmowane sa
od dnia zawarcia transakcji do dnia rozliczenia na kontach pozabilansowych wediug
okreslonego w umowie kursu biezacego. Rdznice pomiedzy uzgodnionym w umowie kursem
terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku finansowego na koniec kazdego dnia
operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie do uptywu czasu miedzy dniem
zwyczajowo przyjetym dla rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakgji

terminowej walutowej.
2.5.15. Transakcje wymiany walut — foreign exchange swap
Zakupione lub sprzedane oraz odpowiednio odsprzedane lub odkupione srodki pieniezne

w transakcji wymiany walut ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych wedlug okreslonego

w umowie kursu biezacego od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia. Réznice pomiedzy
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uzgodnionym w umowie kursem terminowym a kursem biezacym zalicza si¢ do wyniku
finansowego na koniec kazdego dnia operacyjnego, w kwotach naliczonych proporcjonalnie
do uptywu czasu miedzy dniem rozliczenia transakcji biezacej a dniem rozliczenia transakgji

terminowej walutowe;j.

2.5.16. Transakcje terminowe na dluzne papiery wartoSciowe - forward transactions

in securities

Dluzne papiery wartosciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej ujmuje sie
na kontach pozabilansowych od dnia zawarcia transakci do dnia rozliczenia wedlug ceny
ustalonej w umowie. W dniu zawarcia transakcji diuzne papiery wartosciowe, zakupione

lub sprzedane w transakgji terminowej nie zmieniajg zasobu diuznych papieréw wartosciowych.

Dtuzne papiery warto$ciowe zakupione lub sprzedane w transakcji terminowej wycenia si¢
na dzienn bilansowy wedlug ceny rynkowej tych transakcji, obowiazujacej w dniu wyceny.
Do przychodéw i kosztow wynikajacych z wyceny stosuje sie reguly przewidziane dla ujecia

przychodoéw i kosztow niezrealizowanych.

W dniu rozliczenia transakcji, dluzne papiery wartosciowe zakupione w transakcji terminowej
zwigkszaja zasob dtuznych papieréw wartosciowych, a dtuzne papiery wartosciowe sprzedane

w transakcji terminowej pomniejszaja zasob dtuznych papierow wartosciowych.

Wynik z rozliczenia transakcji ustala sie:

= dla dluznych papieréw wartosciowych zakupionych w transakgji terminowej jako roéznice
miedzy cena rynkowaq a cena ustalona w umowie, skorygowana o koszty z wyceny ujete
na dzien bilansowy,

= dla dluznych papierow wartosciowych sprzedanych w transakgji terminowej jako réznice
miedzy cena ustalona w umowie a S$rednim kosztem zasobu dtuznych papieréw

warto$ciowych, skorygowang o koszty z wyceny ujete na dzien bilansowy.

Jezeli zawarto wiecej niz jedna transakcje terminowa zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw

warto$ciowych, wyceny i rozliczenia tych transakcji dokonuje sie odrebnie.

2.5.17. Gwarantowane transakcje gieldowe — futures

Gwarantowang transakcje gieldowa ujmuje si¢ na kontach pozabilansowych, od dnia zawarcia
transakcji do dnia rozliczenia, w wartosci nominalnej zakupionego lub sprzedanego instrumentu

bazowego.

Depozyt zabezpieczajacy wykonanie gwarantowanej transakcji gietdowej, ztozony w $rodkach

pienieznych, ujmuje si¢ na kontach bilansowych jako sktadnik aktywow. Depozyt
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zabezpieczajacy ztozony w dtuznych papierach wartosciowych nie zmienia ich zasobu.

Dzienne zmiany cen rynkowych gwarantowanej transakcji gieldowej zalicza si¢ do wyniku
finansowego kazdego dnia, w tym rowniez w dniu zamkniecia otwartej pozydji

w gwarantowanej transakcji gietdowe;j.

W przypadku, gdy w dniu zamkniecia otwartej pozycji w gwarantowanej transakcji gietdowej
ma miejsce rzeczywista dostawa instrumentu bazowego, jego zakup lub sprzedaz ujmuje sie

wedtug ceny rynkowe;j.
2.6. Zdarzenia po dacie bilansu

W bilansie oraz rachunku zyskow i strat uwzglednia si¢ zdarzenia, o ktérych informacje
otrzymano po dniu bilansowym, a przed zatwierdzeniem rocznego sprawozdania finansowego,

jezeli maja istotny wptyw na ich tres¢ i sa zdarzeniami korygujacymi ich stan na dzien bilansowy.
3. Zmiany zasad rachunkowosci

W 2017 r. w NBP nie wystapitly zmiany zasad rachunkowosci oraz istotne zmiany w zakresie

prezentacji.
4. Wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego, NBP dokonuje okreslonych szacunkow
oraz przyjmuje zatozenia, ktére maja wptyw na kwoty ujmowane w sprawozdaniu finansowym.
Szacunki i zalozenia sa oparte m.in. o dane historyczne oraz oczekiwania co do przysztych
zdarzen, ktére wydajaq si¢ by¢ zasadne na dzienn sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Poniewaz istniejace okolicznosci i oczekiwania dotyczace przyszlosci moga ulec zmianie,
w zwiazku ze zmianami rynkowymi lub czynnikami bedacymi poza kontrola NBP, dokonane

przez NBP szacunki podlegaja regularnemu przegladowi.

Najistotniejszym obszarem, gdzie NBP dokonuje oszacowan jest ustalanie wysokosci rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych (por. Rozdziat 9.1.4.). Zgodnie
zuchwata nr 12/2010 oszacowana rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut
obcych jest rowna kwocie, jaka pokrylaby potencjalng zmiane wartosci zasobow walut obcych
z tytutu zidentyfikowanego ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, pomniejszonej
o oszacowane przychody niezrealizowane, wynikajace ze zmian kursu zlotego do walut obcych.
Oszacowana rezerwa nie moze by¢ nizsza od kwoty niepokrytej skumulowanej straty z lat

ubieglych, powstatej w wyniku zmian kursu zlotego do walut obcych.
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Inne obszary, gdzie NBP dokonuje oszacowan dotycza w szczegolnosci ustalania:

= kwoty rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i nagrody jubileuszowe (szacowanie rezerw
jest dokonywane na podstawie wyceny aktuarialnej, sporzadzanej okresowo
przez niezaleznego aktuariusza),

= okresow uzywania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych,

= kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow.

5. Noty objasniajace do bilansu

Notal Zloto inaleznosci w zlocie odpowiadajacym

miedzynarodowym standardom czystosci

Zapas zlota przechowywany w NBP 761 593,6 709 598,7 -51994,9
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 15274 177,3 14 232 548,4 -1041628,9
- rachunek biezacy w ztocie 36735 802 775,4 799 101,9
- lokaty terminowe w zfocie 15270 503,8 13429 773,0 -1840730,8
Razem 16 035 770,9 14942 1471 -1 093 623,8
w tym rdznice z wyceny zfota 11692 060,2 10 597 180,6 -1094 879,6
mm
Zapas zlota przechowywany w NBP 157,2 157,2
Ztoto na rachunkach w bankach zagranicznych, w tym 31531 31533 0,2
- rachunek biezacy w ztocie 0,8 177,8 177,0
- lokaty terminowe w zfocie 3152,3 29755 -176,8
Razem 3310,3 3310,5¢ 0,2

* Co odpowiada wadze 103,0 ton.
Zasob zlota jest przechowywany w NBP oraz w Banku Anglii.

Z}oto przechowywane w Banku Anglii jest:

= utrzymywane na rachunku biezacym w Banku Anglii,

= inwestowane w transakcje lokat terminowych z zagranicznymi bankami komercyjnymi
oraz bankami centralnymi; odsetki od lokat terminowych w zlocie saq naliczane i wyptacane
w USD (por. Nota 3 i Nota 28).
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W poréwnaniu z 31.12.2016 wzrost salda o 0,2 tys. uncji wynikat z rozliczenia transakcji

lokacyjnych w zlocie i dotyczyt réznic w wadze sztab zlota otrzymywanych na zakonczenie

lokaty w stosunku do przekazanych (réznice te s rozliczane w USD).

Spadek wartosci pozycji w walucie krajowej wynikal gléwnie z aktualizacji wyceny zlota

(por. Nota 22).

Nota 2 Naleznosci od MFW

vyszoyer ] st | st2ar ] Zmins |

Transza rezerwowa 1302 060,8 1140 102,2 -161 958,6
Rachunek biezacy w MFW 1775124,3 1492 794,7 -282 329,6
Lokata terminowa w MFW 40119,7 351234 -4996,3
Pozyczki udzielone MFW 1277 403,0 706 367,8 -571035,2
Razem 4394707,8 3374 388,1 -1 020 319,7
w tym roznice z wyceny kursowej SDR 115136,4 -428 858,2 -543994,6

sizae | stz | zmians

Transza rezerwowa 229 575,6 229 614,0 384
Rachunek biezacy w MFW 3129847 300 645,4 -12.339,3
Lokata terminowa w MFW 7073,8 70738 0,0
Pozyczki udzielone MFW 225228,0 142 260,8 -82 967,2
Razem 774 862,1 679 594,0 -95 268,1

Pozycja obejmuje nominowane w SDR:

= transze rezerwowa, ktora odpowiada udzialom cztonkowskim Rzeczypospolitej Polskiej

w Miedzynarodowym Funduszu Walutowym, zwanym dalej ,MFW”, pomniejszonym

o zobowiazania z tytutu rachunku prowadzonego przez NBP dla MFW w walucie krajowej

(tzw. Rachunek nr 1).

24/78

Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku
Informacja dodatkowa

vossoper | st | st |z

Udziaty cztonkowskie w MFW 22 122 554,9 20 663 090,9 -1459 464,0
Rachunek nr 1 MFW -20 820 494,1 -19 522 988,7 1297 505,4
Transza rezerwowa 1 302 060,8 1140 102,2 -161 958,6

Udziaty cztonkowskie w MFW 4095 400,0 4095 400,0
Rachunek nr 1 MFW -3865824,4 -3 865 786,0 38,4
Transza rezerwowa 229 575,6 229 614,0 38,4

Wielkos¢ udziatow w MFW jest okreslana dla kazdego kraju cztonkowskiego na podstawie
wybranych wskaznikow makroekonomicznych i wnoszona w pelnej wysokosci (w walucie
krajowej i w walutach obcych). Od wielkosci udziatow uzaleznione sa m.in. liczba glosow
w MFW danego kraju czlonkowskiego, przypisana mu wielko$¢ alokacji SDR, limity

przyznawanych kredytow.

Srodki zgromadzone na Rachunku nr 1 MFW sa wykorzystywane przez MFW w ramach
kwartalnych Planéw Transakcji Finansowych (Financial Transactions Plans). Srodki te sa
zamieniane na walute obca i przekazywane krajom cztonkowskim — pozyczkobiorcom MFW,
co powoduje wzrost transzy rezerwowej. Z kolei sptaty dokonywane przez pozyczkobiorcéw
MFW w walutach obcych sa zamieniane na walute krajowa i ujmowane na Rachunku nr 1
MFW, co powoduje spadek transzy rezerwowej.

Spadek transzy rezerwowej powoduja rowniez wpltywy na Rachunek nr 1 MFW z tytulu
optacenia w ztotych przez kraje cztonkowskie podwyzszenia ich udzialéw w MFW.

= rachunek biezacy w MFW, na ktérym sa ujmowane srodki pieniezne otrzymane w ramach
alokacji SDR (por. Nota 17) oraz dokonywane rozliczenia z tytutu odsetek i optat od sald
i transakgji zwigzanych z MFW,

* nieoprocentowanag lokate terminowa NBP w administrowanym przez MFW Funduszu
Powierniczym PRG-HIPC (Program Ograniczania Ubdstwa i Wspierania Wzrostu
Gospodarczego — Inicjatywa na rzecz Oddtuzenia Krajéw Najubozszych),

= pozyczki udzielone MFW w walutach obcych w ramach Nowych Porozumien Pozyczkowych

(New Arrangements to Borrow, zwanych dalej ,NAB”) (por. Nota 27).
Transza rezerwowa (z wyjatkiem czesci nieoprocentowanej, ktora jest stala i wynosi

56.236,0 tys. SDR), saldo rachunku biezagcego w MFW oraz pozyczki udzielone MFW

sa oprocentowane wedtug stopy procentowej okreslonej przez MFW.
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Spadek pozydji w walucie oryginalnej byl wynikiem:
= zmniejszenia naleznosci z tytutu pozyczek udzielonych MFW w ramach NAB, co byto efektem
spltaty przez MFW czeSci zadluZzenia wobec NBP w kwocie 83.076,2 tys. SDR

przy jednoczesnym zwigkszeniu naliczonych odsetek w kwocie 109,0 tys. SDR,

= rozliczen z MFW z tytulu odsetek i optat w kwocie 12.339,3 tys. SDR, co skutkowato

zmniejszeniem rachunku biezacego w MFW,

= zasilen Rachunku nr 2 MFW (por. Nota 14) srodkami pienieznymi z Rachunku nr 1 MFW
w kwocie odpowiadajacej 38,4 tys. SDR, co skutkowato zwigkszeniem transzy rezerwowej.

Na wartos¢ pozycji w walucie krajowej wptyw miata rdwniez aktualizacja wyceny kursowej SDR
(por. Nota 22 i Nota 30).

Nota3 Rachunki w instytucjach zagranicznych, dluzne papiery

wartosciowe, udzielone kredyty, inne aktywa zagraniczne

wossoper | stieaots | sttt | Zwiana |

Rachunki biezace w walutach obcych, w tym 15599 875,3 12470 822,1 -3 129 053,2
- rachunek biezacy w EBC dla rozliczery w systemie TARGET2 3660 897,8 4713430,8 1052 533,0
Lokaty terminowe w walutach obcych 32324 5371 26 289 397,0 -6 035 140,1
Lokaly terminowe w walutach obcych 2 otrzymanym 76 444 450,1 297959396 46 648 5105
przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow warto$ciowych
Dtuzne papiery wartociowe w walutach obcych 332892291,0 307 350 022,7 -25 542 268,3
Zapas banknotdw i monet zagranicznych 154 066,5 152 894,3 -1172,2
Inne naleznosci w walutach obcych, w tym 1436 977,0 14401 -1435536,9
- dgpozyty zabezpieczajgce gwarantowane transakcje 2660550 00 266 055,0
gietdowe w walutach obcych
- odsetki od lokat terminowych w ztocie 47323 1377,5 -3 354,8
- pozostate 1166 189,7 62,6 -1166 127,1
Razem 458 852 197,0 376 060 515,8 -82 791 681,2
wtym
- rbznice z wyceny kursowej 37 033 262,2 -14 553 357,5 -51586 619,7
- réznice z wyceny cenowej 473 484,1 -40 925,2 -514 409,3

Pozycja obejmuje gtownie podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w USD,

EUR, GBP, AUD, NOK i NZD, to jest:

= dluzne papiery wartosciowe (dyskontowe i o oprocentowaniu statym) - wszystkie dtuzne
papiery wartoSciowe zakupione przez NBP sa notowane na aktywnym rynku i wyceniane

wedtug srednich cen rynkowych; zaréwno na 31.12.2016, jak i na 31.12.2017 NBP nie posiadat
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dtuznych papierow wartosciowych zakwalifikowanych jako utrzymywane do terminu

wymagalnosci,

lokaty terminowe,

lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych
(lokaty reverse repo) - w ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze

lokaty sa zwykle zawierane tacznie z lokatami repo (por. Nota 16).

Podstawowe instrumenty inwestycyjne rezerw walutowych w podziale na waluty obce

przedstawiono ponizej.

P T T I NN R
Lokaty terminowe 465 106,1 2969 935,2 156 700,9 88604,9 222464309 1837 2241
Lokaty reverse repo 12207 194,0 9353994 4138 150,9 0,0 0,0 0,0
Dtuzne papiery wartosciowe 37091 634,7 210137476 8156 051,0 91015674  21161269,0 1783 248,0
Razem 49763 934,8 24919082,2 12450902,8 9190172,3 43407 699,9 36204721

31.12.2017

Lokaty terminowe 719 859,4 1968 339,9 495511,2 00 22607616,0 14778723
Lokaty reverse repo 6 326 989,9 15842111 0,0 427 296,5 0,0 0,0
Diuzne papiery wartosciowe 41658 941,9 20799 623,5 7 645 660,5 92669986  21535176,8 2139403,7
Razem 48705791,2 24352 174,5 81411717 96942951  44142792,8 3617 276,0

Lokaty terminowe 254753,3 -1001595,3 338810,3 -88 604,9 361 185,1 -359 351,8
Lokaty reverse repo -5 880 204,1 648811,7  -41381509 427 296,5 0,0 0,0
Diuzne papiery wartosciowe 4 567 307,2 -214 1241 -510390,5 165431,2 373907,8 356 155,7
Razem -1058 143,6 -566 907,7  -4309731,1 504 122,8 735092,9 -3196,1

Spadek pozycji byl przede wszystkim wynikiem aktualizacji wyceny kursowej (por. Nota 22
i Nota 30).

Spadek pozycji w walutach obcych byt gléwnie rezultatem zmniejszenia zaangazowania

w lokaty reverse repo w USD i GBP, zmniejszenia poziomu srodkéw pienieznych
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utrzymywanych na rachunkach lokat terminowych w EUR oraz zmniejszenia zasobu dtuznych
papieréw warto$ciowych w GBP, przy jednoczesnym zwiekszeniu zasobu dtuznych papieréw
warto$ciowych w USD.

Nota4 Pozostale naleznosci od krajowych pozostalych monetarnych

instytucji finansowych w walucie krajowej

Na 31.12.2017 pozycja obejmowata:

= naleznosci od spoldzielczej kasy oszczednosciowo - kredytowej z tytulu odsetek
za naruszenie obowigzku utrzymywania rezerwy obowiazkowej w kwocie 420,9 tys. zI (kwota
nie ulegta zmianie w poréwnaniu do 31.12.2016),

= naleznosci od bankéw krajowych z tytutu rozliczen zwiazanych z przyjmowaniem krajowych
znakow pienieznych w kwocie 108,1 tys. zt (3,1 tys. zI na 31.12.2016).

Nota 5 Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne

Zmiana stanu $rodkéw trwatych 3 g é £a% §

= T 5 = N T 5 =

(ze wzgledu na zaokraglenia, poszczegolne warto$ci E_ °§ :3 g %‘ :ﬁ § E g §

w tabeli moga sie nie sumowac) 3 ;_ g 2 E ; ;} g 2 E

%" [ I > S8 a8 & >

2 o] = o]

wtys. ziotych & = =
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 961990,3 686 171,4 81190,1 1729 351,8 980 328,8 7139331 62910,1 1757171,9
Zwigkszenia 18902,5 93 839,1 67874,9 180 616,5 5740,0 401015 43138,6 88 980,2
Zmniejszenia -564,0 -66 077,5 -86 155,0 -152796,4 -6 650,5 -924279 -28 839,6 -127 918,0
Wartos¢ brutto na koniec okresu 980 328,8 7139331 62910,1 1757171,9 979 418,3 661 606,7 772091 1718 2341
w tym catkowicie umorzone 2399,9 274736,0 0,0 277 136,0 2166,4 226 951,9 0,0 229118,3
Umorzenie na poczatek okresu -388 037,1 -518 693,1 0,0 -906 730,0 -401095,2 -504 522,9 0,0 -905 618,0
Zwigkszenia -13 058,1 -49 666,1 0,0 -62724,2 -13240,5 -47 578,1 0,0 -60 818,7
Zmniejszenia 0,0 63 836,2 0,0 63 836,2 21617 90 169,3 0,0 92331,0
Umorzenie na koniec okresu -401095,2 -504 522,9 0,0 -905 618,0 -412174,0 -461931,7 0,0 -874105,7
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu -657,5 -112,0 -25903,9 -26 673,4 -422,4 -112,0 -25903,9 -26 438,3
Zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 -2974,6 -246,8 0,0 -3221,5
Zmniejszenia 2351 0,0 0,0 235,1 0,0 471 439,1 486,2
Odpisy aktualizujace na koniec okresu -422,4 -112,0 -25903,9 -26 438,3 -3397,0 -311,8 -25464,8 -29173,6
Wartos¢ netto na koniec okresu 578 811,2 209 298,2 37006,2 825115,6 I 563 847,3 199 363,2 51744,3 814 954,8

* Grunty zawieraja prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktérych wartosé netto na 31.12.2017 wyniosta 58.375,4 tys. zt przy umorzeniu w kwocie 27.264,7 tys. zt (na 31.12.2016
odpowiednio: 63.804,6 tys. zti28.105,8 tys. z}).
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Warto$é brutto na poczatek okresu 392 507,3 11599,5 2098,3 406 205,1 406 868,5 12647,2 10 646,3 430161,9
Zwigkszenia 14 640,6 14129 17999,2 34052,7 22918,0 1408,2 215864 45912,6
Zmniejszenia 2794 -365,2 -9451,2 -10 095,8 -2350,7 -1,0 -15 876,1 -18 227,8
Warto$¢ brutto na koniec okresu 406 868,5 12 647,2 10 646,3 430161,9 427 4358 14054,4 16 356,5 457 846,7
w tym catkowicie umorzone 107 195,5 1602,2 0,0 108 797,7 116 167,8 17031 0,0 117 870,9
Umorzenie na poczatek okresu -312 874,0 -4 380,5 0,0 -317 254,5 -333 840,0 -5032,5 0,0 -338 872,5
Zwigkszenia 211925 -959,4 0,0 -22152,0 -20184,7 410125 0,0 -21197,2
Zmniejszenia 2264 3074 0,0 533,9 23391 1,0 0,0 23401
Umorzenie na koniec okresu -333 840,0 -5032,5 0,0 -338 872,5 -351 685,6 -6 044,0 0,0 -357 729,6
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu -89 0,0 0,0 -8,9 -89 0,0 0,0 -89
Zwigkszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Odpisy izujace na koniec okresu -89 0,0 0,0 8,9 -89 0,0 0,0 -89
Warto$¢ netto na koniec okresu | 73019,6 76147 10 646,3 91280,5 I 75741,3 80104 16 356,5 100 108,2

Nota 6 Pozostale aktywa finansowe

s soper | sueats | st m

Akcje i udziaty w podmiotach krajowych, w tym 128 848,9 128 848,9
- akcje Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. 51708,1 51708,1 0,0
- akcje Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A. 753125 753125 0,0
- udziaty w Bazy i Systemy Bankowe Sp. z o.0. 1820,0 1820,0 0,0
- udziaty w spotdzielniach mieszkaniowych 83 83 0,0

Akcje i udziaty w podmiotach zagranicznych, w tym 149419,4 137 052,8 -12 366,6
- akcje Banku Rozrachunkow Migdzynarodowych 56 716,0 49 653,0 -7063,0
- udziaty w S.W.LF.T. 701,1 661,0 -40,1
- udziaty w Europejskim Banku Centralnym 92 002,3 86 738,8 -5263,5

Razem 278 268,3 265901,7 -12 366,6

Spadek wartosci pozycji w walucie krajowej wynikat z aktualizacji wyceny kursowej akcji

i udzialéw w podmiotach zagranicznych.
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Zaangazowanie NBP w podmiotach krajowych nie uleglo zmianie w stosunku do 31.12.2016

i na 31.12.2017 ksztattowato sie nastepujaco:

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. 21000,0 1,0 7000 33,33%
Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 5445,0 0,5 3750 34,44%
Bazy i Systemy Bankowe Sp. z 0.0. 10 000,0 10,0 1000 100,00%

Zaangazowanie NBP w podmiotach zagranicznych ksztattowato si¢ nastepujaco:

akcje Banku Rozrachunkow Miedzynarodowych (Bank for International Settlements, zwanego
dalej , BIS”).

Na 31.12.2016 i 31.12.2017 NBP posiadat 8.000 akgji przekladajacych si¢ na te sama liczbe
glosow. Optacono 25% wartosci nominalnej akgji (wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi
5,0 tys. SDR), co wynosi 10.000,0 tys. SDR. Udzial NBP w kapitale udzialowym BIS stanowi
1,43%.

udzialy w SW.LE.T.
Na 31.12.2016 i na 31.12.2017 NBP posiadat 53 udzialy (w wysokosci 158,5 tys. EUR) z ogdlnej
liczby udziatéw: 110.137 - na 31.12.2016 i 110.034 - na 31.12.2017.

udziaty w Europejskim Banku Centralnym, zwanym dalej ,EBC”.

Od 01.05.2004, to jest od dnia przystgpienia Polski do Unii Europejskiej, NBP posiada udziaty
w kapitale EBC. Na 31.12.2017 warto$¢ optaconych przez NBP udziatow w kapitale EBC
wyniosta 86.738,8 tys. zt (20.796,2 tys. EUR).

Zgodnie z art. 28 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku
Centralnego, zwanego dalej ,Statutem ESBC i EBC”, wylacznie krajowe banki centralne ESBC
sa uprawnione do subskrybowania kapitalu EBC. Kapitat EBC jest subskrybowany zgodnie
z kluczem okreslonym w art. 29 Statutu ESBC i EBC, to jest udzialy krajowych bankdéw
centralnych w kapitale EBC sa wyrazone procentowo i odpowiadaja udziatlowi
poszczegolnych panstw cztonkowskich w tacznej liczbie ludnosci oraz facznym produkcie
krajowym brutto panstw Unii Europejskiej (w réwnej proporcji). Aktualizacja klucza
subskrypgji kapitatu EBC jest przeprowadzana regularnie co pie¢ lat, jak réwniez w momencie
przystapienia nowego kraju do Unii Europejskiej. Ostatnia regularna aktualizacja klucza
subskrypcji kapitalu nastapita z dniem 1 stycznia 2014 r. Udzial NBP w kapitale
subskrybowanym EBC wynosi obecnie 5,1230%, co odpowiada kwocie udziatow w wysokosci
554.565,1 tys. EUR.
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NBP jako bank centralny spoza strefy euro jest zobligowany do pokrycia okreslonego przez
Rade Ogodlna EBC (na podstawie art. 47 Statutu ESBC i EBC) minimalnego procentu
subskrybowanego przezen kapitatu EBC, jako wkiadu NBP na rzecz kosztéw operacyjnych
EBC. Procent ten od dnia 29 grudnia 2010 r. wynosi 3,75%. W przeciwienstwie do bankow
centralnych strefy euro, NBP nie ma prawa do udziatu w zyskach EBC, ani tez obowiazku
pokrywania strat EBC. Wysokos$¢ udzialu oplaconego przez NBP w kapitale EBC wynosi
obecnie 20.796,2 tys. EUR. W momencie przystapienia Polski do strefy euro, NBP bedzie
zobowigzany do optacenia pozostalych 96,25% subskrybowanego przezen kapitalu EBC,
to jest 533.768,9 tys. EUR.

Klucz subskrypcji kapitatu, kapitat subskrybowany i kapital optacony EBC w podziale
na banki centralne ESBC nie ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2016 i na 31.12.2017
ksztattowaly sie nastepujaco:

Narodowy Bank Austrii 1,9631% 212505713,78 212505 713,78
Narodowy Bank Belgii 2,4778% 268 222 025,17 268 222 025,17
Centralny Bank Cypru 0,1513% 16 378 235,70 16 378 235,70
Bank Estonii 0,1928% 20870613,63 20870613,63
Bank Finlandii 1,2564% 136 005 388,82 136 005 388,82
Bank Francji 14,1792% 1534 899 402,41 1534 899 402,41
Bank Grecii 2,0332% 220094 043,74 220094 043,74
Bank Hiszpanii 8,8409% 957 028 050,02 957 028 050,02
Bank Holandii 4,0035% 433379 158,03 433 379 158,03
Centralny Bank Irlandii 1,1607% 125 645 857,06 125 645 857,06
Bank Litwy 0,4132% 44728 929,21 44728 929,21
Centralny Bank Luksemburga 0,2030% 21974 764,35 21974 764,35
Bank totwy 0,2821% 30 537 344,94 30 537 344,94
Centralny Bank Malty 0,0648% 7014 604,58 7014 604,58
Niemiecki Bank Federalny 17,9973% 1948 208 997,34 1948 208 997,34
Bank Portugalii 1,7434% 188 723 173,25 188 723 173,25
Narodowy Bank Stowacii 0,7725% 83623 179,61 83623 179,61
Bank Stowenii 0,3455% 37400 399,43 37400 399,43
Bank Wioch 12,3108% 1332644 970,33 1332 644 970,33
Razem krajowe banki centralne

w strefie euro 70,3915% 7619 884 851,40 7 619 884 851,40
Narodowy Bank Butgarii 0,8590% 92 986 810,73 3487 005,40
Narodowy Bank Chorwacji 0,6023% 65199 017,58 2444 963,16
Narodowy Bank Czech 1,6075% 174 011 988,64 6 525 449,57
Narodowy Bank Danii 1,4873% 161 000 330,15 6037 512,38
Narodowy Bank Polski 5,1230% 554 565 112,18 20796 191,71
Narodowy Bank Rumunii 2,6024% 281709 983,98 10 564 124,40
Bank Szwegcji 2,2729% 246 041 585,69 9226 559,46
Narodowy Bank Wegier 1,3798% 149 363 447,55 5601 129,28
Bank Anglii 13,6743% 1480 243 941,72 55 509 147,81
Razem krajowe banki centralne

spoza strefy euro 29,6085% 3205122 218,22 120 192 083,17
Razem* 100,0% 10 825 007 069,61 7740 076 934,57

* W zwigzku z zaokragleniami wskazane kwoty moga nie sumowac sie do kwoty podanej w rubryce "Razem".
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Nota7 Rdznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

sy | 2t | stizar | Zmiane

R&znice z wyceny kursowej 52 667,6 223724 -30 295,2
Réznice z wyceny cenowej 0,0 650,3 650,3
Razem 52 667,6 23 022,7 -29 644,9

Pozycja obejmuje dodatnie réznice z wyceny kursowej transakcji biezacych w walutach obcych
ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych
na dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 22).

Nota 8 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

s zoyer | otmzate | st | Zmins |

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dyskonta

od bondéw pienieznych NBP* 108686 (L % 11796
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow ustug 19 048,8 211081 2059,3
Razem 299174 33 156,3 32389
* Por. Nota 11.

Nota9 Inne

vossoper | stuae | s | zwia |

Srodki obrotowe, w tym 17 056,6 18 186,0 11294
- metale szlachetne 12 850,0 14 428,5 1578,5

- warto$ci kolekcjonerskie nieobiegowe 3166,8 3167,2 0,4
Kredyty i pozyczki udzielone w walucie krajowej, w tym 1563 720,4 142 905,1 -10815,3
- pozyczki udzielone pracownikom, w tym 20 3584 19 508,4 -850,0

* poiyczki udzielone z Zaktadowego Funduszu Swiadczen 8908,6 91513 2427

Socjalnych

- inne kredyty 133 362,0 123 396,7 -9 965,3
Inne nalezno$ci, w tym 30 896,3 23 163,1 -717332
- Z tytutu odsetek od zadfuzenia banku w likwidacji 12 141,9 0,0 -12141,9

- publicznoprawne 2 350,2 849,6 -1500,6

- od odbiorcéw i dostawcow 87989 12791,9 3993,0
Srodki pienigzne Zaktadowego Funduszu Swiadczer Socjalnych 9594,2 88359 -758,3

Wyréwnanie do $redniego kosztu zasobu waluty obcej

. . ; 116 887,9 13 633,8 -103 254,1
dla instrumentow pozabilansowych

Razem 328 155,4 206 723,9 -121 431,5
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Spadek pozycji Inne kredyty, obejmujacej naleznos$¢ z tytutu udzielonego przez NBP w 2015 r.
kredytu refinansowego na przywrécenie ptynnosci platniczej banku, byl wynikiem uzyskanych
przez NBP splat wierzytelnosci z umow kredytowych przelanych narzecz NBP jako
zabezpieczenie tego kredytu (por. Rozdziat 9.1.1.3.1.).

Spadek pozycji Inne naleznosci z tytutu odsetek od zadtuzenia banku w likwidacji, obejmujacej odsetki
naliczone do dnia postawienia banku w stan likwidacji, byl wynikiem uzyskanych przez NBP

sptat w 2017 r. (por. Nota 19 i Nota 28).

Wyréwnanie do sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentéw pozabilansowych dotyczy
transakgji biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25).

Nota 10 Pieniadz w obiegu

by soper | steane | s | Zmins

Banknoty krajowe w obiegu 182 999 892,6 193 976 229,3 10 976 336,7
Monety krajowe w obiegu 4574 956,9 47396859 164 729,0
Razem 187 574 849,5 198 715 915,2 11141 065,7

Pozycja obejmuje znajdujace si¢ w obiegu wyemitowane przez NBP banknoty i monety, w tym
banknoty i monety kolekcjonerskie, ktérych wartos¢ na 31.12.2017 wyniosta 286.442,8 tys. zi
w porodwnaniu z 279.868,8 tys. zt na 31.12.2016.

Sredni poziom pieniadza w obiegu w ciagu 2017 r. wyniést 190.582,9 min zt w poréwnaniu
7 174.247,2 min zt w 2016 r.
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Nota 11 Zobowiazania wobec krajowych pozostalych monetarnych
instytucji finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji

polityki pienieznej

by soper | st | st | Znin |

Rachunki biezace (w tym rachunki rezerw obowigzkowych), w tym 25878 583,9 28 301 807,1 24232232
- rachunki biezgce bankow 25143 102,8 27 465 346,7 23222439
- rachunki rezerwy obowigzkowej bankow nieposiadajacych
rachunku biezgcego w NBP oraz Krajowej Spotdzielczej 686 618,8 785 479,8 98 861,0
Kasy Oszczednosciowo - Kredytowej
- odsetki od $rodkow rezerwy obowigzkowej 488623 50 980,6 21183
Depozyty na koniec dnia, w tym 7 366 064,8 5278 903,9 -2 087 160,9
- naliczone odsetki 201,8 216,9 15,1
Inne operacje polityki pienieznej, w tym 81308 470,0 94 423 120,0 13 114 650,0
- operacje podstawowe 59 846 070,0 64 792 800,0 4946 730,0
- operacje dostrajajace 21462 400,0 29630 320,0 8167 920,0
Razem 114 553 118,7 128 003 831,0 13 450 712,3

Pozycja obejmuje zobowigzania z tytulu przeprowadzanych przez NBP operaci polityki
pienieznej. Sktadaja sie¢ na nie gtéwnie:
= salda na:
= rachunkach biezacych bankow krajowych, stuzacych realizacji rozrachunkéw
miedzybankowych w zlotych i utrzymywaniu srodkéw pienieznych stanowiacych
rezerwe obowigzkows,
= rachunkach rezerwy obowiazkowej bankéw nieposiadajacych rachunku biezacego
w NBP,
= rachunku rezerwy obowiazkowej Krajowej Spotdzielczej Kasy Oszczednosciowo —
Kredytowej, zwanej dalej ,,KSKOK”, stuzacym utrzymywaniu srodkéw pienieznych
stanowiacych rezerwe obowiazkowa spotdzielczych kas oszczednosciowo — kredytowych
oraz KSKOK;

Wartos¢  srodkéw  pienieznych utrzymywanych przez banki, spotdzielcze kasy
oszczednosciowo — kredytowe oraz KSKOK w NBP z tytulu rezerwy obowiazkowej jest
uzalezniona od ksztaltowania si¢ podstawy naliczania rezerwy obowiazkowej
oraz obowiazujacej stopy rezerwy obowiazkowej. Rezerwa obowigzkowa jest wielko$cig

usredniona w okresie jej utrzymywania.

= zobowigzania wobec bankow krajowych z tytutu depozytéw na koniec dnia — w 2017 r. banki
krajowe korzystaly z mozliwosci lokowania wolnych s$rodkéw na rachunkach lokat
terminowych w NBP, w postaci oprocentowanego depozytu skladanego na koniec dnia,
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z terminem zwrotu w nastepnym dniu operacyjnym. Z reguly, najwyzsze kwoty byty

lokowane w ostatnich dniach okreséw utrzymywania rezerwy obowiazkowej;

= zobowigzania wobec bankéw krajowych z tytutu emisji przez NBP bondéw pienigeznych
w ramach podstawowych?® i dostrajajacych? operacji otwartego rynku, ktorych celem jest

absorpcja ptynnosci.

Srodki rezerwy obowiazkowej oraz depozyty na koniec dnia podlegaja oprocentowaniu,
natomiast bony pieniezne sa emitowane z dyskontem (por. Nota 8). Na 31.12.2017 stopy
procentowe bedace podstawa oprocentowania Srodkow rezerwy obowiazkowej, depozytow
na koniec dnia oraz ustalenia dyskonta bonow pienieznych emitowanych przez NBP w ramach
operacji otwartego rynku nie ulegly zmianie w stosunku do 31.12.2016 i ksztattowaly sie

nastgpujgco:

Rezerwa obowigzkowa* 1,35
Depozyt na koniec dnia** 0,50
Bony pienigzne*** 1,50

* 0,9 stopy referencyjnej NBP; ** stopa depozytowa NBP; *** stopa referencyjna NBP.

Wzrost ogoétu zobowigzarn NBP wobec krajowych pozostalych monetarnych instytucji
finansowych w walucie krajowej z tytulu operacji polityki pienieznej o 13.450.712,3 tys. zt
na 31.12.2017 w poréwnaniu do 31.12.2016 byl spowodowany przede wszystkim zwigkszeniem
plynnosci sektora bankowego w ciagu 2017 r. Wzrost ptynnosci zwigzany byt gtéwnie ze skupem
walut obcych przez NBP oraz przekazaniem do budzetu panstwa zysku NBP za 2016 r. Z kolei
na ograniczenie plynnosci wptywal przyrost pieniadza gotéwkowego w obiegu w 2017 r.
(por. Nota 10).

3 W 2017 r. okresy zapadalno$ci operacji podstawowych wynosity gltéwnie 7 dni (wystgpita réwniez operacja
podstawowa o okresie zapadalnosci 8 dni).
+ W 2017 r. okresy zapadalnosci operacji dostrajajacych wynosity 1, 2, 3 i 4 dni.
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Nota 12 Pozostale zobowiazania wobec krajowych pozostatych

monetarnych instytucji finansowych w walucie krajowej

ysgoper | stieans | suizanr | Zmera |

Rozrachunki w krajowych systemach ptatniczych KIR S.A., w tym 463 560,8 466 082,0 25212
- w systemie Elixir 387 857,8 300 802,9 -87 054,9
- w systemie Express Elixir 75703,0 165 279,1 89 576,1
Zobowigzania z tytutu zastepczej obstugi kasowej 5262,2 5272,0 98
Razem 468 823,0 471 354,0 2531,0

Pozycja obejmuje zobowigzania wobec bankéw z tytulu operacji niezwiazanych z polityka

pieniezna, ktore dotycza rozliczen w systemach platniczych Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.

(KIR S.A.) oraz zastepczej obstugi kasowej’.

Nota 13 Zobowiazania wobec innych rezydentdow w walucie krajowej

yssoper | stieans | suteaonr | Zwea |

Zobowigzania wobec sektora rzadowego, w tym 4 962 840,1 7560 576,7 2597 736,6
- rachunki budzetu paristwa 3669 504,9 3245 289,2 -424 215,7
- rachunki funduszy ubezpieczen spotecznych 1238 588,1 4232 157,5 2993 569,4
- rachunki pozostatych podmiotow sektora rzagdowego 54 747,1 831181 28 371,0
- inne zobowigzania wobec sektora rzgdowego 0,0 11,9 11,9
Pozostate zobowigzania 17729,2 206714 29422
Razem 4980 569,3 7581 248,1 2600 678,8

Pozycja obejmuje gléwnie rachunki biezace, pomocnicze oraz rachunki lokat terminowych

w walucie krajowej prowadzone przez NBP dla podmiotow sektora rzadowego.

5 Dotyczy wyptat gotéwki dokonywanych w bankach krajowych przez panstwowe jednostki budzetowe
oraz urzedy obstugujace organy administracji skarbowej, majace siedzibe poza miastem, w ktérym NBP

prowadzi obstuge kasowa.
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Nota 14 Zobowiazania wobec nierezydentow w walucie krajowe;j

wosdoper | stieane | st2antr | Znisna |

Rachunki migdzynarodowych organizacji finansowych i bankéw

centralnych, w tym 8 858,3 12126,3 3268,0

- Rachunek nr 2 MFW 102,5 41,9 -60,6
Rachunki miedzynarodowych organizacii niefinansowych 4360 4341 2849913,6 -1510520,5
Razem 4369 292,4 2862 039,9 -1507 252,5

Pozycja obejmuje rachunki biezace w walucie krajowej prowadzone przez NBP
dla miedzynarodowych organizacji finansowych i niefinansowych oraz bankéw centralnych,
wtym rachunek prowadzony przez NBP dla MFW, sluzacy realizacji wydatkéow
administracyjnych MFW (tzw. Rachunek nr 2).

Nota 15 Zobowiazania wobec rezydentow w walutach obcych

ysgoper | stuaots | a7 | Zmins |

Rachunki budzetu panstwa 22 565 158,1 14 102 551,6 -8 462 606,5
Rachunki bankéw krajowych dla rozliczen w systemie TARGET2 3560 478,0 4 476 574,0 916 096,0
Pozostate zobowigzania 1143772,6 7252044 -418 568,2
Razem 27 269 408,7 19 304 330,0 -7 965 078,7
w tym réznice z wyceny kursowej 1116 251,0 -433 024,9 -1549 275,9

Pozycja obejmuje gtownie srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach w walutach obcych
prowadzonych przez NBP dla:
= budzetu panstwa — rachunki biezace, pomocnicze oraz lokat terminowych,

= bankdéw krajowych — rachunki biezagce w EUR stuzace rozliczeniom w systemie TARGET?2.

Ponadto w pozydji tej s3 ujmowane zobowigzania z tytutu bedacych w trakcie rozliczenia na

dzien bilansowy zlecen ptatniczych klientow NBP z kontrahentami zagranicznymi.
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Nota 16 Zobowiazania wobec nierezydentow w walutach obcych

vossoper | steans | sttt | Zniena |

Lokaty terminowe w walutach obcych z udzielonym przyrzeczeniem

odkupu dtuznych papierow warto$ciowych 76439.867,9 CLCE 47434 3534
Rachunki migdzynarodowych organizacji niefinansowych 44 288,6 47 411,8 31232
Pozostate zobowigzania 1264 209,4 1256184 -1138591,0
Razem 77 748 365,9 29 178 544,7 -48 569 821,2
w tym réznice z wyceny kursowej 7352 661,4 -1020 666,6 -8 373 328,0

Pozycja obejmuje gtdwnie lokaty terminowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych
papierow warto$ciowych (lokaty repo) zawierane z zagranicznymi instytucjami finansowymi.
W ramach realizowanego przez NBP procesu inwestycyjnego powyzsze lokaty sa zwykle

zawierane lacznie z lokatami reverse repo (por. Nota 3).

Ponizej przedstawiono lokaty repo w podziale na waluty obce.

s s ey cvgar ““““

31.12.2016 12 206 598,5 935 321,4 4137 811,0
31.12.2017 6 326 809,7 1583 987,2 0,0 137 262,3
Zmiana -5879788,8 648 665,8 -4 137 811,0 137 262,3

Pozostate zobowigzania obejmuja gtownie bedace w trakcie rozliczenia na dzien bilansowy

transakcje wlasne w walutach obcych.

Nota 17 Zobowiazania wobec MFW

Alokacja SDR 7401 999,6 6 485 630,0 -916 369,6

w tym réznice z wyceny kursowej SDR 193 924,1 -824 272,5 -1018 196,6

Alokacja SDR zostata przeprowadzona w drugiej potowie 2009 r. W ramach alokacji ogolnej
ispecjalnej Rzeczypospolitej Polskiej przyznano 1acznie kwote 1.304.639,7 tys. SDR.
Zobowiazanie wobec MFW z tytulu alokacji SDR jest oprocentowane wedlug stopy procentowej
MFW. Wozrost pozycji w walucie oryginalnej wynikal ze wzrostu naliczonych odsetek
0 1.091,9 tys. SDR (na 31.12.2017 naliczone odsetki wynosity 1.551,3 tys. SDR).

Na zmiane pozycji w walucie krajowej wptyw miata przede wszystkim aktualizacja wyceny
kursowej SDR (por. Nota 22 i Nota 30).
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Nota 18 Roéznice z wyceny instrumentow pozabilansowych

s soper | steas | st | zmisna |

Réznice z wyceny kursowej 112 265,6 13 667,8 -98 597,8
Rdznice z wyceny cenowej 1805,8 13,6 -1792,2
Razem 114 071,4 13 681,4 -100 390,0

Pozycja obejmuje ujemne rdéznice z wyceny kursowej transakgcji biezacych w walutach obcych
ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25) oraz wyceny cenowej transakcji terminowych
na dtuzne papiery wartosciowe w walutach obcych (por. Nota 26 i Nota 30).

Nota 19 Rozliczenia miedzyokresowe

ossoper | steas | sttt | Zwiena |

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 56 289,7 51828,2 -4461,5
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, w tym 75338,5 62 112,0 -13226,5

- odsetki od zadtuzenia banku w likwidacji* 12 141,9 0,0 -12 141,9
Razem 131 628,2 113 940,2 -17 688,0

* Por. Nota 9 i Nota 28.

Nota 20 Inne

stazaots | otz | zwina

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 18 502,4 17 987,2 -515,2
Inne zobowigzania, w tym 43173,0 57 824,3 14 651,3
- publicznoprawne 25 469,2 24 907,2 -562,0
- wobec dostawcéw 16 811,4 27 907,7 11 096,3

Wyréwnanie do $redniego kosztu zasobu waluty obcej

: . . 60 195,5 23 363,0 -36 832,5
dla instrumentéw pozabilansowych

Razem 121 870,9 99 174,5 -22 696,4

Wyréwnanie do sredniego kosztu zasobu waluty obcej dla instrumentow pozabilansowych dotyczy
transakcji biezacych w walutach obcych ujetych na kontach pozabilansowych (por. Nota 25).
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Nota 21 Rezerwy na przyszle zobowiazania

stieante | steamt | zmisna |

Rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow 124 596,4 125 481,2 884,8
Pozostate rezerwy 87176 8302,8 -414.8
Razem 133 314,0 133 784,0 470,0

Zmianeg rezerw w 2016 i 2017 r. w podziale na poszczegdlne tytuly przedstawiaja ponizsze tabele.

Rezerwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow,

wiym 125 562,8 13717,6 -13590,5 -1093,5 124 59,4
- Z tytutu odpraw emerytalnych 511158 132357 21157 0,0 62 235,8
- Z tytutu odpraw rentowych 17918 26,9 -130,3 0,0 16884
- Z tytutu nagrod jubileuszowych 558187 0,0 -5755,6 -352,9 497102
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 9276,5 0,0 -455,9 -658,6 8162,0
- na ustawowe i dodatkowe odprawy pienigzne oraz
dodatkowe §w:adczema dla pracown'lkow zatrudnionych 7560,0 55,0 51330 820 28000
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikow
Pozostate, w tym 77046 11177 -28,0 -76,7 87176
- na przyszte zobowigzania z tytutu spraw sadowych 76453 11135 -28,0 -76,7 8654,1
- na przyszte zobow:qz‘ama Yvynll'(a]qce Z operacji 59,3 42 00 00 635
finansowych w walucie krajowej
Razem 133267,4 14 835,3 -13618,5 -1170,2 133 314,0
o otoraon Wykorzystare st.122017
iii:znrwy na przyszte zobowigzania wobec pracownikow, 124 596,4 117853 101560 7445 1254812
- Z tytutu odpraw emerytalnych 62 2358 4884,0 -1577,8 0,0 65542,0
-  tytutu odpraw rentowych 16884 211,6 -177,9 0,0 17221
- Z tytutu nagrod jubileuszowych 49710,2 6674,5 -7 352,6 0,0 49 032,1
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych 8162,0 0,0 -182,9 -674,1 7 305,0
- na ustawowe i dodatkowe odprawy pieniezne oraz
dodatkowe §w1adczen/a dla pracown'lkow zatrudnionych 2800,0 15,2 8648 704 1880,0
na podstawie umowy o prace, zwalnianych z przyczyn
niedotyczacych pracownikow
Pozostate, w tym 87176 4427 -671,8 -185,7 83028
- na przyszte zobowigzania z tytutu spraw sadowych 8654,1 442,7 -671,8 -175,1 8249,9
- na przyszte zobow:qz‘anla tf/ynll'rajqce Z operacji 635 00 00 106 529
finansowych w walucie krajowej
Razem 133 314,0 12 228,0 -10 827,8 -930,2 133 784,0
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Nota 22 Roéznice z wyceny

s doper | steas | sttt | Zwiaa |

Dodatnie roznice z wyceny kursowej, w tym 412912745 10986 318,2 -30 304 956,3
- Z wyceny zfota 11692 060,2 10 597 180,6 -1094 879,6
- Z wyceny walut obcych 29599 214,3 389 137,6 -29 210 076,7

Dodatnie réznice z wyceny cenowej, w tym 1403474,0 618 996,6 -184 4774
- Z wyceny dtuznych papierow warto$ciowych 1403 474,0 618 346,3 -785127,7
- Z wyceny instrumentdw finansowych pozabilansowych 0,0 650,3 650,3

Rachunek rewaluatfyj.ny ztota odpowiadajacego miedzynarodowym 16180232 16180232 00

standardom czystosci

Razem 443127717 13 223 338,0 -31 089 433,7

Dodatnie réznice z wyceny kursowej sa ustalane:

= dla zlota — przez poréwnanie $redniego kosztu zasobu zlota z wyzsza od niego srednig ceng

rynkowaq zlota wyrazona w ztotych,

= dla walut obcych — przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu waluty obcej z wyzszym

od niego kursem srednim NBP®.

Srednie koszty zasobu walut obcych i ztota oraz kursy $rednie NBP i $rednia cena rynkowa ztota

usb
EUR
GBP
AUD
NOK
NzZD
SDR

uncja zlota*

3,5587564302
4,2656978807
5,2769729159
2,8770933978
0,4572716446
2,7625797543
5,6230104169

1312,1863174561

4,1793
4,4240
5,1445
3,0180
0,4868
2,9058
5,6716
4 844,2266

3,6155244642
4,2597284583
4,9729585522
2,8720955035
0,4537717252
2,6405620544
5,5963505432
1312,4640266468

3,4813
4,1709
4,7001
2,7199
0,4239
24774
4,9653
4 513,5055

* Cena uncji ztota w USD wynosita odpowiednio: 1.159,10 USD na 31.12.2016 i 1.296,50 USD na 31.12.2017.

¢ W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej, dodatnie réznice z wyceny kursowej sa ustalane przez
poréwnanie sredniego kosztu zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem srednim NBP. Na koniec 2017 r.
taka sytuacja wystapita w przypadku waluty SDR, ktoérej zaséb byt ujemny.
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Dodatnie réznice z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponize;.

23088 509,4 -23 088 509,4
EUR 3381 536,1 0,0 -3 381536,1
AUD 1311176,8 0,0 -1311176,8
NOK 1275691,0 0,0 -1275691,0
NzZD 541 345,3 0,0 -541345,3
SDR 0,0 389 103,8 389 103,8
Pozostate 955,7 33,8 -921,9
Razem 29 599 214,3 389 137,6 -29 210 076,7

Dodatnie réznice z wyceny cenowej dla dtuznych papieréw wartosciowych sa ustalane przez
poréownanie $redniego kosztu zasobu dluznych papieréw warto$ciowych z wyzsza od niego
$redniag ceng rynkowa tych papieréw. Dodatnie roznice cenowe w podziale na papiery

warto$ciowe nominowane w poszczegdlnych walutach obcych przedstawiono ponizej.

s soper | steae | st | Zmins |

Papiery wartosciowe w USD 139 355,0 23 048,2 -116 306,8
Papiery warto$ciowe w EUR 287 746,9 30992,7 -256 754,2
Papiery wartosciowe w GBP 452 106,4 150 672,4 -301434,0
Papiery wartosciowe w AUD 75885,1 8261,0 -67 624,1
Papiery warto$ciowe w NOK 242 101,6 202 261,3 -39 840,3
Papiery wartosciowe w NZD 206 279,0 203 110,7 -3168,3
Razem 1403 474,0 618 346,3 -7851217,7

Dodatnie roznice z wyceny cenowej instrumentdw finansowych pozabilansowych dotyczyty
na 31.12.2017 transakgji terminowych sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych w AUD
(por. Nota 26 i Nota 7).

W zwigzku z niewystapieniem na 31.12.2017:

= kosztow niezrealizowanych z wyceny zasobu zlota,

= spadku stanu zasobu zlota w odniesieniu do stanu z dnia bilansowego poprzedniego roku
obrotowego,

NBP, podobnie jak na 31.12.2016, nie dokonal rozwiazania rachunku rewaluacyjnego zlota

odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci.
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Nota 23 Fundusze i rezerwy

s soper | steas | st m

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0

Fundusz rezerwowy 1007 434,5 1467 483,8 460 049,3
Rezerwy 10 807 911,6 0,0 -10807 911,6
Razem 13 315 346,1 2967 483,8 -10 347 862,3

Pozycja obejmuje:

= fundusz statutowy, ktdrego wysokos¢ okresla art. 61 ustawy o NBP,

= fundusz rezerwowy, ktéry zgodnie z art. 62 ustawy o NBP jest tworzony z odpisow z zysku
NBP w wysokosci 5% rocznego zysku az do osiagniecia przez ten fundusz réwnowartosci
funduszu statutowego i moze by¢ przeznaczony wytacznie na pokrycie strat bilansowych
NBP,

= rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych, ktorej tworzenie
przewiduje art. 65 ustawy o NBP.

Zmiana pozycji byla efektem:
= dokonania 5% odpisu z zysku NBP osiggnietego w 2016 r. na fundusz rezerwowy
w wysokosci 460.049,3 tys. zt (por. Rozdziat 1.5.),

= wykorzystania rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych
w wysokosci 10.807.911,6 tys. zt w zwiazku z wystgpieniem na koniec 2017 r. kosztow
niezrealizowanych, wynikajacych ze zmian kursu zlotego do walut obcych, w kwocie
powodujacej strate NBP i przewyzszajacej utworzona rezerwe (por. Nota 31 i Rozdzial 9.1.4.).

Zmiane stanu rezerwy na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych

w 2016 i 2017 r. przedstawia ponizsza tabela:

Stan poczatkowy Wykorzystame Stan koricowy

2016 11207 911,6 -400 000,0 10 807 911,6
2017 10 807 911,6 0,0 -10 807 911,6 0,0 0,0

Nota 24 Wynik finansowy

Na 31.12.2017 pozycja obejmowata:

= wynik finansowy roku biezacego - strata w kwocie 2.524.935,6 tys. zt (por. Nota 41),

= niepokryta strate z lat ubiegltych w kwocie 10.807.911,6 tys. zl, ktdra jest efektem poniesienia
przez NBP straty za 2007 r. w wysokosci 12.427.261,7 tys. zt oraz jej czesciowego pokrycia

$rodkami z funduszu rezerwowego:
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= w2008 r. — w kwocie 969.350,0 tys. z1,
= w2015 r. — w kwocie 250.000,0 tys. z1,
= w2016 r. — w kwocie 400.000,0 tys. zt.

6. Noty objasniajace do pozycji pozabilansowych

Nota 25 Transakcje biezace ujete na kontach pozabilansowych

31.12.2016

w tys. zfotych

Waluta do otrzymania z tytutu 4550174 1033155 4252337 6727003 | 16562669
transakcji biezacych

‘é‘,’a!“‘a dg wydania z tytutu transakeji 4 gg4 534 4 3521497 102 867,6 0,0 116 715,2 00 | 16562669
iezacycl

31.12.2017

w tys. zfotych

Waluta do otrzymania z tytutu 4908900 208 860,5 188 649, 1 136 364,0 00 | 10247636
transakcji biezacych

‘;‘,’a!“‘a dg wydania z tytutu transakcji 35364 208 270,5 2826195 1671107 00 2303989 | 10247636
iezacycl

Spadek pozycji wynikat z nizszego wolumenu zawartych przez NBP pod koniec 2017 r.
transakgcji biezacych zakupu/sprzedazy walut obcych.

Nota 26 Instrumenty finansowe pozabilansowe

e T T T N

Diuzne papiery wartoSciowe w walutach obcych sprzedane

. ) 1899 643,2 17227423 -176 900,9
w transakcjach terminowych, w tym
- papiery wartosciowe w AUD 1899 643,2 17227423 -176 900,9
Zakupione gwarantowane transakcije gietdowe w walutach obcych 15 324 666.9 00 15324 666,9
(bond futures), w tym
- gwarantowane transakcje gietdowe w USD 12244 5429 0,0 -12244 542,9
- gwarantowane transakcje gietdowe w EUR 15314888 0,0 -1531488,8
- gwarantowane transakcje gietdowe w GBP 1548 635,2 0,0 -1 548 635,2
Sprzedane gwarantowane transakcje gietdowe w walutach obcych 940 295,0 00 1940 295,0
(bond futures), w tym
- gwarantowane transakcje gietdowe w EUR 940 295,0 0,0 -940 295,0

Pozycja obejmuje instrumenty finansowe pozabilansowe wykorzystywane przez NBP w ramach

zarzadzania rezerwami walutowymi.

44/78 Narodowy Bank Polski



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku
Informacja dodatkowa

Nota 27 Limity pozyczek udzielonych MFW w walutach obcych

Nowe Porozumienia Pozyczkowe - NAB

Z dniem 15 listopada 2011 r. NBP stal si¢ uczestnikiem Nowych Porozumien Pozyczkowych, do
ktorych moga przystepowac panistwa cztonkowskie MFW lub banki centralne tych panstw. Jako
uczestnik NAB, NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanych pozyczek,
do kwoty odpowiadajacej ustanowionemu limitowi. Przekazanie przez NBP s$rodkéw

pienieznych nastepuje na wniosek MFW.

Obecnie obowigzujace Nowe Porozumienia Pozyczkowe z dnia 17 listopada 2017 r., bedace
odnowieniem Nowych Porozumien Pozyczkowych z 2011 r.7, wygasaja po okresie pieciu lat
(to jest 16 listopada 2022 r.).

Na 31.12.2017 kwota, do ktdrej NBP byt zobowiazany udzieli¢ MFW pozyczek w ramach NAB,
wyniosta 1.143.327,5 tys. SDR (5.676.964,0 tys. zt wedlug kursu $redniego NBP na dzien
bilansowy).

Zwigkszenie Zmniejszenie :
Stan poczatkowy — - - ——— - — ——— Stan koncowy
wtys. SDR ustanowienie limitu | sptata pozyczki | udzielenie pozyczki [ zmniejszenie limitu
0,0 0,0

2011 0,0 2528 590,0 -174.000,0 , 2354 590,0
2012 2354 590,0 0,0 2500,0 -127.000,0 0,0 2230 090,0
2013 2230090,0 0,0 27 200,0 -51600,0 0,0 2205690,0
2014 2205690,0 0,0 728215 -54 400,0 0,0 22241175
2015 22241175 0,0 102 200,0 -44 200,0 0,0 22821175
2016 22821175 0,0 21323,8 0,0 -1243190,0° 1060 251,3
2017 1060 251,3 0,0 83076,2 0,0 0,0 1143 327,5
Razem 2528 590,0 309 127,5 -451200,0 -1243 190,0

* W wyniku podniesienia udziatéw cztonkowskich Rzeczypospolitej Polskiej w MFW w 2016 r. wielko$¢ limitu ulegta zmniejszeniu o 1.243.190,0 tys. SDR
(z pierwotnej wielkosci 2.528.590,0 tys. SDR do 1.285.400,0 tys. SDR).

Pozyczka dwustronna

W dniu 15 marca 2013 r. zostala zawarta umowa pozyczki dwustronnej pomiedzy NBP a MFW,
zgodnie z ktora NBP pozostaje w gotowosci do wyptacenia MFW oprocentowanych pozyczek
do wysokosci stanowiacej réwnowartos¢ w SDR kwoty 6.270.000,0 tys. EUR. Przekazanie
przez NBP $rodkéw pienieznych bedzie nastepowac na wniosek MFW. Skorzystanie przez MFW
z tych $rodkéw jest mozliwe w przypadku, gdy MFW wyczerpie inne dostepne zasoby

finansowe pochodzace z udzialéw cztonkowskich oraz pozyczek w ramach NAB.

7 W dniu 9 lutego 2017 r. Zarzad NBP wyrazil zgode na kontynuowanie uczestnictwa NBP w NAB.
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Obecna umowa pozyczki dwustronnej z dnia 23 stycznia 2017 r., zastepujaca umowe z marca
2013 r., obowiazuje do konca 2019 r. z mozliwoscia jej przedtuzenia na jeden rok (za zgoda NBP)
do konca 2020 r. Wysokos¢ limitu pozyczki zostata utrzymana na dotychczasowym poziomie.

Do 31.12.2017 MFW nie korzystal ze s$rodkéw dostepnych w ramach umowy pozyczki
dwustronnej zawartej z NBP. W zwiazku z tym na 31.12.2017 kwota, do ktoérej NBP zobowigzany
byt udzieli¢ MFW pozyczek w ramach umowy pozyczki dwustronnej, wyniosta
6.270.000,0 tys. EUR (26.151.543,0 tys. zt wedlug kursu sredniego NBP na dzien bilansowy).

7. Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat

Nota 28 Wynik z tytulu odsetek, dyskonta, premii

Instrumenty inwestycyjne rezerw 61936601 61932850 | 36966348 37030959 | 24970343 24901900 68443
walutowych, w tym
- diuzne papiery wartoSciowe* 57292804 57136625 34181305 32826465 23111499 2431016,0 119 866,1
- lokaty terminowe™* 2010754 163 329,7 69 774,3 109 558,6 131.301,1 53771,1 -77 530,0
- lokaty reverse repo™* 228 179,7 291 112,1 19.987,0 356789 208 192,7 255 433,2 47 240,5
- lokaty repo™* 147859 24 831,2 187 4714 258 246,0 -172685,5 -233414,8 -60729,3
- pozostate** 20 347,7 350,4 12716 16 965,9 19.076,1 -16 615,5 -35691,6
Zioto 29756,4 13 960,6 0,0 0,0 29756,4 13 960,6 -15795,8
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy 34511 18 003,5 5959,9 35409,2 -2508,8 -17 405,7 -14 896,9
Instrumenty polityki pienigznej, w tym 94,0 6,4 16375618  1673796,0 -1637467,8  -1673789,6 -36321,8
- bony pieniezne NBP 0,0 0,0 11053790 11076164 | -11053790  -1107 6164 -2237,4
- rezerwa obowiazkowa**** 1,6 55 528 398,0 561920,5 -528 396,4 -561915,0 -33518,6
- depozyt na koniec dnia 0,0 0,0 37848 4259,1 -3784,8 -4 259,1 -474,3
- kredyt lombardowy 924 09 0,0 0,0 924 09 91,5
Inne przychody/koszty z tytutu odsetek 13110,1 28 058,6 32 836,6 30090,1 -19726,5 -2031,5 17695,0
Razem 62400807 62533150 | 5372993,1 5442391,2 867 087,6 810923,8 -56 163,8

* W przychodach ujeto przychody z dyskonta i odsetek, a w kosztach - koszty premii.

** W kosztach ujeto koszty odsetek z tytutu ujemnego oprocentowania.

** W przychodach ujeto przychody z odsetek z tytutu ujemnego oprocentowania.

***W przychodach ujeto przychody z odsetek za naruszenie obowigzku utrzymywania rezerwy obowigzkowe;.
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Wynik z tytutu odsetek, dyskonta i premii od instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych

(por. Nota 3 i Nota 16)

Diuine papiery wartosciowe 13729105 -3057076 2896680 5496888 1612657 1833320 599925 |2311149,9
Lokaty terminowe 195122 697604 35894 86716 645173 1039824 7886 | 1313011
Lokaty feverse repo 1608088  -199870 668653 505,6 00 00 00 | 2081927
Lokaty repo 1259355 120859 583565 4794 00 00 00 | -1726855
Pozostale 907,7 5077 65725 122690 6,1 10,0 1815 | 19076,1
Razem 14282037  -3838768 3083387 5706556 2257891 2873244 605996 | 24970343

* Dotyczy gtéwnie BRL i MXN. W 2016 r. NBP zakonczyt inwestycje w instrumenty w tych walutach.

2017

Diuine papiery wartosciowe 18468162 4861321 1960019 5157235 1539353 2046712 24310160
Lokaty terminowe 282213 1095584 23502 53300 559132 715148 00 | 537711
Lokaty feverse repo 2612127 -356789 252373 4662,1 00 00 00 | 2554332
Lokaty repo 2345495 242032 195507 35178 00 00 00 | -233414:8
Pozostale 2331 164478 517 72 347 03 4941 | 166155
Razem 19019338 6236140 2040904 5222050 2098832 2761857 -494,1 | 2490 190,0

. zwaa ]
e [ [ e [ o | o | o [ o [ e | e

Dluine papiery wartosciowe 4739057 1804245 936661  -339653 73304 213392  -509925 | 1198661
Lokaty temminowe 87091  -397980  -12392 33416  -86041  -324676 7886 | -77530,0
Lokaty feverse repo 1004039  -156919  -416280 41565 00 00 00 | 472405
Lokaty repo 086140 121173 388058  -30384 00 00 00 | 607293
Pozostals 6746 -15940,1 65208 122618 286 -10,3 3126 | -356916
Razem 4737301 2397372 1042483  -484506  -159059 111387  -610937 |  -68443

Na wielko$¢ i zmiany przychodow i kosztow z tytutu odsetek, dyskonta i premii od

instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych wplyw miaty gléwnie nastepujace czynniki:

= drednie oprocentowanie podstawowych instrumentéw inwestycyjnych rezerw walutowych,

w szczegolnosci spadek sredniorocznego oprocentowania lokat terminowych w AUD, NZD

i NOK oraz spadek sredniej stopy zwrotu z dluznych papieréw wartosciowych w EUR

w warunkach ujemnego oprocentowania tej waluty, przy jednoczesnym wzroscie sredniej

stopy zwrotu z dluznych papieréw wartosciowych w USD,

Narodowy Bank Polski
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= poziom sredniorocznych kursow zlotego do walut obcych - aprecjacja zlotego wobec

wszystkich walut, w ktdrych inwestowane sa rezerwy walutowe,

Srednioroczne kursy walut obcych

usD 3,9431 3,7777 -0,1654
EUR 4,3625 4,2576 -0,1049
GBP 5,3431 4,8601 -0,4830
AUD 2,9330 2,8934 -0,0396
NOK 0,4695 0,4567 -0,0128
NzZD 2,7500 2,6837 -0,0663

= poziom rezerw walutowych® w ujeciu sredniorocznym (ich sredni poziom wynidst
347.490,9 mln zt w 2017 r. w poréwnaniu z 338.664,8 mln zt w 2016 r.),

Srednioroczny poziom rezerw walutowych w podziale na waluty obce

usD 37 231,1 38 940,6 1709,5
EUR 23682,7 26 592,7 2910,0
GBP 67264 7363,7 637,3
AUD 8179,7 83171 137,4
NOK 40182,1 40719,6 537,5
NZD 32114 3247,0 35,6
BRL 91,1 0,0 911
MXN 38411 0,0 -3841,1

= udzial poszczegdlnych instrumentéw inwestycyjnych w strukturze rezerw walutowych —
spadek udziatu dtuznych papieréw wartosciowych przy jednoczesnym wzroscie udziatu

pozostatych instrumentéw inwestycyjnych,

Struktura inwestycyjna rezerw walutowych NBP w ujeciu Sredniorocznym

Lokaty terminowe 11,0 12,8 1,8 p.p.
Lokaty terminowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu

. o o . 0,8 1,0 0,2 p.p.
dtuznych papieréw warto$ciowych (samodzielne)
Dtuzne papiery warto$ciowe 88,2 86,2 -2,0 p.p.

8 W ramach rezerw walutowych uwzgledniono: lokaty terminowe, lokaty terminowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych (samodzielne) oraz dtuzne papiery wartosciowe.
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= drednie dzienne zaangazowanie kwotowe w jednoczesne transakcje z otrzymanym

i udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papierow wartosciowych.

Srednie dzienne zaangazowanie w jednoczesne transakcje z otrzymanym
i udzielonym przyrzeczeniem odkupu dtuznych papieréw wartosciowych

usb 80159 7197,5 -818,4
EUR 302,1 650,9 348,8
GBP 28029 2174,0 628,9
AUD 9.1 76,4 67,3

Przychody z tytutu odsetek od ztota (por. Nota 1 i Nota 3)

Pozycja obejmuje przychody z odsetek od lokat terminowych w zlocie, ktore sa naliczane
iwyptacane w USD. Spadek pozycji w 2017 r. byl glownie skutkiem zmniejszenia
$redniorocznego oprocentowania lokat oraz aprecjacji ztotego w stosunku do USD w ujeciu

$redniorocznym.

Wynik z tytulu odsetek od nalezinosci/zobowigzan zwigzanych z Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym (por. Nota 2 i Nota 17)

EET m a7 m 2o || B |

Odsetki od transzy rezerwowej 8423 4690,6 8423 4690,6 38483
Odsetki od rachunku biezacego 15620 79938 0,0 0,0 1562,0 79938 64318
w MFW

Odsetki od pozyczek udzielonych MFW 10468 5319,1 0,0 0,0 1046,8 5319,1 42723
Odsetki od alokacji SDR 0,0 0,0 59599 35 409,2 -5959,9 -35409,2 294493
Razem 34511 18 003,5 59500 35 409,2 -2508,8 A7 405,7 -14896,9

Zmiana przychodow/kosztow z tytutu odsetek od pozycji zwiazanych z MFW byta wypadkowa
nastepujacych czynnikow:

= wzrostu sredniowazonego oprocentowania SDR z 0,084% w 2016 r. do 0,525% w 2017 r.°,

® W zwiazku z decyzja Rady Wykonawczej MFW, poczawszy od dnia 1 pazdziernika 2016 r. do koszyka walut
obcych wykorzystywanego do ustalenia kursu SDR dotaczony zostat chinski yuan renminbi (dotychczas

w koszyku walut znajdowaly sie: USD, EUR, JPY i GBP), co miato wptyw na wzrost stopy procentowej MFW.
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aprecjacji zlotego w stosunku do SDR w ujeciu $redniorocznym z 5,4805 zt w 2016 r.
do 5,2367 zt w2017 r.,

nizszego $redniorocznego poziomu rachunku biezacego w MFW, naleznosci z tytutu

pozyczek udzielonych MFW oraz transzy rezerwowe;.

Wynik z tytulu odsetek i dyskonta od instrumentow polityki pienieznej (por. Nota 11)

Wzrost o 36.321,8 tys. zl ujemnego wyniku z odsetek i dyskonta od instrumentéw

wykorzystywanych w ramach operacji polityki pienieznej byt gtéwnie spowodowany:

wyzszymi o 33.522,5 tys. zt kosztami odsetek od rezerwy obowigzkowej, co bylo efektem

wzrostu sredniego poziomu rezerwy obowiazkowej w ciagu roku,

Sredni poziom rezerwy obowiqzkowej* oraz $rednioroczne oprocentowanie rezerwy obowigzkowej

Rezerwa obowigzkowa 38821,5 41697,3 28758
Oprocentowanie rezerwy obowigzkowe; 1,35 1,35 0,0 p.p.

* Kwoty rezerwy obowigzkowej obliczane przy uwzglednieniu okreséw rezerwowych, wazone liczba dni w okresie.

wyzszymi o 2.237,4 tys. zt kosztami dyskonta od wyemitowanych bonéw pienieznych NBP,
co bylo rezultatem wyzszych kosztéw dostrajajacych operacji polityki pienieznej przy
nizszych kosztach podstawowych operagji polityki pieniezne;j.

s doper | w7 | Zmina

Koszty dyskonta od bondw pienieznych NBP emitowanych w ramach

PR 1086 893,0 1082121,0 -4772,0
podstawowych operacji polityki pienieznej
Koszty stkonta od bg'now. ple.nn.-}zn.y(?h NBP emitowanych w ramach 18.486,0 25 4954 70004
dostrajajgcych operacji polityki pienieznej
Razem 1105 379,0 1107 616,4 22374

Powyzsza zmiana byla spowodowana wzrostem s$redniorocznego poziomu emisji bondéw
pienieznych NBP w ramach dostrajajacych operacji polityki pienieznej, przy jednoczesnym
spadku $redniorocznego poziomu emisji w ramach podstawowych operacji polityki

pienieznej.
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Srednioroczny poziom operacji podstawowych i dostrajajqcych* oraz $rednioroczny poziom stopy referencyjne;

2015 A | Zeisna |

Operacje podstawowe 711981 71076,0 -122,1
Operacje dostrajajace 1210,7 16741 4634
Stopa referencyjna NBP 1,50 1,50 0,0 p.p.

* Do wyliczenia wielkosci Sredniorocznych operacji podstawowych i dostrajajacych uwzgledniono wszystkie dni kalendarzowe od 1 stycznia
do 31 grudnia kazdego roku.

Inne przychody/koszty z tytutu odsetek

(e [ er [ aw [ar [ eo [ av | &n]

Przychody z odsetek od kredytu
refinansowego na przywrécenie 1813,0 0,0 0,0 0,0 1813,0 0,0 -1813,0
ptynnosci ptatniczej banku*
Przychody z odsetek od zadhuzenia 202,6 182161 0,0 0,0 2026 18 216,1 180135
banku w likwidacji
Koszty odsetek od rachunkéw
biezacych, pomocniczych oraz lokat 0.0 0,0 21716 20007,4 291716 -20007,4 9164,2
terminowych prowadzonych przez
NBP***, w tym
- w walutach obcych 0,0 0,0 10 093,8 925,6 -10 093,8 -925,6 9168,2
- W walucie Krajowej 0,0 0,0 19077,8 19081,8 -19.077,8 -19081,8 -4,0
Przychodylkoszty odsetek zuiazane 28897 93443 35009 100806 6112 7363 1251
z rozliczeniami w TARGET2
Pozostate przychody/koszty odsetek 82048 498,2 164,1 2,1 8040,7 496,1 -7 5446
Razem 13110,1 28 058,6 32836,6 30090,1 -19726,5 -2031,5 17 695,0

*Z dniem 22 lutego 2016 r. NBP zaprzestat naliczania odsetek od kredytu refinansowego na przywrdcenie ptynnosci ptatniczej banku (por. Nota 9).

** Dotyczy sptat odsetek naliczonych do dnia postawienia banku w stan likwidacji (por. Nota 9 i Nota 19) oraz sptat odsetek naliczonych po dniu postawienia
banku w stan likwidacji.

*** Dotyczy gtéwnie rachunkéw budzetu parstwa oraz funduszy ubezpieczenh spotecznych.
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Nota 29 Przychody/koszty z operacji finansowych

Zrealizowane réznice kursowe 108459417 34961165 | 15271505 35137790 | 93187912 17 662,5 9336 453,7
Zrealizowane réznice cenowe, wtym | 43297483 26051083 | 26629236 20313830 | 16668247 5737253 -1093 09,4
-2 transakeji biezacych aluznymi | - zeo 001 5361122 2545076 4675141 | 15138365 3685981 11452384
papierami WaﬂOSCIOWymI
- Z instrumentéw finansowych
pozabilansowych, w tym 25614042 17689961 | 24084160 15638689 152 988,2 205 127,2 52 139,0
* 2 transakeji terminowych na 571 245,2 299335 107 631,5 301048 4636137 71,3 4637850
dtuzne papiery wartosciowe
+ z gwarantowanych transakcji
deldowych (bond fulures) 19901590 17390626 23007845 15337641 -310625,5 205 298,5 5159240
I?ozostale przychody/koszty z operacji 26 46 19 20 07 26 19
finansowych
Razem 15175 692,6 6101 229,4 4190 076,0 5545 164,0 10 985 616,6 556 065,4 -10 429 551,2

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic kursowych

2016 5956 842,5 1314513,0 -35982,9 862 855,8 607 269,4 572700,9 112458,3 0,2 -71866,0 | 9318791,2
2017 1835 260,1 -231317,6 -1396 766,2 177 160,9 -65892,0 -338 903,7 1190,3 12,5 15932 -17 662,5
Zmiana -4121582,4  -1545830,6 -1360783,3 -685 694,9 -673 1614 -911604,6 -111.268,0 12,3 73459,2 |-9336453,7

* Dotyczy gtownie BRL i MXN. W 2016 r. NBP zakorczyt inwestycje w instrumenty w tych walutach.

Wynik z tytutu zrealizowanych réznic cenowych z transakcji biezqcych sprzedazy dtuznych

papieréw wartosSciowych

2016 476 819,9 169 755,0 540 465,3 278 105,1 49145 43776,7 1513 836,5
2017 11989,9 686138 139 814,6 138 733,6 9446,2 0,0 368 598,1
Zmiana -464 830,0 -101141,2 -400 650,7 -139371,5 45317 -43776,7 | -1145238,4

* Dotyczy MXN. W 2016 r. NBP zakoriczyt inwestycje w instrumenty w tej walucie.

Wynik z tytutu zrealizowanych rézinic cenowych z transakcji terminowych na dtuine papiery

wartosciowe
2016 8424 3220643 638317 663596 80568 41437 | 4636137
2017 -1850,0 3921,1 18179 38502 683 0,0 A7T1,3
Zmiana -1007,6 -325985,4 -62013,8 -62 509,4 -8125,1 -4143,7 -463 785,0

* Dotyczy BRL i MXN. W 2016 r. NBP zakoriczyt inwestycje w instrumenty w tych walutach.
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Wynik z tytutu zrealizowanych rézZnic cenowych z dziennej wyceny gwarantowanych transakcji
gietdowych (bond futures)

2016 -344 967 4 43 967,5 -9625,6 -310 625,5
2017 206 022,0 -114183 10 694,8 205 298,5
Zmiana 550 989,4 -55 385,8 203204 515924,0

Nota 30 Koszty niezrealizowane

w tys. zfotych m 2017 m

Ujemne rdznice z wyceny kursowej walut obcych 1168 798,6 13 092 709,6 11923 911,0
Ujemne rdznice z wyceny cenowej, w tym 931795,8 659 285,1 -272 510,7
- Z wyceny dfuznych papierow wartoSciowych 929 990,0 659 271,5 -270718,5
- Z wyceny instrumentéw finansowych pozabilansowych 1805,8 13,6 -1792,2
Razem 2100 594,4 13751 994,7 11 651 400,3

Ujemne réznice z wyceny kursowej walut obcych sa ustalane przez poréwnanie sredniego kosztu
zasobu waluty obcej z nizszym od niego kursem $rednim NBP® (por. Nota 22). Ujemne roznice

z wyceny kursowej w podziale na waluty obce przedstawiono ponizej.

vy o Coan Jas e |

usD 5672 532,6 5672532,6
EUR 0,0 1892 538,3 1892 538,3
GBP 1091492,6 2207 578,4 1116 085,8
AUD 0,0 1452 458,8 1452 458,8
NOK 0,0 1304 581,0 1304 581,0
NzZD 0,0 561 710,0 561710,0
SDR 77 301,8 0,0 -77 301,8
Pozostate 4,2 1310,5 1306,3
Razem 1168 798,6 13 092 709,6 11923 911,0

Ujemne roéznice z wyceny cenowej dla dluznych papieréw wartosciowych sa ustalane
przez poréwnanie sredniego kosztu zasobu dtuznych papieréw wartosciowych z nizsza od niego
$rednia cena rynkowa tych papieréow. Ujemne roznice cenowe w podziale na papiery

warto$ciowe nominowane w poszczegdlnych walutach obcych przedstawiono ponizej.

10 W przypadku ujemnego zasobu waluty obcej ujemne réznice z wyceny kursowej sg ustalane przez poréwnanie
$redniego kosztu zasobu z wyzszym od niego kursem srednim NBP. Na koniec 2016 r. taka sytuacja wystapita
w przypadku waluty SDR, ktorej zaséb byt ujemny.
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w tys. zfotych m 2017 m

Papiery warto$ciowe w USD 762 962,2 461 925,7 -301 036,5
Papiery warto$ciowe w EUR 56 043,8 102 460,3 46 416,5
Papiery warto$ciowe w GBP 26444 4 59 536,3 33091,9
Papiery wartosciowe w AUD 66 117,5 35349,2 -30768,3
Papiery wartosciowe w NOK 184221 0,0 -184221
Razem 929 990,0 659 271,5 -270 718,5

Ujemne rdznice z wyceny cenowej instrumentéw finansowych pozabilansowych dotyczyty
na 31.12.2016 i 31.12.2017 transakgji terminowych sprzedazy dluznych papieréw wartosciowych
w AUD (por. Nota 18 i Nota 26).

Nota 31 Przychody z tytulu rozwiazania rezerw na ryzyko i odpisow

aktualizujacych wartos¢ aktywow finansowych

W 2017 r. przychody w wysokosci 10.807.911,6 tys. zt byly wynikiem wykorzystania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Nota 23).

W 2016 r. przychody w wysokosci 400.000,0 tys. zt byly efektem rozwiazania rezerwy
na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych do poziomu minimalnego
odpowiadajacego wysokosci niepokrytej skumulowanej straty z lat ubiegtych, powstatej

w wyniku zmian kursu ztotego do walut obcych.

Nota 32 Przychody z tytulu oplat i prowizji

e I m

Za prowadzenie przez NBP rachunkow bankowych 5378 534,9

Za wykonanie zlecen ptatniczych 29 204,6 31259,8 2055,2
Pozostate przychody z tytutu optat i prowizji 299252 15 205,9 147193
Razem 59 667,6 47 000,6 -12 667,0

Spadek pozostatych przychodow w 2017 r. dotyczyt gltownie przychodéw z optat
za niedostarczenie w terminie papieréw wartosciowych przez kontrahentéw NBP (tzw. fails

charges'), ktore w 2017 r. wyniosty 4.673,8 tys. z w poréwnaniu z 19.600,2 tys. zt w 2016 r.

1 Fails charges dotycza transakcji kupna/sprzedazy papieréw warto$ciowych oraz transakcji repo/reverse repo
w USD. Oplaty sa naliczane, gdy jedna strona dostarczy papiery wartosciowe drugiej stronie z data pdzniejsza
niz uzgodniona.
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Nota 33 Koszty z tytulu oplat i prowizji

Za otwarcie i prowadzenie rachunkéw NBP 71648 6691,8 -473,0
Za wykonanie wtasnych zlecen ptatniczych 3476,1 35375 614
Z tytutu zastepczej obstugi kasowej 7033, 6767,9 -265,3
Pozostate koszty z tytutu optat i prowizji 36 287,3 18 229,6 -18 057,7
Razem 53 961,4 35226,8 -18734,6

Spadek pozostatych kosztow w 2017 r. dotyczyl gtownie kosztow optat z tytulu braku
dostarczenia w terminie papieréw warto$ciowych (tzw. fails charges), ktére w 2017 r. wyniosly
3.195,6 tys. zt w poréwnaniu z 20.138,8 tys. zt w 2016 r. (por. Nota 32).

Nota 34 Przychody z tytulu akcji i udziatow

Pozycja obejmuje przychody z tytulu dywidend od posiadanych przez NBP akgji i udziatow

w podmiotach krajowych i zagranicznych (por. Nota 6).

vy ot a6 | 2 | Zess |

Dywidendy otrzymane, w tym 15016,7 17 289,4 2272,7
- Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A. 54637 4 965,0 -498,7
- Bank Rozrachunkdw Migdzynarodowych 95530 12 324,4 2771,4

Nota 35 Pozostale przychody

W 2017 r. pozycja wyniosta 112.997,1 tys. zt i obejmowatla gléwnie przychody ze sprzedazy
monet i banknotéw kolekcjonerskich, przychody ze sprzedazy srodkow trwalych
oraz przychody z wynajmu pomieszczen biurowych. Wzrost przychodow o 28.073,5 tys. zt
w pordwnaniu z 2016 r. byt gléwnie wynikiem wyzszych przychodéw ze sprzedazy

nieruchomosci.
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Nota 36 Koszty wynagrodzen pracownikow wraz z narzutami

na wynagrodzenia

sz | w6 | oo | Zmins |

Koszty wynagrodzen 380 075,6 388 700,0 86244

Koszty utworzer.ua’ rezerw na przyszle zobowigzania 13262,6 1770, 14925

wobec pracownikow

Koszty narzutdw na wynagrodzenia, w tym 84 042,4 86 484,9 24425
- Pracowniczy Program Emerytalny 24 237,2 247135 476,3

Razem 477 380,6 486 955,0 95744

W 2017 r. przecigtne zatrudnienie w NBP uksztaltowalo si¢ na poziomie 3.281 etatow i bylo
nizsze o 15 etatdw w poréwnaniu do 2016 r., co bylo przede wszystkim efektem wdrozenia
centralizacji obslugi posiadaczy rachunkéw w zakresie operacji gotowkowych i koncentracji

procesu przeliczania oraz sortowania banknotow.
W 2017 r. wyzsze koszty wynagrodzen wynikaty gléwnie z przyjetej polityki kadrowo-ptacowe;.

W 2016 i 2017 r. koszty utworzenia rezerw na przyszte zobowigzania wobec pracownikéw

w podziale na poszczegolne tytuly ksztaltowaty sie nastepujaco.

Koszt utworzenia Zyskilstraty Koszt utworzenia Zyskilstraty
w tys. ziotych rezerw aktuarialne* rezerw aktuarialne®

Koszty utworzenia rezerw na przyszte zobowigzania

wobec pracownikéw, w tym 13 262,6 3644,6 117701 2103,7
- z tytutu odpraw emerytalnych 132357 9259,8 4884,0 38,8
- Z tytutu odpraw rentowych 26,9 -157,3 211,6 23,8
- z tytutu nagréd jubileuszowych 0,0 -5457,9 6674,5 2041,1
- Z tytutu niewykorzystanych urlopéw 00 i 0,0 )

wypoczynkowych
* Zyski aktuarialne sg prezentowane ze znakiem (-)

** W przypadku rezerw na nagrody jubileuszowe oraz niewykorzystane urlopy wypoczynkowe w 2016 r. oraz w przypadku rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
w 2017 r. wystapity przychody z ich czg$ciowego rozwiazania, ujete w pozycji Pozostate przychody.
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Nota 37 Koszty administracyjne

2016
dane z 2016
zatwierdzonego dane
sprawozdania poréwnywalne*
w tys. zfotych finansowego
Zuzycie materiatow i energii 22763,9 24 396,7 23048,5 -1348,2
Swiadczenia na rzecz pracownikéw i innych oséb uprawnionych 13 606,4 12 666,2 10 855,3 -1810,9
Podréze stuzbowe 4388,1 43578 4270,1 87,7
Ustugi obce 1375498 144 953,5 153 039,1 8085,6
Podatki i optaty 263214 263214 22 042,1 -4279,3
Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 43217 43217 4632,6 310,9
Pozostate koszty administracyjne 236514 15585,4 103729 -5212,5
Razem 232 602,7 232 602,7 228 260,6 -4 342,1

*W 2017 r. dokonano reklasyfikacji wybranych kategorii kosztéw w celu lepszego odzwierciedlenia kosztow wedtug rodzaju zuzytego zasobu.

Zmiana pozycji byla gtownie wynikiem zmniejszenia:

= pozostatych kosztéw administracyjnych, przede wszystkim w zwiazku z nizszymi kosztami
dofinansowania przedsiewzie¢ edukacyjnych,

= kosztow podatkéow i optat, gldwnie w zwiazku ze spadkiem kosztéw podatku VAT

naleznego.

Jednoczesnie nastapit wzrost kosztéw ustug obcych, przede wszystkim w zakresie serwiséw
iasysty technicznej oprogramowan informatycznych oraz napraw, konserwacji i przegladow

$rodkow trwalych w obiektach Centrali i oddzialéw okregowych NBP.

Nota 38 Koszty amortyzacji

Koszty amortyzacji $rodkow trwatych 62 688,3 60795,9 -1892,4
Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych 22152,0 211959 -956,1
Razem 84 840,3 81991,8 -2 848,5

Nota 39 Koszty emisji znakow pienieznych
Pozycja obejmuje koszty emisji banknotéw i monet, w tym banknotéw i monet kolekcjonerskich.

W 2017 r. pozycja wyniosta 280.088,9 tys. zt i byla o 29.156,8 tys. zt wyzsza w porédwnaniu

72016 r. Wzrost pozydji byt gléwnie wynikiem:

= zwigkszenia kosztow emisji monet powszechnego obiegu w wyniku wzrostu liczby
zamowionych monet oraz wyzszych cen produkcji monet o nominale od 1 gr do 10 gr,
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= zmniejszenia kosztow emisji banknotdow powszechnego obiegu w wyniku nizszych cen
zakupu banknotéw o nominale 10 z1, 100 z1, 200 zt i 500 zi, przy jednoczesnym wzroscie liczby

zamowionych banknotow.

Nota 40 Pozostale koszty

W 2017 r. pozycja wyniosta 12.605,7 tys. z1 i obejmowata gldwnie koszty odpowiadajace wartosci
nominalnej sprzedanych monet i banknotéw kolekcjonerskich oraz koszty z tytutu odpiséw
aktualizujacych warto$¢ srodkow trwatych. Wzrost kosztow o 1.591,8 tys. zt w poréwnaniu
z2016 r. byl gléwnie wynikiem wyzszych kosztow odpisow aktualizujacych wartos¢

nieruchomosci.

Nota 41 Wynik finansowy roku biezacego i jego podziat

Wynik finansowy NBP za 2017 r. byt ujemny i wyniost 2.524.935,6 tys. zI, w zwigzku z czym
w 2018 r. NBP nie dokona wptaty z zysku do budzetu panistwa. Zgodnie z art. 62 ustawy o NBP
pokryciu strat bilansowych NBP stuzy fundusz rezerwowy (por. Nota 23).

8. Pozostale noty objasniajace

Nota 42 Elastyczna Linia Kredytowa

Elastyczna Linia Kredytowa jest instrumentem MFW o charakterze ostroznosciowym,

przeznaczonym dla krajow o stabilnych podstawach i prognozach makroekonomicznych.

W 2017 r. obowiazywaty:

= do 12 stycznia 2017 r. — Elastyczna Linia Kredytowa w wysokosci 13,0 mld SDR przyznana
Polsce w styczniu 2015 r. na okres dwoch lat'?,

= od 13 stycznia do 2 listopada 2017 r. — Elastyczna Linia Kredytowa w wysokosci 6,5 mld SDR
przyznana Polsce na okres dwoch lat, to jest do stycznia 2019 r. W dniu 3 listopada 2017 r. —
w odpowiedzi na wspdlny wniosek Ministra Rozwoju i Finanséw oraz Prezesa Narodowego
Banku Polskiego — MFW anulowal dostep Polski do Elastycznej Linii Kredytowej z dnia
13 stycznia 2017 r.

W obu przypadkach dysponentem Elastycznej Linii Kredytowej byl Rzad Rzeczypospolitej
Polskiej, a NBP peknit role agenta finansowego Rzadu.

12 Pierwotnie w wysokosci 15,5 mld SDR, nastepnie zmniejszona na wniosek Polski w styczniu 2016 r. do 13,0 mld
SDR.
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Nota 43 Zdarzenia po dacie bilansu

Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania finansowego Narodowego Banku Polskiego na dzien
31 grudnia 2017 r. nie wystapily zdarzenia, o ktorych informacje otrzymano po dniu bilansowym,

tj. 31.12.2017 i ktore miatyby istotny wpltyw na tres¢ tego sprawozdania finansowego.

9. Ryzyko finansowe i operacyjne

W NBP funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem stanowiacy ciagly ipowtarzalny proces
decyzyjny, wspomagajacy — przy zastosowaniu odpowiednich rozwigzan organizacyjnych,
proceduralnych i technicznych — osiagniecie celow banku. Obejmuje on:
= w zakresie ryzyka finansowego - dzialalnos¢ Departamentu Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym odpowiedzialnego za zarzadzanie tym ryzykiem;
= w zakresie ryzyka operacyjnego:
= zdecentralizowane zarzadzanie ryzykiem operacyjnym — dokonywane przez dyrektorow
departamentow Centrali i oddzialéw okregowych NBP, ktorzy na biezaco monitoruja
ryzyko operacyjne, przeprowadzaja ocene jego poziomu oraz podejmuja dziatania
ograniczajace wystepowanie ryzyka w swojej jednostce,
= dziatalno$¢ Departamentu Ryzyka Operacyjnego i Zgodnosci, ktéry na biezaco monitoruje
i analizuje ryzyko operacyjne wystepujace w skali NBP, opracowuje regulacje oraz projekty
rozwigzan dotyczace zmian procesu zarzadzania ryzykiem operacyjnym. Przygotowuje
takze sprawozdawczos¢ na temat ryzyka operacyjnego dla Komisji ds. Zarzadzania
Ryzykiem Operacyjnym i Zarzadu NBP,
= Komisje ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym, ktéra dokonuje oceny efektywnosci
systemu zarzadzania ryzykiem operacyjnym w NBP, monitoruje biezacy poziom ryzyka
operacyjnego i analizuje przyczyny powstawania ryzyka na poziomie wysokim
lub nieakceptowalnym. Przedstawia i rekomenduje rowniez Zarzadowi NBP propozycje
rozwiazan i zmian w tym obszarze;
= podejmowanie przez Zarzad NBP decyzji o charakterze strategicznym, na podstawie

otrzymywanych informacji na temat ryzyka finansowego i operacyjnego.

Zadania realizowane w ramach zarzadzania ryzykiem obejmuja:

= Dbiezace identyfikowanie oraz analizowanie poszczegdlnych rodzajow ryzyka,

= pomiar poziomu ryzyka oraz jego akceptacje badz brak akceptacji,

= dobdr mechanizmdéw ograniczajacych ryzyko,

= monitorowanie i biezace kontrolowanie skutecznosci zastosowanych mechanizméw
ograniczajacych ryzyko,

= okresowe informowanie o wynikach zarzadzania ryzykiem.

Narodowy Bank Polski 59/78



Sprawozdanie finansowe NBP na dzien 31 grudnia 2017 roku
Informacja dodatkowa

9.1. Ryzyko finansowe

Podstawowymi rodzajami ryzyka finansowego towarzyszacego dziatalnosci NBP sa: ryzyko
kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe (stopy procentowej i kursowe). Akceptowany
poziom ryzyka finansowego okreslany jest poprzez system limitéw, ustalany w sposob
uwzgledniajacy rowniez ograniczenie ryzyka koncentracji. Ekspozycja na poszczegdlne rodzaje
ryzyka, w ramach przyjetych ograniczen, jest monitorowana na biezaco przez Departament
Zarzadzania Ryzykiem Finansowym. Analiza ekspozycji na ryzyko finansowe jest regularnie

przedstawiana Zarzadowi NBP.
9.1.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwo$cia poniesienia strat finansowych wskutek
niewywigzania si¢ kontrahenta z cigzacych na nim zobowiazan (w szczegdlnosci niesptacenia
catosci lub czesci kapitatu wraz z odsetkami w uzgodnionym terminie) lub spadku wartosci
rynkowej instrumentéw inwestycyjnych w konsekwencji pogorszenia wiarygodnosci kredytowej

emitenta.

9.1.1.1. Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Ponizej przedstawiono maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z aktywami
NBP, bez uwzglednienia posiadanych zabezpieczen (ekspozycje przedstawione w tabeli

sa oparte na kwotach ujetych w bilansie).

Ekspozycja na ryzyko kredytowe NBP wynika gléwnie z aktywow finansowych zwigzanych

z zarzadzaniem rezerwami walutowymi (pozycja A.2.2 bilansu).
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Rachunki biezace w ztocie 36735 802 775,4

Lokaty terminowe w ztocie 15270 503,8 13429 773,0 A1
Naleznosci od MFW 43947078 33743881 A21
Rachunki biezace w walutach obcych 15599 875,3 12 470 822,1 A22
Lokaty terminowe w walutach obcych 32324 5371 26 289 397,0 A22
e T T
Diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych 332892 291,0 307 350 022,7 A22
Zapas banknotéw i monet zagranicznych 154 066,5 152 894,3 A22
Inne nalezno$ci w walutach obcych 1436 977,0 1440,1 A22
Pozostate 190 866,2 173133,5 A6,A.10.3,A.10.5
Razem 478711 948,3 393 840 585,8

Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowigzat si¢

do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

= porozumienia NAB — do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2017
pozostato 1.143.327,5 tys. SDR,

= pozyczek dwustronnych — do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania
na 31.12.2017 pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu

sektorowym kontrahenta.

N N T Y

Instytucje rzadowe i samorzadowe 318 947 384,5 301010 723,9
- Zagraniczne instytucje rzagdowe szczebla centralnego 304784 414,3 292 726 332,0
- Pozostate 14 162 970,2 8284 391,9
Monetarne instytucje finansowe 110 353 695,3 69 130 267,3
- Zagraniczne instytucje kredytowe 79 892 557,6 46 289 878,8
- Banki centralne, BIS oraz MFW 30449 700,0 22 827 009,9
- Krajowe instytucje kredytowe 114377 13378,6
Miedzynarodowe organizacje finansowe 3307 896,2 740 242,6
Niemonetarne instytucje finansowe 43880 176,5 21 353 864,3
Sektor niefinansowy 2068 703,6 1452 5891
Pozostate 154 092,2 152 898,6
Razem 478711 948,3 393 840 585,8
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Ponizej przedstawiono koncentracje maksymalnej ekspozycji NBP na ryzyko kredytowe w ujeciu
geograficznym kontrahenta.

sy | st | s

Stany Zjednoczone 181208 435,6 155 831 299,5
Strefa euro 132961 428,1 118 284 203,1
Wielka Brytania 96 479 756,9 66 720 024,4
Australia 27 539 364,0 26 034 926,8
Norwegia 14 636 831,2 11 849 103,5
Nowa Zelandia 5182599,8 5300 959,4
Szwecja 14521276 1788 320,0
Dania 2269197,5 304 809,5
Polska 188 623,7 170 244,9
Szwajcaria 2585043,2 158 033,2
Pozostate 14 208 540,7 7398 661,5
Razem 478 711 948,3 393 840 585,8

9.1.1.2. Ryzyko kredytowe w zarzadzaniu rezerwami dewizowymi

W procesie zarzadzania rezerwami dewizowymi NBP stosuje nastepujace metody ograniczania

ryzyka kredytowego:

= ograniczenie udziatu transakgji lokacyjnych i pozarzadowych papieréw wartosciowych,

= kryteria wyboru kontrahentow i biezace monitorowanie ich wiarygodnosci kredytowej,

= limity dla kontrahentéw do transakgji lokacyjnych oraz wymiany walutowej,

= ograniczenie terminu zapadalnosci transakgcji lokacyjnych,

= kryteria wyboru emitentéw papieréw wartosciowych,

= limity dla emitentéw papieréw wartosciowych,

= zawieranie umow ramowych z kontrahentami,

= zabezpieczenia w transakcjach lokacyjnych z przyrzeczeniem odkupu papieréw
wartosciowych.

Analizy ryzyka kredytowego sa przeprowadzane przez NBP przy wykorzystaniu zarowno
danych dotyczacych sytuacji finansowej kontrahentéw i ocen agencji ratingowych, jak réwniez
wyceny ryzyka odzwierciedlonej w kwotowaniach rynkowych.

Dominujaca czes¢ rezerw dewizowych inwestowana jest w rzadowe papiery wartosciowe krajow
o wysokim ratingu, charakteryzujace si¢ najwyzszym stopniem bezpieczenstwa i ptynnosci.
Utrzymywane w portfelach inwestycyjnych pozarzadowe papiery wartosciowe emitowane
sg przede wszystkim przez instytucje miedzynarodowe oraz agencje rzadowe. Skala inwestycji

na rynku obligacji korporacyjnych jest niewielka. Rowniez udzial lokat w rezerwach
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dewizowych jest niski - transakcje zawierane sa na krotkie terminy, z bankami o wysokiej

wiarygodnosci kredytowej.
9.1.1.2.1. Jakos$¢ kredytowa lokat terminowych

Kondygja finansowa kontrahentéw NBP, z ktorymi zawierane sg lokaty terminowe w ramach
zarzadzania rezerwami walutowymi i zlotem, monitorowana jest na biezaco na podstawie
codziennych informacji agencji ratingowych dotyczacych zmian ocen wiarygodnosci kredytowej
oraz prognoz ratingowych, a takze implikowanych ratingdw wyznaczanych w oparciu

o rynkowe kwotowania CDS.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangazowania w lokaty terminowe zwigzane
z zarzadzaniem rezerwami walutowymi wedlug sredniego ratingu kontrahentéw na 31.12.2016
i31.12.2017.13

Wykres 1.  Struktura zaangazowania w lokaty terminowe wedlug S$redniego ratingu kontrahenta
na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

m 5,7%

m 40,1% 48,5%

H 51,5%
54,2%

m Kontrahenci o $rednim ratingu AAA Kontrahenci o $rednim ratingu AA+/AA/AA-

m Kontrahenci o srednim ratingu A+/A/A-

NBP zawiera lokaty terminowe réwniez z bankami centralnymi krajow, spelniajacych przyjete
wymogi ratingowe. Zaréwno na 31.12.2016, jak i na 31.12.2017 NBP posiadat lokaty terminowe
w dwdch bankach centralnych, o tacznej wartosci nominalnej 10.651.413,9 tys. zt na 31.12.2016
oraz 6.130.219,7 tys. zt na 31.12.2017.

13 Struktura zaangazowania w lokaty terminowe zostala zaprezentowana na podstawie wartosci
wykorzystywanych do monitorowania limitéw inwestycyjnych dla kontrahentéw lokat terminowych.
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9.1.1.2.2. Jakos$¢ kredytowa dluznych papieréw wartosciowych

Ponizsza tabela przedstawia zaangazowanie NBP w dluzne papiery wartoSciowe emitowane

przez rzady, banki centralne i pozostate podmioty.

S T T U

Rzadowe dtuzne papiery warto$ciowe w walutach obcych 3047844143 292 725 681,7 -12 058 732,6

Diuzr.1e papiery warto$ciowe w walutach obcych emitowane przez 77371 174558.7 2431784

banki centralne

\I;o“z/cr;s.ta’fe diuzne papiery wartosciowe w walutach obcych, 276901396 144497823 132403573
- korporacyjne w USD 17526223 1420 513,6 -332 108,7

Razem 332892 291,0 307 350 022,7 -25 542 268,3

Rzgdowe diuine papiery wartosciowe i dluine papiery wartosciowe emitowane przez banki
centralne

Przy ocenie jakosci kredytowej papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady i banki
centralne wykorzystywane sa m.in. ratingi wiarygodnosci kredytowej kraju emitenta papierow
wartosciowych. Ponizej przedstawiono strukture zaangazowania w rzadowe papiery
warto$ciowe oraz papiery wartosciowe emitowane przez banki centralne z uwzglednieniem
$redniego ratingu kraju emitenta.* W 2017 r. NBP dokonywat inwestycji w papiery wartosciowe

krajow o ratingu co najmniej na poziomie AA/Aa3.

14 Struktura zaangazowania w papiery wartosciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartosci
wykorzystywanych do monitorowania ryzyka kredytowego.
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Wykres 2.  Struktura zaangazowania w rzadowe papiery wartoSciowe oraz papiery wartosSciowe
emitowane przez banki centralne z uwzglednieniem $redniego ratingu kraju emitenta
na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

25,8% 24,0%

B 742% = 76,0%

= Kraje o srednim ratingu AAA Kraje o srednim ratingu AA+/AA

Pozostate dtuzine papiery wartosciowe

Ocena jakosci kredytowej emitentow pozostatych papieréow wartosciowych jest przeprowadzana
w oparciu o model punktowy uwzgledniajacy:

= status emitenta,

= ratingi przyznawane przez agencje ratingowe,

= dane finansowe emitenta.

Ponizszy wykres przedstawia strukture zaangazowania w pozostate papiery wartosciowe
wedtug Sredniego ratingu emitenta na 31.12.2016 i1 31.12.2017.1

15 Struktura zaangazowania w papiery wartosciowe zostala zaprezentowana na podstawie wartoSci

wykorzystywanych do monitorowania limitéw inwestycyjnych dla emitentéw pozostalych papierow
wartosciowych.
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Wykres 3.  Struktura zaangazowania w pozostale papiery wartosciowe wedlug $redniego ratingu
emitenta na 31.12.2016 i 31.12.2017

31.12.2016 31.12.2017

m 14% | 4.4%
0,4%

0,7%

39,0%
38,7%
u 56,2%
® 59,2%
® Emitenci o Srednim ratingu AAA Emitenci o Srednim ratingu AA+/AA/AA-
m Emitenci o $rednim ratingu A+/A/A- Emitenci o $rednim ratingu BBB+

9.1.1.3. Ryzyko kredytowe w krajowych operacjach kredytowych

NBP, wspierajac ptynnos¢ systemu finansowego, moze udziela¢ bankom kredytu refinansowego
w zlotych w celu uzupelnienia ich zasobow pienieznych. Banki korzystaja w szczegdlnosci
z kredytu technicznego, a takze kredytu lombardowego. Banki wykorzystuja réwniez kredyt

w ciagu dnia w euro.

taczna kwota wykorzystanego kredytu w skali roku

Kredyt lombardowy* 13495 12,6 -1336,9
Kredyt techniczny 11421 966,2 11 544 4931 122 526,9
Kredyt w ciagu dnia w euro 11 304,2 12 663,0 13588

* Liczona za dni wykorzystywania.

Ryzyko zwiazane z tymi operacjami ograniczane jest poprzez zabezpieczenia spetniajace kryteria
okreslone przez NBP. Podstawowym zabezpieczeniem przedstawianym przez banki sg papiery
warto$ciowe Skarbu Panstwa i NBP w zlotych, przy czym lista akceptowanych aktywoéw
zabezpieczajacych obejmuje réwniez inne papiery wartosciowe zdeponowane w Krajowym
Depozycie Papierow Wartosciowych - listy zastawne, obligacje komunalne, obligacje
korporacyjne, emisje Europejskiego Banku Inwestycyjnego w PLN, a takze — dla kredytu
lombardowego - papiery skarbowe w EUR. W przypadku kredytu refinansowego
na przywrocenie ptynnosci platniczej banku stosowane moze by¢ szersze spektrum

zabezpieczen.
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Przy okreslaniu wymaganej wysokosci zabezpieczenia stosowany jest wspdtczynnik redukcji
wartosci aktywow zabezpieczajacych (haircut), stuzacy zmniejszeniu prawdopodobienstwa
spadku wartosci rynkowej zabezpieczenia ponizej wartosci udzielonego kredytu m.in. w wyniku

niekorzystnych zmian cen rynkowych papierow wartosciowych/kurséw walutowych.

Kredyt w ciagu dnia w euro udzielany jest zgodnie z zasadami okreslonymi przez EBC,
a jego zabezpieczeniem moga by¢ obligacje skarbowe bedace przedmiotem fixingu na BondSpot

S.A. (dodatkowo uwzgledniany jest haircut z tytutu ryzyka kursowego).
9.1.1.3.1. Nalezno$ci przeterminowane z tytulu krajowych operacji kredytowych

Na dzien 31.12.2017 NBP posiadal przeterminowana nalezno$¢ w kwocie 123.396,7 tys. zt
od banku krajowego w upadiosci likwidacyjnej z tytutu udzielonego w 2015 r. kredytu
refinansowego na przywrocenie ptynnosci platniczej banku (por. Nota 9). Zabezpieczenie
niesptaconej na dzienn bilansowy czesci kredytu stanowily wierzytelnosci banku krajowego
zumow kredytowych bedacych przedmiotem przelewu na rzecz NBP. W ramach
przeprowadzonej oceny stwierdzono, ze na 31.12.2017 zdyskontowana warto$¢ oczekiwanych
przeplywow pienieznych z zabezpieczenia w pelni pokrywa wartos¢ bilansowa naleznosci.
Wierzytelnosci banku krajowego z uméw kredytowych bedacych przedmiotem przelewu na
rzecz NBP, stanowiacych zabezpieczenie udzielonego kredytu refinansowego na przywrocenie
pltynnosci pfatniczej banku nie wchodza do masy upadiosci banku krajowego zgodnie
z przepisami zawartymi w art. 67 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadlosciowe

i naprawcze!® (Dz. U z 2015 r. poz. 233, z p6zn. zm.).
9.1.2. Ryzyko ptynnosci

Ryzyko plynnosci zwigzane jest z mozliwosciq poniesienia dodatkowych kosztéw w razie

koniecznosci niezwlocznego pozyskania ptynnych srodkéw.

Ze wzgledu na fakt, iz NBP przysluguje wylaczne prawo emitowania znakow pienieznych
Rzeczypospolitej Polskiej, posiada on zdolnos¢ do kreowania ptynnosci w walucie krajowe;j.
Jest ona ograniczona przez odpowiedzialnos¢ NBP za stabilnos¢ waluty krajowej. Zalozenia
polityki pienieznej sa co roku ustalane przez RPP, ktéra kierujac sie powyzszymi zalozeniami

zatwierdza rdwniez plan finansowy NBP.

16 Z dniem 1 stycznia 2016 r. stosownie do art. 428 pkt 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. poz. 978) tytul ustawy otrzymat brzmienie "Prawo upadto$ciowe". Tym niemniej zgodnie z art. 449 tej
ustawy (tj. Prawa restrukturyzacyjnego), w sprawach, w ktérych przed dniem wejécia w zycie ustawy, tj. przed
1 stycznia 2016 r., wplynal wniosek o ogloszenie upadtosci, stosuje sie przepisy dotychczasowe, tj. przepisy
ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze w brzmieniu obowiazujacym przed dniem 1 stycznia 2016 r.
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W procesie zarzadzania rezerwami walutowymi NBP zapewnia wtasciwg ptynnos$¢ srodkow
dopasowujac biezace i przewidywane przeptywy pieniezne. Inwestycje dokonywane
sanarynkach zapewniajacych niezwloczng dostepnos¢ srodkéw - waluty rezerwowe

oraz instrumenty inwestycyjne charakteryzuja sie zasadniczo wysoka ptynnoscia.
9.1.2.1. Analiza wymagalno$ci zobowiazan finansowych w walutach obcych

Ponizej przedstawiono analize¢ wymagalnosci zobowigzan finansowych NBP w walutach obcych
na 31.12.2016 i 31.12.2017".

Ponadto przystepujac do programéw pozyczkowych MFW (por. Nota 27) NBP zobowigzat si¢

do udzielania MFW pozyczek w walutach obcych odpowiednio w ramach:

= porozumienia NAB — do kwoty 1.285.400,0 tys. SDR, z czego do wykorzystania na 31.12.2017
pozostato 1.143.327,5 tys. SDR,

= pozyczek dwustronnych — do kwoty 6.270.000,0 tys. EUR, z czego do wykorzystania
na 31.12.2017 pozostato 6.270.000,0 tys. EUR.

17 Zobowiazania zwigzane z gospodarka wtasna jako nieistotne zostaly pominiete.
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9.1.3. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z mozliwoscia spadku wartosci rynkowej instrumentow

finansowych w wyniku niekorzystnej zmiany ich rynkowej rentownosci.

Podstawowa miarg ryzyka stopy procentowej, stosowana przez NBP, jest modified duration,
zwana dalej ,MD”, okreslajace wrazliwos¢ wartosci portfeli inwestycyjnych na zmiany

rentownosci instrumentéw finansowych.

Ograniczajac ryzyko stopy procentowej w procesie zarzadzania rezerwami walutowymi, NBP
okresla benchmarkowy poziom MD rezerw walutowych wraz z dopuszczalnymi przedziatami
wahan. W 2017 r. utrzymano MD rezerw na poziomie zblizonym do obowigzujacego w roku

poprzednim.

Analiza wrazliwosci, przeprowadzona w oparciu o MD', wykazala, Ze zmiana stop
procentowych o 100 pb (dla kazdego portfela walutowego, réwnomiernie na calej dltugosci
krzywej dochodowosci) spowodowataby zmiane wartosci portfeli papieréw wartosciowych
Tacznie 0 6.574,4 mln zt na 31.12.2017 (na 31.12.2016 o 6.825,0 mln zt). Ponizej zaprezentowano
oszacowang w oparciu o MD zmiane wartosci portfeli papierow warto$ciowych

w poszczegolnych walutach w reakgji na zmiane stop procentowych o 100 pb.

Oszacowana w oparciu 0 MD zmiana warto$ci portfeli papieréw wartosciowych w poszczegdlnych
walutach w reakcji na zmiang stop procentowych o 100 pb

usD 2706,47 2494,07 212,40
EUR 1597,06 1731,26 134,20
GBP 1299,95 1114,05 -185,90
AUD 788,23 753,93 -34,30
NOK 272,01 326,85 54,84
NZD 161,25 154,26 6,99
Razem 6 824,97 6 574,42 -250,55

Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci NBP, na koniec roku przychody powstate z wyceny cenowej
papierdw wartosciowych sa ujmowane jako rdéznice z wyceny w pasywach bilansu, natomiast

koszty obciazaja wynik finansowy NBP.

8 W analizie wrazliwosci wykorzystano wskaznik MD dla poszczegdlnych portfeli walutowych papierow
wartosciowych na 31.12.2016 i 31.12.2017, jako miare liniowq zaleznosci ceny od rentownosci, a takze stan portfeli
papieréw wartosciowych na 31.12.2016 i 31.12.2017 wedlug wartosci wykorzystywanych do monitorowania MD.
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9.1.4. Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika z mozliwosci spadku wartosci zasobéw walut obcych na skutek

niekorzystnych zmian kurséw na rynku walutowym.

Oszacowanie ekspozycji na ryzyko kursowe jest dokonywane w oparciu o warto$¢ zagrozona
(Value at Risk - VaR) wyliczang przy zastosowaniu metody parametrycznej. Poziom wartosci
zagrozonej wyliczony na dzien bilansowy jest uwzgledniany przy okreslaniu wielkosci rezerwy

na ryzyko zmian kursu ztotego do walut obcych (por. Rozdziat 4).

Zarzadzajac rezerwami walutowymi, NBP okres$la strukture walutowa benchmarku
strategicznego wraz z dopuszczalnymi przedziatami wahan. W 2017 r. zachowano obowiazujaca
w roku poprzednim strukture walutowq benchmarku strategicznego, obejmujaca:

= 44% USD,

= 27% EUR,

= 12% GBP,

= 8% AUD,
= 6% NOK,
= 3% NZD.

9.1.4.1. Ekspozycja na ryzyko kursowe

Ponizej przedstawiono wartosci zasobéw walutowych NBP na 31.12.2016 i 31.12.2017 w podziale
na waluty, przy czym pozycje w walutach obcych zwigzane z gospodarka wlasna jako nieistotne

zostaty zaprezentowane w ramach zasobu PLN.
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9.1.4.2. Wartos¢ zagrozona i rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut
obcych

Analiza ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych jest dokonywana w NBP
przy zastosowaniu metody wartosci zagrozonej (Value at Risk — VaR). Okresla ona oczekiwang
strate ztytulu zmian kursu zlotego do walut obcych, ktéra w warunkach normalnych,
z zatozonym prawdopodobienistwem, nie powinna zosta¢ przekroczona w przyjetym horyzoncie

czasowym.

Wartos¢ zagrozona jest nastepnie pomniejszona o przychody niezrealizowane z tytulu zmian
kursu zlotego do walut obcych, oszacowane na podstawie analizy ich rozktadu. Oszacowanie
przychodow niezrealizowanych jest dokonywane w oparciu o stan zasobéw walut obcych
w strukturze walutowej rezerw na dzien bilansowy oraz historyczne szeregi czasowe srednich
kosztéw zasobu i srednich kurséw NBP dla tych walut. Takie podejScie pozwala na okreslenie
stabilnego poziomu przychodéw niezrealizowanych i tym samym ogranicza zmiennos$¢ rezerwy

na pokrycie ryzyka zmian kursu zlotego do walut obcych.

Na 31.12.2016 kwota rezerwy wyniosta 10.807.911,6 tys. zl i byta rowna kwocie niepokrytej
skumulowanej straty z lat ubieglych, powstalej w wyniku zmian kursu zlotego do walut obcych
(na mocy uchwaty nr 12/2010). Kwota oszacowanej rezerwy na 31.12.2017 nie ulegla zmianie,
jednakze na skutek wystapienia na koniec 2017 r. kosztow niezrealizowanych wynikajacych
ze zmian kursu zlotego do walut obcych w kwocie powodujacej strate NBP i przewyzszajacej

utworzong rezerwe, rezerwa zostata wykorzystana w calej kwocie na dobro przychoddéw.
9.1.4.3. Ryzyko zmiany ceny zlota

Ryzyko zmiany ceny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci
(por.Nota 1) jest zwigzane z mozliwoscia spadku wartosci zasobu zlota na skutek

niekorzystnych zmian rynkowej ceny ztota.

Wplyw spadku ceny zlota na wynik finansowy ograniczaja przychody niezrealizowane z jego
wyceny oraz rachunek rewaluacyjny zlota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom
czystosci (por. Rozdziat 2.5.13 i Nota 22).

9.1.5. Kapital NBP

NBP jako centralny bank panstwa, nie podlega regulacjom dotyczacym adekwatnosci

kapitalowej bankow.
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Do sktadnikow kapitalu, zgodnie z praktyka przyjeta wsrdéd bankoéw centralnych, NBP

kwalifikuje:

fundusz statutowy,

fundusz rezerwowy,

rezerwe na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych,

rachunek rewaluacyjny ztota odpowiadajacego miedzynarodowym standardom czystosci,
dodatnie réznice z wyceny kursowej i cenowej,

strate bilansowa (z lat ubieglych i roku biezacego),

cze$¢ zysku roku biezacego pozostajagca w NBP (to jest 5%), ktora zostanie przeznaczona

na zwiekszenie funduszu rezerwowego.

Ponizej przedstawiono wartosci sktadnikow kapitalu NBP.

by soper | e | st

Fundusz statutowy 1500 000,0 1500 000,0
Fundusz rezerwowy 1007 434,5 1467 483,8
Rezerwa na pokrycie ryzyka zmian kursu ztotego do walut obcych 10 807 911,6 0,0
SRt:(r:]Zt;r::: r;e(\:s;e)lll:ti?(/:jiny ztota odpowiadajacego miedzynarodowym 16180232 16180232
Dodatnie roznice z wyceny kursowej i cenowej 42 694 748,5 11605 314,8
Strata bilansowa z lat ubiegtych -10 807 911,6 -10 807 911,6
Wynik finansowy roku biezacego pozostajacy w NBP* 460 049,3 -2 524 935,6
Razem 47 280 255,5 2 857 974,6
% sumy bilansowej NBP 9,8% 0,7%

*5% z zysku NBP za 2016 ., ktory wyniost 9.200.986,7 tys. zt oraz petna kwota straty NBP za 2017 r.

9.1.6. Wartos¢ rynkowa aktywéw i zobowiazan finansowych oraz instrumentow

finansowych pozabilansowych

Zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci, NBP wycenia aktywa i zobowigzania

finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe stosujac ceny rynkowe (wycena do rynku)

lub uznane w praktyce rynkowej modele wyceny (wycena z modelu) zasilane cenami

lub parametrami rynkowymi, z wyjatkiem:

naleznosci i zobowigzan z tytulu rachunkéw bankowych, w tym lokat i depozytéw
terminowych,

udzielonych kredytow i pozyczek,

pozostatych aktywdéw finansowych,

pieniadza w obiegu,

dtuznych papierow wartosciowych wyemitowanych przez NBP.
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W odniesieniu do tych instrumentéw finansowych, biorac pod uwage ich charakterystyke
(np. krétkoterminowy charakter, unikalnos¢ instrumentu) przyjeto zatozenie, ze ich wartos¢

bilansowa w przyblizeniu odpowiada wartosci rynkowej/biezacej.

Na podstawie stosowanych przez NBP metod ustalania wartosci rynkowej dla wyceny cenowej,
aktywa i zobowigzania finansowe oraz instrumenty finansowe pozabilansowe klasyfikuje sie

do jednej z trzech kategorii.

“

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty ~ finansowe  pozabilansowe,
ktérych warto$¢ rynkowa jest ustalana
bezpoSrednio  na  podstawie  cen
notowanych (nieskorygowanych) z aktyw-
nych rynkéw dla identycznych aktywéw,
zobowigzan lub instrumentéw finansowych
pozabilansowych.

Do tej kategorii NBP zaklasyfikowat dtuzne
papiery wartosciowe zakupione przez
NBP.19

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty ~ finansowe  pozabilansowe,
ktérych warto$¢ rynkowa jest wyceniana za
pomocg modeli wyceny, dla ktdrych
wszystkie znaczace dane wejSciowe sg

obserwowalne na rynku w  spos6b
bezposredni (jako ceny) lub posredni
(bazujace na cenach).

Do tej kategori NBP zaklasyfikowat

transakcje terminowe na dtuzne papiery
warto$ciowe, do wyceny ktérych stosowany
jest  model  zasilany  parametrami

Aktywa i zobowigzania finansowe oraz
instrumenty ~ finansowe  pozabilansowe,
ktérych warto$¢ rynkowa jest wyceniana za
pomoca modeli wyceny, dla ktérych dane
wejsciowe nie sa oparte nadanych
rynkowych mozliwych do zaobserwowania.

Na 31.12.2016 i 31.12.2017 NBP nie
zaklasyfikowat do tej kategorii Zzadnych
aktywoéw i zobowigzan finansowych oraz
instrumentéw  finansowych  pozabilanso-

pochodzacymi  bezposrednio  z rynkéw. | Wyeh:

Warto$¢ tych transakciji na dzien bilansowy
jest ustalana przez poréwnanie ceny
rynkowej dituznych papieréw wartoSciowych
z dnia wyceny z ich ceng ustalong w
umowie, zdyskontowang na dzien spot
obowigzujacy dla cen rynkowych z dnia
wyceny.

Przyporzadkowanie do poszczegélnych poziomow aktywéw i zobowiazan finansowych
oraz instrumentow finansowych pozabilansowych, ktére na 31.12.2016 i 31.12.2017 zostaly

wykazane w bilansie wedtug wartosci rynkowej, przedstawiono ponizej.

19 Wycenie wedlug cen rynkowych podlega réwniez zloto odpowiadajace miedzynarodowym standardom
czystosci. Do jego wyceny NBP stosuje srednig cene rynkowgq zlota, ktéra nastepnie podlega przeliczeniu
na walute krajowa wedlug kursu éredniego NBP dolara amerykanskiego obowiazujacego na dzien bilansowy.
Zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci NBP nie rozroznia efektéw wyceny kursowej i cenowej
ztota, lecz traktuje je tacznie jako réznice z wyceny kursowe;j.
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31.12.2016 ! ! . o Pozycja

AKTYWA
Papiery wartoéciowe zakupione przez NBP 332892 291,0 0,0 0,0 332892 291,0 A22
Transakcje terminowe na dtuzne papiery
wartosciowe (dodatnie roznice z wyceny) 0.0 0.0 0.0 0.0 A103
PASYWA
Transakcje terminowe na dtuzne papiery

0,0 1805,8 0,0 18058 P.10.1

wartosciowe (ujemne roznice z wyceny)

31.12.2017 Pozycla

AKTYWA
Papiery wartosciowe zakupione przez NBP 307 350 022,7 0,0 0,0 307 350 022,7 A22
Transakcje terminowe na dtuzne papiery
warto$ciowe (dodatnie réznice z wyceny) 00 650.3 0.0 6503 A10.3
PASYWA
Transakcje terminowe na dtuzne papiery

0,0 13,6 0,0 13,6 P.10.1

warto$ciowe (ujemne réznice z wyceny)

W latach 2016 i 2017 nie wystapity transfery pomiedzy poziomem 11i 2.

NBP przeprowadza réwniez gwarantowane transakcje gietdowe (bond futures). Transakcje te sa

wyceniane do cen rynkowych (poziom 1) i rozliczane na bazie dziennej (por. Nota 29).

9.2. Ryzyko operacyjne

W NBP ryzyko operacyjne definiowane jest jako mozliwos¢ poniesienia szkdéd materialnych
lub niematerialnych, w tym niezrealizowania zadan i negatywnego wplywu na reputacje,
wynikajacych z niedostosowania lub zawodnosci procesow wewnetrznych, ludzi, systemow

lub zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko operacyjne w NBP dzieli si¢ na 4 podkategorie: ryzyko bezpieczenstwa, ryzyko kadrowe,
ryzyko prawne i ryzyko technologiczne, w ramach ktérego rozrdznia sie teleinformatyczne
ryzyko technologiczne (dotyczace m.in. systemdéw informatycznych i telekomunikacyjnych,
oprogramowania i sprzetu IT) oraz nieteleinformatyczne ryzyko technologiczne (dotyczace m.in.

obiektow budowlanych i elementéw wyposazenia ruchomego).

Do stosowanych w NBP mechanizméw ograniczania ryzyka naleza w szczegdlnosci:

= regulacje zewnetrzne i wewnetrzne,

= zakresy czynnosci i obowiazkéw oraz podziat zadan,

* uzgadnianie danych oraz zasada komisyjnosci,

= stosowanie systemu limitow i ograniczen (finansowych, czasowych),

= funkcjonowanie systemu kontroli dostepu oraz zabezpieczen teleinformatycznych, fizycznych
i elektronicznych,

= sporzadzanie kopii zapasowych, planéw awaryjnych i ewakuacyjnych,
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= ubezpieczenia,

= kontrola i audyt wewnetrzny.

W 2017 r. Komisja ds. Zarzadzania Ryzykiem Operacyjnym odbyla 12 posiedzen.
Na posiedzeniach podejmowano tematy zwigzane m.in. z biezacymi zagadnieniami majacymi
wplyw na poziom ryzyka operacyjnego w NBP, cyberbezpieczenstwem w NBP i planami

cigglosci dziatania.

W 2017 r. kontynuowano upowszechnianie wéréod pracownikoéw NBP wiedzy w zakresie
rekomendowanych postaw, odpowiadajacych standardom opisanym w Zasadach Etyki

Pracownikow Narodowego Banku Polskiego.

Dyrektor Departamentu Zarzad
Rachunkowosci i Finanséw Narodowego Banku Polskiego:
Narodowego Banku Polskiego:
/-] Krzysztof Kruszewski /-/ Adam Glapinski

/-/ Piotr Wiesiotek

/-/ Anna Trzecinska

/-/ Jacek Bartkiewicz

/-/ Andrzej Kazmierczak

/-/ Ryszard Kokoszczynski

/-/ Pawetl Samecki

/-/ Pawet Szalamacha

/-/ Katarzyna Zajdel-Kurowska
Warszawa, dnia 21.03.2018 r.
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