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Podsumowanie wynikow ankiety

Wyniki ankiety wskazujq, ze w III kwartale 2026 r. doszlo do istotnych zmian na rynku
kredytowym. Banki zaostrzyty kryteria udzielania kredytow dla gospodarstw domowych, szczegdlnie przy
kredytach konsumpcyjnych. Kontynuowaly natomiast {fagodzenie kryteriow udzielania kredytéw dla
przedsigbiorstw, gtéwnie pod wplywem wzrastajgcej presji konkurencyjnej. Banki zaobserwowaty znaczny
wzrost popytu na kredyty dla przedsigbiorstw i mniejszy na kredyty na kredyty konsumpcyjne dla gospodarstw
domowych. Jednoczesnie, pierwszy raz od trzech kwartatow zmniejszyt sie popyt na kredyty mieszkaniowe.

W IV kwartale 2026 r. banki nie zamierzajq dokonywaé duzych zmian w polityce kredytowej. Oczekujq wzrostu
popytu na kredyty dla przedsigbiorstw oraz na kredyty konsumpcyjne. Spodziewajq sie rowniez kontynuacji
spadku kredytu na kredyty mieszkaniowe.

Kredyty dla przedsiebiorstw

Polityka kredytowa: fagodzenie kryteriow udzielania kredytow dla przedsigbiorstw pod wptywem
presji konkurencyjnej ze strony innych bankéw; ztagodzenie wiekszosci warunkéw kredytowych,
m.in. obnizenie marzy kredytowej, zmniejszenie pozaodsetkowych kosztéw kredytu i wymagan co
do zabezpieczenia kredytow.

Popyt na kredyt: wyrazny wzrost popytu m.in. w wyniku zwigkszenia zapotrzebowania na
finansowanie zapasow oraz kapitatu obrotowego i sSrodkow trwatych (inwestycji).

Oczekiwania na IV kwartat 2026 r.: kontynuacja nieznacznego tagodzenia polityki kredytowej wobec
przedsigbiorstw; wzrost popytu na zarowno kredyty ze strony duzych przedsiebiorstw, jak i ze
strony sektora MSP.

Kredyty mieszkaniowe

Polityka kredytowa: zaostrzenie kryteridow udzielania kredytéw motywowane réznymi czynnikami
nieobjetymi ankiets; jednoczesne zmniejszenie marzy kredytowe;.

Popyt na kredyt: spadek popytu pod wplywem wzrostu wykorzystania alternatywnych zrodet
finansowania, zwtaszcza kredytow z innych bankéw oraz oszczednosci gospodarstw domowych.

Oczekiwania na IV kwartat 2026 r.: utrzymanie polityki kredytowej i spadek popytu.

Kredyty konsumpcyjne

Polityka kredytowa: wyrazne zaostrzenie kryteriéw oraz warunkow udzielania kredytéw (m.in.
zmniejszenie maksymalnej kwoty kredytu, zwiekszenie marzy kredytowej dla kredytow
obarczonych wiekszym ryzykiem).

Popyt na kredyt: wzrost popytu m.in. w wyniku zwigkszenia zapotrzebowania na finansowanie
zakupu ddbr trwatego uzytku; skala wzrostu znacznie nizsza niz w poprzednich kwartatach

Oczekiwania na IV kwartat 2026 r.: utrzymanie polityki kredytowej i wzrost popytu.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetéw kredytowych IV kwartal 2026 r.
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Kryteria polityki kredytowej

Kryteria polityki kredytowej w Il kw. 2026 r.
(ztagodzenie na zielono / zaostrzenie na czerwono)
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Celem ankiety jest okreslenie kierunku zmian polityki kredytowej, tj. kryteriow i warunkéw udzielania
kredytow, a takze zmian popytu na kredyty w polskim systemie bankowym. Kryteria udzielania kredytow
sa rozumiane jako ustalone przez bank minimalne standardy zdolnosci kredytowej, jakie musi spetnic¢
kredytobiorca, aby uzyskac kredyt. Warunki udzielania kredytéw obejmujg parametry umowy kredytu, w
tym marze odsetkowa, pozaodsetkowe koszty kredytu, wymagane zabezpieczenia, a takze okreslane przez

bank limity, takie jak maksymalna kwota kredytu i maksymalny okres kredytowania.

Niniejsza edycja raportu przedstawia tendencje w zakresie stosowanej przez banki polityki kredytowej oraz
ksztattowania si¢ popytu w III kwartale 2026 r., a takze przewidywania bankéw na IV kwartat 2026 r.

Ankieta zostala przeprowadzona na poczatku pazdziernika 2026 r. wérdd 23 bankdw, ktérych taczny udziat
w portfelu naleznosci sektora bankowego od przedsigbiorstw i gospodarstw domowych wynosi okoto 90%.
Ankieta zostala skierowana do przewodniczacych komitetéw kredytowych bankéw. Uzyskane odpowiedzi

moga nie uwzgledniad stanowiska innych pionéw banku niz pion kredytowy.

Wyniki ankiety prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankéw, ktére wybraly dana opcje
odpowiedzi na poszczegélne pytania. Odpowiedzi bankdéw na wszystkie pytania sa wazone udziatem

danego banku w segmencie rynku, ktérego dotyczy pytanie.

Agregacja danych, ktére postuzyly do prezentacji wynikéw, polegata na policzeniu wazonych struktur
procentowych odpowiedzi, a nastepnie procentu netto, czyli réznicy miedzy odpowiedziami obrazujacymi
przeciwne tendencje. Dodatkowo publikowana jest alternatywna miara odpowiedzi bankéw w postaci
~wskaznika rozproszenia”, definiowanego jako procent netto wazony zgodnie z intensywnosécia odpowiedzi,
tj. waga ,100%” dla odpowiedzi oznaczonych jako ,znacznie/znaczny” i waga ,50%” dla odpowiedzi
oznaczonych jako ,nieznacznie/nieznaczny”. Jezeli nie zaznaczono inaczej, przytaczane w tekscie liczby
oznaczajace banki raportujace dana zmiane polityki kredytowej badz popytu na kredyt odnosza sie do
procentu netto. Zgodnie z przyjeta metodyka stowa okreslajace ilos¢ (wiekszos¢, potowa, istotny odsetek
bankow, etc.) odnosza sie do wazonych struktur procentowych, a nie do liczby bankéw. Wyrazenie
,wiekszo$¢ bankéw” nalezy wiec rozumiec jako ,wazona udziatami w rynku wiekszos¢ bankéw”. Szczegdty

dotyczace metodyki obliczen przedstawiono w zalgczniku nr 1.

Warto$ci miar procenta netto i wskaznika rozproszenia dotyczacych poszczegdlnych pytan zamieszczone sa

na stronie internetowej NBP w osobnych plikach mozliwych do pobrania.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetéw kredytowych IV kwartal 2026 r.
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Kredyty dla przedsiebiorstw

W III kwartale 2026 r. banki ponownie zlagodzily kryteria udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw
(procent netto dla kredytéw krotko- i dtugoterminowych odpowiednio: 18% i 13% w przypadku duzych
przedsigbiorstw oraz 8% i 13% dla sektora MSP, zob. wykres 1).

Wykres 1. Kryteria udzielania kredytéw dla przedsiebiorstw
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Wykresy zawarte w niniejszym opracowaniu przedstawiaja procent netto. Dodatnia warto$¢ procentu netto nalezy
interpretowac jako ztagodzenie polityki kredytowej lub wzrost popytu na kredyty, a ujemng wartos¢ procentu netto — jako
zaostrzenie polityki kredytowej lub spadek popytu na kredyty. Szczegdétowy opis metodyki obliczert zawiera Zatacznik 1.

Ankietowane banki zlagodzily wszystkie wymienione w ankiecie warunki udzielania kredytow dla
przedsiebiorstw, w tym obnizyly marze kredytowa (procent netto odpowiednio: 20%, zob. wykres 2),
a takze zmniejszyly pozaodsetkowe koszty kredytu i wymagania co do zabezpieczenia kredytow (procent
netto w obu przypadkach 20%) oraz wydtuzyty maksymalny okres kredytowania (procent netto 10%).

Za czynniki sprzyjajace lagodzeniu polityki kredytowej banki uznaly gléwnie wzrost presji
konkurencyjnej ze strony innych bankoéw (procent netto 20%, zob. wykres 3). Na tagodzenie polityki
kredytowej w niewielkim stopniu wptynety réwniez zmiany popytu na kredyty dla przedsigbiorstw i zmiany

poziomu ryzyka zwigzanego z przewidywana sytuacja gospodarcza (procent netto w obu przypadkach 10%).

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetéw kredytowych IV kwartal 2026 r.



Inne warunki

okres

Maksymalny
kredytowania

Wymagane
zabezpieczenia

Maksymalna
kwota
kredytu/linii
kredytowej

Pozaodsetkowe
koszty kredytu

Marza dla
kredytow
obarczonych
wigkszym
ryzykiem

Marza
kredytowa

Wykres 2. Warunki udzielania kredytéw dla przedsigbiorstw

Kredyty dla przedsiebiorstw
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* Banki oceniajg zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw, niebankowych instytugji finansowych oraz rynkéw

finansowych. Na wykresie prezentowana jest ocena dotyczaca instytucji wywierajacych najsilniejsza presje.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetéw kredytowych IV kwartal 2026 r.



Kredyty dla przedsiebiorstw

W III kwartale 2026 r. banki zanotowaly wyrazny wzrost popytu na kredyty zar6wno ze strony duzych
przedsiebiorstw (procent netto: 59% dla kredytéw krdtkoterminowych i 70% dla dlugoterminowych; zob.
wykres 4), jak i MSP (procent netto odpowiednio: 62% i 51%).

Wykres 4. Popyt na kredyt dla przedsiebiorstw
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Za glowne przyczyny wzrostu popytu banki uznaly wzrost zapotrzebowania przedsiebiorstw na
finansowanie zapasé6w i kapitalu obrotowego, s$rodkow trwalych (inwestycji) oraz zwiazane
z restrukturyzacja dlugu (procent netto odpowiednio: 48%, 43% i 17%, zob. wykres 5). Ponadto w opinii
ankietowanych instytucji na wzrost popytu wptynely takze zmiany warunkéw i kryteridw udzielania

kredytéw dla przedsiebiorstw (procent netto odpowiednio: 25% i 13%).

W IV kwartale 2026 r. banki zamierzaja zlagodzi¢ polityke kredytowa wobec zaréwno duzych
przedsiebiorstw, jak i w przypadku sektora MSP (kredyty krétkoterminowe odpowiednio 17% i 19% i
dtugoterminowe odpowiednio: 13% i 4%, zob. wykres 1). Banki oczekuja dalszego, cho¢ o mniejszej skali,
wzrostu popytu na kredyt ze strony duzych przedsiebiorstw (kredyty krotkoterminowe i dlugoterminowe
odpowiednio: 48% i 62%, zob. wykres 4) i sektora MSP (procent netto odpowiednio: 31% i 13%).

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetéw kredytowych IV kwartal 2026 r.



Kredyty dla przedsiebiorstw

Wykres 5. Przyczyny zmian popytu na kredyt dla przedsiebiorstw
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* Banki oceniaja zmiany wykorzystania alternatywnych zrédet finansowania: srodkéw wtasnych, kredytéw z innych bankow,
kredytéw z niebankowych instytucji finansowych, emisji papieréw dtuznych i emisji akcji. Na wykresie prezentowana jest
ocena dotyczaca zrédta doznajacego najwiekszej zmiany wykorzystania.

Sytuacja na rynku kredytowym — wyniki ankiety do przewodniczacych komitetéw kredytowych IV kwartal 2026 r.



Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty dla gospodarstw domowych

Kredyty mieszkaniowe

W III kwartale 2026 r. banki zaostrzyly kryteria kredytowe (procent netto: -39%, zob. wykres 6) — pierwszy
raz od siedmiu kwartaléw Jednoczesnie kontynuowaly lagodzenie cze$ci warunkow'. udzielania
kredytow, w tym przede wszystkim obnizaly marze kredytowa, takze dla kredytéow obarczonych
wiekszym ryzykiem (procent netto odpowiednio: 19% i 9%). Skala redukcji marz stopniowo sie jednak
zmniejsza od polowy 2025 r. W kierunku tagodzenia warunkow dziatato ponadto zmniejszenie wymaganych
zabezpieczen, a takze wydtuzenie maksymalnego okresu kredytowania (procent netto w obu przypadkach
9%).

Wykres 6. Kryteria i warunki udzielania kredytéw mieszkaniowych

—&— Realizacja ~ ——#—— Przewidywania Marza kredytowa Wymagany udziat
dla kredytow wiasny
obarczonych Pozaodsetkowe Wymagane kredytobiorcy Maksymalny

Marza kredytowa wigkszym ryzykiem koszty kredytu zabezpieczenia w inwestycji okres kredytowania  Inne warunki
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40% - r 40%
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10% - F10%

0% -

r 00/0
-10% -+ -10%
-20% - F -20%

-30% - r -30%

-40%

Do zaostrzenia polityki kredytowej motywowaly banki przede wszystkim czynniki nieobjete ankieta
(procent netto -53%) m.in. zmiany kryteriéw uznawania dochodu z tytutu np. 800+. Do czynnikéow
wplywajacych na tagodzenie polityki kredytowej ankietowane banki zaliczyly przede wszystkim wzrost
presji konkurencyjnej ze strony innych bankéw uniwersalnych (procent netto 19%, zob. wykres 7), a takze

zauwazona przez cze$¢ bankéw zmiane popytu na kredyty mieszkaniowe (procent netto 15%).

1 Czeé¢ bankéw omyltkowo wskazato na zaostrzenie kryteriow kredytowych jako warunkéw nieobjetych ankieta (“Inne 8
warunki”).
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Wykres 7. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty mieszkaniowe
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*Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw uniwersalnych, innych bankéw hipotecznych oraz
niebankowych instytucji finansowych. Na wykresie prezentowana jest ocena dotyczaca instytucji wywierajacych najsilniejszg presje.

Wykres 8. Popyt na kredyty mieszkaniowe i przyczyny jego zmian

Wykorzystanie Zmiana sytuacji

Prognozy odnos$nie Zmiany w alternatywnych ekonomicznej Zmiana warunkéw  Zmiana kryteriow
Realizacja —&— Przewidywania sytuacji na rynku wydatkach zrodet gospodarstw  udzielania kredytéw udzielania kredytow
mieszkaniowym  konsumpcyjnych finansowania* domowych mif liowych i liowych Inne czynniki
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* Banki oceniaja zmiany wykorzystania alternatywnych zrédet finansowania: kredytoéw z innych bankéw, oszczednosci gospodarstw
domowych oraz innych zrédet finansowania. Na wykresie prezentowana jest ocena dotyczaca zrédta doznajacego najwiekszej zmiany
wykorzystania.
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W III kwartale 2026 r. wiekszo$¢ bankéw odnotowalo spadek popytu na kredyty mieszkaniowe (procent
netto: -21%, zob. wykres 8). Za gléwna przyczyne spadku popytu banki uznaty wzrost wykorzystywania
alternatywnych zrédel finansowania, zwlaszcza kredytéw z innych bankoéw (procent netto -31%), a takze
oszczednosci gospodarstw domowych i innych Zrédel finansowania (procent netto w obu przypadkach -
12%). Cze$¢ bankoéw, ktora odnotowata wzrost popytu, wskazala, ze na popyt wplynely prognozy sytuacji
na rynku mieszkaniowym (procent netto: 10%), oraz dotychczasowe zlagodzenie warunkéw udzielania

kredytéw mieszkaniowych (procent netto 13%, zob. wykres 8).

W IV kwartale 2026 r. banki zamierzaja utrzymac kryteria udzielania kredytow mieszkaniowych (procent
netto: -2%, zob. wykres 6) i oczekuja spadku popytu na te kredyty (procent netto: -33%, zob. wykres 8).

Kredyty konsumpcyjne

W III kwartale 2026 r. banki wyraznie zaostrzyly kryteria udzielania kredytéw konsumpcyjnych (procent
netto: -65%, zob. wykres 9) — po raz pierwszy od 10 kwartatéw. Banki zaostrzyly takze, cho¢ w znacznie
mniejszym stopniu, niektére z warunkéw kredytowania: maksymalna kwote kredytu oraz marze

kredytowa dla kredytow obarczonych wiekszym ryzykiem (procent netto w obu przypadkach -8%).

Wykres 9. Kryteria i warunki udzielania kredytéw konsumpcyjnych
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50% - r 50%

40% - L 40%
30% L 30%
20% |-+ L 20%
10% + L 10%
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W opinii ankietowanych bankéw do zaostrzenia polityki kredytowej przyczynial si¢ gléwnie inne
czynniki niewyszczegdlnione w ankiecie (procent netto -71%, zob. wykres 10) m.in. zalecenia nadzorcze i
decyzje biznesowe, oraz w mniejszym stopniu wzrost ryzyka zwiazanego z przewidywana sytuacja
gospodarcza i wzrost udziatu kredytéw zagrozonych w portfelu kredytéw konsumpcyjnych (procent netto
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-10% i -8%, zob. wykres 10). Wzrost presji konkurencyjnej ze strony innych bankéw (procent netto 14%,
zob. wykres 10), sktonil cze$¢ bankow do ztagodzenia polityki kredytowej w zakresie kredytow

konsumpcyjnych.

Wykres 10. Przyczyny zmian polityki kredytowej — kredyty konsumpcyjne
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banku pienigznej gospodarczg zabezpieczen  konsumpcyjnych  konkurencyjnej*  konsumpcyjne przyczyny
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* Banki oceniaja zmiany presji konkurencyjnej ze strony: innych bankéw oraz niebankowych instytucji finansowych. Na
wykresie prezentowana jest ocena dotyczaca instytucji wywierajacych najsilniejsza presje.

W III kwartale 2026 r. banki ponownie odczuly wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne (procent netto:
19%, zob. wykres 11), ale wskazania byly znacznie nizsze niz w ostatnich kwartatach. W opinii bankéw
popyt wynikat gtownie ze wzrostu zapotrzebowania na finansowanie zakupu débr trwalego uzytku
(procent netto 22%). Za przyczyny wzrostu popytu banki uznaly takze spadek wykorzystywania

alternatywnych zrédel finansowania zwlaszcza kredytow z innych bankéw (procent netto 10%).

W III kwartale 2026 r. banki zamierzaja utrzymac kryteria udzielania kredytéw konsumpcyjnych (procent
netto: -5%, zob. wykres 9) i oczekuja dalszego wzrostu popytu (procent netto: 36%, zob. wykres 11).
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Wykres 11. Popyt na kredyty konsumpcyjne i przyczyny jego zmian

Zmiany Zmiany
zapotrzebowania zapotrzebowania Wykorzystanie =~ Zmiana sytuacji Zmiana warunkéw Zmiana kryteriéw
Realizacja —&— Przewidywania na finansowanie na finansowanie  alternatywnych ekonomicznej udzielania udzielania
zakupu débr  zakupu papieréow zrédet gospodarstw kredytow kredytow
trwatego uzytku  warto$ciowych finansowania* domowych konsumpcyjnych  konsumpcyjnych
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* Banki oceniajg zmiany wykorzystania alternatywnych zrédet finansowania: srodkéw wtasnych, kredytéw z innych bankow,
kredytow z niebankowych instytugcji finansowych, emisji papieréw dtuznych i emisji akcji. Na wykresie prezentowana jest

ocena dotyczaca zrodta doznajgcego najwiekszej zmiany wykorzystania.
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Zalacznik 1

Metodyka

Wyniki ankiet prezentowane sa w postaci struktur, tzn. odsetka bankéw, ktére wybraly dang opcje
odpowiedzi na poszczegdlne pytania. Odpowiedzi bankéw sa wazone udzialem danego banku w segmencie

rynku, ktérego dotyczy pytanies.

Znaczenie poszczegdlnych bankéw w danym segmencie rynku reprezentuja udzialy naleznosci danego
banku w naleznosciach wszystkich 23 bankow, ktére odpowiedzialy na ankiete, w rozbiciu na poszczegdlne
kategorie naleznosci. Ponizsza tabela prezentuje segment rynku, ktérego dotycza poszczegdlne pytania, i
kategorie naleznosci, ktéra postuzyta do obliczenia udziatéw poszczegdlnych bankéw w danym segmencie

rynku.

Tabela 1. Segment rynku i odpowiadajaca mu kategoria naleznosci uwzgledniona przy liczeniu wag

Segment rynku Kategoria naleznosci

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla matych i Naleznosci od matych i Srednich przedsiebiorstw o pierwotnym
Srednich przedsiebiorstw terminie realizacji do 1 roku tgcznie z rachunkiem biezacym

1,4,6,7 Kredyty krétkoterminowe dla duzych Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie
przedsiebiorstw realizacji do 1 roku tgcznie z rachunkiem biezagcym

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla matych i Naleznosci od matych i Srednich przedsiebiorstw o pierwotnym
Srednich przedsigbiorstw terminie realizacji powyzej 1 roku

1,4,6,7 Kredyty dtugoterminowe dla duzych Naleznosci od duzych przedsiebiorstw o pierwotnym terminie
przedsiebiorstw realizacji powyzej 1 roku

2,3,5 Kredyty dla przedsiebiorstw Naleznosci ogétem od przedsiebiorstw
ogotem

8,9,10, 13, Kredyty mieszkaniowe dla Kredyty mieszkaniowe dla os6b prywatnych

14, 16, 17 gospodarstw domowych

8,11,12, 13, Kredyty konsumpcyijne i inne dla Naleznosci ogétem od oséb prywatnych pomniejszone o kredyty

15, 16, 17 gospodarstw domowych mieszkaniowe dla os6b prywatnych

Uwaga: Wszystkie kategorie naleznos$ci dotycza rezydentdw.
Zrédto: NBP.

3 Wazenie odpowiedzi poszczegdlnych podmiotéw jest czesto stosowanym rozwiazaniem przy opracowywaniu wynikéw ankiet 15
typu jakoSciowego. Por. M. Bie¢ , Test koniunktury. Metody, techniki, doswiadczenia”, Prace i materiaty Instytutu Rozwoju
Gospodarczego, Nr 48, SGH, 1996, str. 71-114.
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Poszczegdlnym odpowiedziom na wszystkie pytania przypisywana jest zatem waga bedaca udziatem banku

w danym segmencie rynku. Przy liczeniu wag uwzgledniono $redni stan naleznosci danej kategorii w

pierwszym i drugim miesiacu kwartalu poprzedzajacego kwartat, ktérego dotyczy ankieta*.

Oprocz struktur dla kazdej odpowiedzi policzono tzw. procent netto, ktory jest réznica miedzy odsetkami

odpowiedzi pokazujacymi przeciwne kierunki zmian, oraz wskaznik rozproszenia, definiowany jako

procent netto wazony zgodnie z intensywnoscig odpowiedzi, tj. waga ,,100%” dla odpowiedzi oznaczonych

jako ,znacznie/znaczny” i waga ,50%” dla odpowiedzi oznaczonych jako ,nieznacznie/nieznaczny”.

Wielkosci te pokazuja zatem ogdlna tendencje w danym segmencie rynku. Sposéb liczenia procentu netto

dla poszczegdlnych pytan zawiera tabela 2.

Tabela 2. Sposdb liczenia procentu netto

Nr.

pytan

1,8

2! 91
11

3,10,
12

5, 14,
15

Definicja procentu netto

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a sumg odpowiedzi ,znacznie
zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania kryteriow

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,znacznie ztagodzono” i ,nieznacznie ztagodzono” a sumg odpowiedzi ,znacznie
zaostrzono” i ,nieznacznie zaostrzono”. Ujemny wskaznik oznacza tendencje do zaostrzania warunkéw

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na ztagodzenie polityki kredytowe;j” i ,nieznaczny wptyw na
ztagodzenie polityki kredytowej” a sumg odpowiedzi ,znaczny wptyw na zaostrzenie polityki kredytowej” i
Lnieznaczny wplyw na zaostrzenie polityki kredytowej”’. Ujemny wskaznik oznacza, ze dany czynnik w wiekszym
stopniu przyczynit sie do zaostrzenia niz ztagodzenia polityki kredytowe;.

Réznica miedzy sumg odpowiedzi ,wzrdst znacznie” i ,wzrést nieznacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszyt sie
znacznie” i ,zmniejszyt sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza wzrost popytu.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na wzrost popytu” i ,nieznaczny wptyw na wzrost popytu” a
suma odpowiedzi ,znaczny wptyw na spadek popytu” i ,nieznaczny wptyw na spadek popytu”. Dodatni wskaznik
oznacza, ze dany czynnik oddziatywat na wzrost popytu, ujemny — na spadek.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,zostanie znacznie ztagodzona” i ,zostanie nieznacznie ztagodzona” a sumg
odpowiedzi ,zostanie znacznie zaostrzona” i ,zostanie nieznacznie zaostrzona”. Dodatni wskaznik oznacza
oczekiwane ztagodzenie polityki kredytowe;.

Réznica miedzy suma odpowiedzi ,wzro$nie znacznie” i ,wzro$nie nieznacznie” a sumg odpowiedzi ,zmniejszy sie
znacznie” i ,zmniejszy sie nieznacznie”. Dodatni wskaznik oznacza oczekiwany wzrost popytu.

Zr6dto: NBP.

4+ W momencie opracowywania wynikéw ankiety nie sa dostepne dane dotyczace stanu naleznosci w poszczegdlnych bankach 16
w trzecim miesigcu tego kwartalu ze wzgledu na okoto trzytygodniowe opéznienie w raportowaniu.
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