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Wstep

Wstep

W Informacji omdéwiono najistotniejsze zmiany w aktywach finansowych i zobowigzaniach
poszczegolnych sektoréw instytucjonalnych w III kwartale 2024 r. Wykorzystane informacje
pochodza z kwartalnych rachunkéw finansowych zestawianych przez Departament Statystyki
Narodowego Banku Polskiego! w oparciu o zasady zawarte w Europejskim Systemie Rachunkow
Narodowych i Regionalnych (ESA 2010)? z uwzglednieniem wymogdéw Europejskiego Banku
Centralnego®. Szczegdétowe dane z zakresu kwartalnych i rocznych rachunkéw finansowych
wedtug sektoréw instytucjonalnych wraz z objasnieniami metodologicznymi dostepne sa na
stronie internetowej NBP*. Wszelkie procesy zachodzace w gospodarce, w tym bedace skutkiem
polityki monetarnej i fiskalnej, znajduja swoje odzwierciedlenie w statystyce rachunkéw

finansowych.

W III kwartale 2024 r. warto$¢ aktywow finansowych netto® gospodarki polskiej ksztalttowata sie
nastepujaco: wzrosta w sektorze instytugji finansowych i w sektorze gospodarstw domowych, a
obnizyta si¢ w sektorze instytucji rzagdowych i samorzadowych oraz w sektorze przedsigbiorstw

niefinansowych.

Do wzrostu aktywow finansowych netto instytucji finansowych — o 76,4 mld zt — przyczynily sie
przede wszystkim pozostale monetarne instytucje finansowe (banki komercyjne). W
analizowanym okresie zwigkszyta sie¢ wartos¢ depozytow ztozonych przez banki komercyjne w
NBP i u zagranicznych podmiotéw. Wzrost ten czesciowo byt zwigzany ze zmniejszeniem
zaangazowania bankéw komercyjnych w bony pieniezne NBP. Ponadto w III kwartale 2024 r.
nadal wzrastal poziom udzielonych kredytéw i pozyczek, w szczegdlnosci gospodarstwom
domowym. Na wartos¢ aktywow finansowych netto dodatkowo wplynal spadek wyceny

kapitaléw wlasnych bankéw notowanych na rynku gietdowym.

Wzrost aktywow finansowych netto gospodarstw domowych — o0 35,1 mld zt - w duzej mierze byt
konsekwencja istotnego zwiekszenia stanu srodkéw na rachunkach bankowych, w szczegolnosci
depozytach biezacych. Ponadto gospodarstwa domowe nadal inwestowaly $rodki finansowe w

obligacje oszczednosciowe, przede wszystkim w trzyletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe o

! Dane opublikowane na stronie internetowej NBP w dniu 24 stycznia 2025 r.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie europejskiego systemu
rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej

3 Wytyczne Europejskiego Banku Centralnego z dnia 25 lipca 2013 r. w sprawie wymogdéw sprawozdawczo$ci statystycznej Eu-
ropejskiego Banku Centralnego w dziedzinie kwartalnych rachunkéw finansowych — EBC/2013/24 z pézn. zm.

4 https://nbp.pl/statystyka-i-sprawozdawczosc/statystyka-monetarna-i-finansowa/rachunki-finansowe/

5 Aktywa finansowe netto to warto$¢ aktywow finansowych pomniejszona o warto$¢ zobowigzan. Zmiany aktywow finansowych
netto wynikaja zaréwno z transakgji, jak i z czynnikéw nietransakcyjnych (m.in. zwigzanych ze zmianami ceny, kursu waluto-
wego, klasyfikacji jednostki instytucjonalnej lub instrumentu finansowego).
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oprocentowaniu statym — TOS. Cze$¢ nadwyzek finansowych zostata przeznaczona na zakup

jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Znaczacy spadek aktywow finansowych netto instytucji rzadowych i samorzadowych -
083,7mld zt — zwiazany byt ze wzrostem zadluzenia netto instytucji rzadowych szczebla
centralnego w celu sfinansowania m.in. deficytu budzetu panstwa, ktéry na koniec
wrzesnia 2024 r. wynidst 107,3mld zt. W celu pozyskania srodkéw na realizacje zadan
publicznych wyemitowane zostaty obligacje skarbowe, obligacje oszczednosciowe oraz obligacje

gwarantowane przez Skarb Panstwa.
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Aktywa finansowe i zobowiazania

1. Aktywa finansowe i zobowiazania

Wartos¢  aktywow  finansowych  krajowych sektoréw  instytucjonalnych na koniec
III kwartatu 2024 r. wyniosta 12 350,5 mld zt. Aktywami finansowymi o najwiekszej wartosci
dysponowat sektor instytucji finansowych — 5 244,9 mld z1, w szczegdlnosci pozostate monetarne
instytucje finansowe (3 081,3 mld zt). Majatek finansowy gospodarstw domowych wynidst
3284,3mld zl, a przedsiebiorstw niefinansowych — 2 545,6 mld zt. Aktywa finansowe sektora
zagranica bedace zobowiazaniami krajowych sektoréw instytucjonalnych wyniosty 3 162,2 mld zt.
Warto$¢ zobowiazan krajowych sektordw instytucjonalnych byta na poziomie 13 421,3 mld z1, a
najwiekszy wplyw na te kategori¢ miaty instytucje finansowe — 5 251,7 mld zt (w tym pozostate
monetarne instytucje finansowe - 2927,2mld zt) oraz przedsigbiorstwa niefinansowe -
4730,7mld z. Warto$¢ zobowigzan sektora zagranica wobec krajowych sektoréw
instytugjonalnych wyniosta 1 954,7 mld zi.

Wykres 1.1. Aktywa finansowe i zobowiazania sektorow instytucjonalnych w podziale na
instrumenty finansowe w III kwartale 2024 r.

Aktywa finansowe Zobowiazania

) . Instrumenty finansowe .
Wierzyciele Dtuznicy

Zioto monetarne i SDR-y
Przedsigbiorstwa niefinansowe

Gotéwka i depozyty

Informacje o aktywach finansowych i zobowigzaniach prezentowane sa w rachunkach
finansowych w podziale na instrumenty finansowe. Podstawowymi instrumentami finansowymi

sa: AF.1 — ztoto monetarne i specjalne prawa ciaggnienia (SDR-y), AF.2 — gotéwka i depozyty, AF.3

Informacja o aktywach finansowych i zobowiazaniach gospodarki polskiej w III kwartale 2024 r.
na podstawie rachunkéw finansowych 5
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— dtuzne papiery wartosciowe, AF.4 — kredyty i pozyczki, AF.5 — udzialy kapitalowe i udziaty lub
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, AF.6 - systemy ubezpieczeniowe,
emerytalno-rentowe i standaryzowanych gwarancji, AF.7 — instrumenty pochodne i opcje na akcje
dla pracownikéw, AF.8 — pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia. Kazdy sktadnik aktywow

finansowych posiada swoj odpowiednik w postaci zobowiazan (z wyjatkiem ztota monetarnego).

Gotéwka i depozyty, ktorych wartos¢ w gospodarce wyniosta na koniec III kwartatu 2024 r.
3390,2mld zl, nalezaly w duzej czeSci do gospodarstw domowych (1691,8mldzt) i
przedsigbiorstw niefinansowych (536,1 mld z1). Jednoczesnie byly to zobowiazania przede
wszystkim pozostalych monetarnych instytucji finansowych (2 343,4mld zl) oraz NBP
(653,7mld zt, w tym zobowigzania z tytulu pienigdza gotowkowego w obiegu wynosily
402,5 mld zt). Najistotniejszym emitentem dtuznych papierow wartosciowych (wartos¢ ogdtem w
gospodarce — 2 648,4 mld zI) sa instytucje rzadowe i samorzadowe (w szczegolnosci Skarb
Panstwa) — zobowiazania z tego tytulu na koniec III kwartatu 2024 r. wynosity 1472,3 mld z1. Z
kolei nabywcami dtuznych papieréw wartosciowych sa przede wszystkim monetarne instytucje
finansowe. Na koniec III kwartatu2024r. banki komercyjne posiadaty dluzne papiery
wartosciowe o wartosci 999,0 mld zt (w tym obligacje skarbowe — 609,7 mld zt i bony pienigzne
NBP - 253,9 mld zt), a NBP - 659,3 mld zI (gtéwnie obligacje zagraniczne zaliczane do oficjalnych
aktywow rezerwowych; wartos¢ obligacji skarbowych i diuznych papieréw wartosciowych
gwarantowanych przez Skarb Panstwa utrzymywanych na potrzeby polityki pienieznej wynosita
133,8 mld z1). Kredyty i pozyczki (wartos¢ ogotem na koniec III kwartatu 2024 r. — 3 048,5 mld z1)
oferowane sa przede wszystkim przez pozostate monetarne instytucje finansowe — wartos¢
udostepnionych srodkéw wedtug stanu na koniec kwartalu wyniosta 1 511,4 mld zt. Najwigksze
zadtuzenie z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek mialy przedsiebiorstwa niefinansowe
(1172,2mld z1) oraz gospodarstwa domowe (816,9 mld z1). Jednakze podstawowym zrdditem
finansowania dziatalno$ci przedsigbiorstw niefinansowych sa wyemitowane udzialy kapitalowe
(2199,4 mld zt na koniec IIl kwartatu 2024 r.). Zas znaczacymi inwestorami w udzialy kapitatowe
ijednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne na polskim rynku sg inwestorzy zagraniczni
(1344,9mld zf) oraz gospodarstwa domowe (749,1mldzl). Z kolei w systemach
ubezpieczeniowych i emerytalno-rentowych gospodarstwa domowe majg ulokowane srodki o
warto$ci  427,9 mld zt. Pozostale kwoty do otrzymania/zaptacenia wynosily na koniec
I kwartatu 2024 r. 2 296,6 mld zI. Ponad polowe pozostalych kwot do otrzymania stanowily
naleznosci przedsigbiorstw niefinansowych. Analogicznie byto w przypadku pozostatych kwot do

zaptacenia.

1.1. Sektor przedsiebiorstw niefinansowych

Zgodnie z zasadami ESA 2010 sektor przedsiebiorstw niefinansowych obejmuje jednostki, ktorych
gléwna dzialalnoscia jest produkcja i obrét dobrami lub $wiadczenie ustug niefinansowych,

w szczegOlnosci:  spotki, przedsigbiorstwa panstwowe, wspdlnikow spdtek cywilnych,
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spoldzielnie, osoby fizyczne prowadzace dzialalnos¢ gospodarcza na wlasny rachunek

zatrudniajace powyzej 9 0osob, oddziaty przedsiebiorcéw zagranicznych, grupy producenckie.

Struktura bilansu finansowego sektora przedsiebiorstw niefinansowych jest stabilna w czasie.
Ponad potowe — 50,8% tacznych aktywéw finansowych wynoszacych 2 545,6 mld zt na koniec
III kwartatu 2024 r. — stanowia pozostate kwoty do otrzymania. Obejmuja one udzielane w
zwiazku z prowadzong dziatalnoscia gospodarcza kredyty handlowe, jak rowniez pozostate
naleznosci. Wysoki udzial w majatku finansowym przedsiebiorstw niefinansowych na koniec
IIT kwartalu 2024 r. stanowia ponadto: gotowka i depozyty — 21,1%, udzialy kapitatowe
(w szczegdlnosci akcje nienotowane na gieldach papierow wartosciowych i pozostate udziaty
kapitalowe inne niz akcje) — 16,1% oraz udzielone pozyczki — 8,8%. Zobowigzania sektora
przedsigbiorstw niefinansowych na koniec III kwartatu 2024 r. wynosity 4 730,7 mld zt. Gléwnym
zrodlem finansowania dzialalnosci gospodarczej przedsiebiorstw niefinansowych sa $rodki
pochodzace z emisji udzialéw kapitalowych —46,5% tacznych zobowigzan sektora przedsigbiorstw
niefinansowych. Dodatkowo przedsigbiorstwa niefinansowe kredytuja sie u swoich kontrahentéw
(pozostate kwoty do zaptacenia stanowily 26,7% sumy zobowiazan) oraz wykorzystuja srodki
pochodzace =z kredytow i pozyczek (24,8% calosci zobowiagzan), w szczegolnosci
dtugoterminowych. Istotna czes¢ kredytow i pozyczek (40,4% na koniec III kwartatu 2024 r.) jest

zaciagnieta u nierezydentow.

Wykres 1.1.1. Struktura aktywow finansowych i zobowigzan sektora przedsiebiorstw
niefinansowych w III kwartale 2024 r.

AF.2 — Gotéwka i depozyty

Aktywa finansowe (2 546 mld zt) Zobowiazania (4 731 mld z})

I AF.3 - Diuzne papiery wartosciowe
I AF .4 - Kredyty i pozyczki

21,1% AF.5 — Udzialy kapitalowe i udziaty
536 mld lub jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych

50,8% = AF.6 — Systemy ubezpieczeniowe,
1293 mld emerytalno-rentowe —
i standaryzowanych gwarancji

26,7%
1264 mld

16,1% I AF.7 - Instrumenty pochodne i opcje
410 mld na akcje dla pracownikéw 165%
AF.8 - Pozostale kwoty do otrzymania/ 2199 mld
zaplacenia

1.1.1. Aktywa finansowe

Zmiany aktywow finansowych sektora przedsigbiorstw niefinansowych w III kwartale 2024 r.
byly niewielkie i dotyczyly depozytéw oraz posiadanych udzialéw kapitalowych. Stan srodkéw
na rachunkach bankowych przedsigbiorstw niefinansowych zwiekszylt sie w III kwartale 2024 r.
0 8,8 mld zt (1,8% kw/kw). Z kolei wartos¢ stanu posiadanych udziatéw kapitatowych zmniejszyta

sie 0 5,6 mld zt gtéwnie na skutek zbycia netto pozostatych udziatéw kapitatowych.

Informacja o aktywach finansowych i zobowiazaniach gospodarki polskiej w III kwartale 2024 r.
na podstawie rachunkéw finansowych 7
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Wykres 1.1.2. Kwartalne tempo zmian aktywdéw finansowych przedsiebiorstw niefinansowych
wraz ze struktura wplywu poszczegolnych instrumentéw finansowych®
8%

Tempo zmian aktywoéw finansowych
ogolem, z tego:
AF.2 - Gotowka i depozyty
AF.3 - Dluzne papiery warto$ciowe
AF .4 - Kredyty i pozyczki
AF.5 - Udzialy kapitatowe i udziaty
lub jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych

6%

4%

2%

0%

2%

-4%

-6% AF.6 - Systemy ubezpieczeniowe,
emerytalno-rentowe
istandaryzowanych gwarancji

I AF.7 - Instrumenty pochodne i opcje
na akcje dla pracownikow

R AR Posostalelvoty do otrzymania

2019 ‘ 2020 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2024 ‘

-8%

-10%

-12%

1.1.2. Zobowiazania

Roéwniez w przypadku zobowigzan zmiany stanéw w III kwartale 2024 r. byly niewielkie w
poréwnaniu do poprzednich okreséw i dotyczyly pozostalych kwot do zaptacenia oraz
wyemitowanych udzialéw kapitalowych. Pozostale kwoty do zaptacenia zwigkszyly sie w
III kwartale 2024 r. o 18,4 mld zt (1,5% kw/kw) i zwiazane byly w gltéwnej mierze z kredytami

handlowymi i zaliczkami. W przypadku udzialéw kapitatowych wzrost zobowigzan wynidst

Wykres 1.1.3. Kwartalne tempo zmian zobowiazan przedsiebiorstw niefinansowych wraz ze
struktura wplywu poszczegolnych instrumentéw finansowych?”
5%

4%

3%

Tempo zmian zobowigzan ogélem,

2% z tego:

AF.3 - Dluzne papiery wartosciowe

AF .4 - Kredyty i pozyczki

AF.5 - Udzialy kapitatowe i udziaty
lub jednostki uczestnictwa

1%

0%

-1%

w funduszach inwestycyjnych

2% I AF.7 - Instrumenty pochodne i opcje
na akgje dla pracownikow

-3%

AF.8 — Pozostale kwoty do zaplacenia
-4%

III‘IV‘ I ‘H‘III‘IV‘ I ‘II‘III‘IV‘ 1 ‘II‘III‘IV‘ 1 ‘II‘HI‘IV‘ 1 ‘II‘HI‘

2019 2020 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2024

6 Struktura wptywu instrumentéw finansowych zostata obliczona jako kwartalna zmiana stanéw poszczegélnych instrumentdw
finansowych w relagji do stanu poczatkowego aktywdw finansowych ogdtem danego sektora instytucjonalnego.

7 Struktura wptywu instrumentéw finansowych zostata obliczona jako kwartalna zmiana standw poszczegdlnych instrumentow
finansowych w relagji do stanu poczatkowego zobowigzan ogétem danego sektora instytucjonalnego.

8 Narodowy Bank Polski



Aktywa finansowe i zobowiazania

7,4 mld zt (0,3% kw/kw) i wynikal przede wszystkim ze wzrostu wyceny akgji nienotowanych na

rynkach gieldowych i pozostatych udziatéw kapitatowych.

1.2. Sektor instytucji finansowych

Zgodnie z ESA 2010 sektor instytucji finansowych obejmuje instytucje, ktérych podstawowa
dzialalnos$cig jest $wiadczenie ustug finansowych, tj. gléwnie posrednictwo finansowe i/lub
pomocnicza dzialalno$¢ finansowa. W sektorze instytugji finansowych wyodrebnia sie nastepujace
podsektory: 5.121 — bank centralny, S.12T - pozostate monetarne instytucje finansowe (banki oraz
fundusze rynku pienieznego), S.124 - fundusze inwestycyjne niebedace funduszami rynku
pienieznego, S.120 — pozostale instytucje posrednictwa finansowego, z wyjatkiem instytucji
ubezpieczeniowych i funduszy emerytalno-rentowych (m.in. leasing i factoring), pomocnicze
instytucje finansowe oraz instytucje finansowe typu captive i udzielajace pozyczek,
S.128 — instytucje ubezpieczeniowe, 5.129 — fundusze emerytalno-rentowe.

Wykres 1.2.1. Struktura aktywdow finansowych i zobowigzan sektora instytugji finansowych
w III kwartale 2024 r.

I AF.1 - Zloto monetarne i specjalne
prawa ciggnienia (SDR-y)

Aktywa finansowe (5 245 mld z1) AF.2 - Gotéwka i depozyty Zobowiazania (5 252 mld zt)

\ I AF.3 - Diuzne papiery wartosciowe

10,0% 7% I AF.4 - Kredyty i pozyczki
524 mld = AF.5 — Udzialy kapitatowe i udzialy
\ lub jednostki uczestnictwa 16,4%

w funduszach inwestycyjnych 862 mld

[l AF.6 - Systemy ubezpieczeniowe, 57,1%
emerytalno-rentowe 2997 mld
i standaryzowanych gwarancji

I AF.7 - Instrumenty pochodne i opcje
na akcje dla pracownikow

AF.8 — Pozostale kwoty do otrzymania/

zaplacenia
5500 5500
o S5.12 - Instytucje finansowe, z tego:
s000 2% —_— S 5000 148%
Loos 4,0% S.121 — Bank centralny 34%

4500 | S.12T - Pozostale monetarne 4500

instytucje finansowe 16,4% &3
4000 . . 4000 6,8%

S.124 - Fundusze inwestycyjne ¢
3500 niebedace funduszami 3500 . — _-
3000 rynku pienigznego , 3000 54%
_ S5.120 - Pozostate instytucje posredn.
—

2500 40% finansowego, z wyjatkiem 2500
2000 instytucji ubezp. i funduszy 2000

emerytalno-rentowych, ek
1500 pomocnicze instytucje finans., 1500 27l
1000 . instytucje finans. typu captive 1000

iudzielajace pozyczek

S0 10,7% 7.0% S.128 - Instytucje ubezpieczeniowe 200 12,4%
0 30%  130% S.129 - Fundusze emerytalno-rentowe 0 —

mldzt S.12 $.121 S.12T S.124 S.120 S.128 S.129 mldzt S.12 S.121 S.12T S.124 S.120 S.128 S.129
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Struktura aktywdéw finansowych i zobowigzan catego sektora instytucji finansowych
determinowana jest przede wszystkim strukturg bilanséw monetarnych instytucji finansowych —
NBP i bankéw komercyjnych. Najwieksza czes¢ aktywow finansowych sektora instytucji
finansowych — wynoszacych tacznie 5 244,9 mld zl na koniec III kwartatu 2024 r. — stanowia dtuzne
papiery wartosciowe oraz kredyty i pozyczki. Na koniec IIT kwartatu 2024 r. ich udziat wynidst
odpowiednio 38,5% i 32,4%. W przypadku dluznych papieréw wartosciowych sa to gléwnie
obligacje skarbowe i bony pieniezne NBP znajdujace si¢ w portfelu bankow komercyjnych oraz
zagraniczne dluzne papiery wartosciowe stanowigce oficjalne aktywa rezerwowe NBP. W
zobowigzaniach sektora finansowego, ktérych wartos¢ catkowita na koniec III kwartatu 2024 r.
wynosita 5 251,7 mld z}, najwigkszy udzial miaty gotowka i depozyty —57,1% — z czego najwieksza
cze$¢ stanowia depozyty przyjete przez monetarne instytucje finansowe (49,4% zobowigzan
ogotem). Druga pod wzgledem wielkosci skladowa zobowiazan to udziaty kapitatlowe oraz
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne wyemitowane przez fundusze inwestycyjne —

stanowily one 16,4% calosci zobowigzan.

Struktura aktywow finansowych pozostalych monetarnych instytucji finansowych w
krajach Unii Europejskiej

Z uwagi na stosowanie spojnych standardéw ESA 2010 przez wszystkie kraje nalezace do Unii
Europejskiej rachunki finansowe sa statystyka umozliwiajaca przeprowadzanie rzetelnych ana-
liz z wykorzystaniem poréwnywalnych danych finansowych dla tych krajow. Analizy te moga
dotyczy¢ sytuacji ekonomicznej poszczegolnych sektoréw instytucjonalnych (np. kierunkéw in-
westowania czy zrodet finansowania), jak rowniez znaczenia konkretnych instrumentéw finan-
sowych w wybranych krajach. Ponizej przedstawiono strukture aktywow finansowych pozo-
statych monetarnych instytucji finansowych (tj. instytucji przyjmujacych depozyty, z wyjatkiem
banku centralnego, wraz z funduszami rynku pienieznego) w krajach UE wedlug stanu na ko-
niec III kwartatu 2024 r. Wykorzystane informacje pochodza z bazy danych Eurostatu (z dnia
23.01.20251.).8

Najwiekszy udziat w aktywach finansowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych
w wiekszosci krajow europejskich stanowily udzielone kredyty i pozyczki (dla UE wskaznik
ten wynidst 40%). Ponadto ww. podmioty nadwyzki finansowe miaty zdeponowane na rachun-
kach bankowych (dla UE - 29%) lub nabywaty dluzne papiery wartosciowe (dla UE — 15%). Ta
struktura determinowana jest przede wszystkim struktura wystepujaca w dwdch krajach euro-
pejskich: Frangji i Niemczech. Zagregowana wartos¢ aktywoéw finansowych ogdétem pozosta-
tych monetarnych instytucji finansowych dla wszystkich krajow UE wyniosta na koniec
III kwartatu 2024 r. 45 769,9 mld euro, podczas gdy dla Francji i Niemiec odpowiednio
13 474,0 mld euro i 10 633,5 mld euro.

8 https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/data/database
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Wykres. Struktura aktywow finansowych pozostalych monetarnych instytugji
finansowych w krajach Unii Europejskiej na koniec III kwartatu 2024 r.°
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Pozostate kwoty do otrzymania

Struktura aktywow finansowych pozostatych monetarnych instytucji finansowych w wielu kra-
jach UE jest podobna, jednakze mozna zidentyfikowac kraje wykazujace wyjatkowe cechy:

1. Mimo, ze w wigkszosci krajow UE udzielone kredyty i pozyczki stanowily 40-55% ak-
tywow finansowych ogoétem, to sa kraje, takie jak Irlandia czy Luksemburg, w ktérych
ten udziat wyniost ponizej 20%1°, jak rowniez kraje, takie jak Estonia i Stowacja, z udzia-
tem przekraczajacym 65%.

2. W przypadku gotdwki i depozytéw udziat w wiekszosci krajow UE przewyzszat 25%,
ale w kilku panstwach europejskich, m.in. w Polsce i Danii, osiagnat on okoto 10%.

3. Udziat dtuznych papierow wartosciowych w catosci aktywow finansowych pozosta-
tych monetarnych instytucji finansowych w catej UE to 15%, ale w kilku krajach UE ten
wskaznik przekroczyl 30%. Nalezy do nich m.in. Irlandia, Luksemburg i Polska. W
przypadku Irlandii i Luksemburga najwiekszy wptyw na jego wysoka wartos¢ miaty
krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez nierezydentow. W
pozostatych krajach UE banki najczesciej posiadaly dtugoterminowe diuzne papiery
wartosciowe, ktdrych emitentami byly krajowe instytucje rzadowe i samorzadowe. Pol-
skie banki charakteryzowaty sie relatywnie wysokim udzialem kroétkoterminowych

9 Kraje uszeregowano malejaco wedtug wartosci aktywow finansowych ogdtem pozostatych monetarnych instytucji finansowych.
10 Warto zaznaczy¢, ze zgodnie z ESA 2010 krotkoterminowe kredyty i pozyczki udzielone innym monetarnym instytucjom fi-
nansowym wykazywane sa w depozytach.

Informacja o aktywach finansowych i zobowiazaniach gospodarki polskiej w III kwartale 2024 r.
na podstawie rachunkéw finansowych 11
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dtuznych papieréow wartosciowych — 28% wszystkich posiadanych dtuznych papieréw
wartosciowych — ale, w przeciwienstwie do Irlandii i Luksemburga, byly to krajowe
instrumenty finansowe, gtéwnie bony pieniezne NBP.

4. Pozostale monetarne instytucje finansowe w krajach UE ulokowaly swoje nadwyzki fi-
nansowe rowniez w instrumentach pochodnych (wskaznik 8% dla cate UE), ale jest to
praktykowane w szczegolnosci we Frangji, Niemczech i Holandii.

1.2.1. Aktywa finansowe

Najwieksze zmiany aktywow finansowych sektora instytucji finansowych w III kwartale 2024 r.
dotyczyly stanu depozytow pozostalych monetarnych instytucji finansowych oraz zlota
monetarnego w posiadaniu NBP. Stan depozytow catego sektora instytucji finansowych zwiekszyt
sie¢ w III kwartale 2024 r. o 46,0 mld zt (9,3% kw/kw) i byla to wypadkowa wzrostu depozytéw
pozostatych monetarnych instytugji finansowych o 83,0 mld zt (wzrost depozytéw zlozonych w
NBP i depozytow zagranicznych odpowiednio o 56,9 mld zt i 20,9 mld z}) i spadku o 35,1 mld zt

Wykres 1.2.2. Kwartalne tempo zmian aktywow finansowych instytugji finansowych wraz ze
struktura wplywu poszczegolnych instrumentéw finansowych

12% Tempo zmian aktywow finansowych

ogdlem, z tego:
10% 5 8
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Wykres 1.2.3. Zmiana aktywdéw finansowych instytugji finansowych w III kwartale 2024 r. w
podziale na podsektory (w mld zt)
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depozytéow zagranicznych NBP stanowigcych oficjalne aktywa rezerwowe. Wzrost zlota
monetarnego w posiadaniu NBP w III kwartale 2024 r. wynidst 22,7 mld z1, w tym nabycie netto —
13,3 mld zt.

1.2.2. Zobowiazania

W III kwartale 2024 r. najwieksze zmiany zobowiazan sektora instytugji finansowych zwigzane
byly z gotéwka i depozytami (wzrost), dtuznymi papierami wartosciowymi (spadek) i udziatami
kapitalowymi (spadek). Stan gotéwki w obiegu (zobowigzanie NBP) zwigkszyl sie w
III kwartale 2024 r. o 9,0 mld zt (2,2% kw/kw), a stan przyjetych depozytéw przez monetarne
instytucje finansowe (NBP i banki komercyjne) — o 89,1 mld zt (3,6% kw/kw). Wzrost depozytow
byt efektem zwigkszenia o 63,9 mld zt stanu srodkéw utrzymywanych na rachunkach w bankach
komercyjnych. Jednoczesnie zmniejszyto si¢ zaangazowanie bankéw komercyjnych w bony
pieniezne NBP o 49,2 mld zt (16,2% kw/kw) w III kwartale 2024 r. Spadek zobowiazan z tytutu
wyemitowanych udziatow kapitatowych — o 34,6 mld zI — byl konsekwencja przede wszystkim

Wykres 1.2.4. Kwartalne tempo zmian zobowiazan instytucji finansowych wraz ze strukturg
wplywu poszczegdlnych instrumentow finansowych
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Wykres 1.2.5. Zmiana zobowiazan instytucji finansowych w III kwartale 2024 r. w podziale na
podsektory (w mld zt)
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ujemnych zmian wyceny kapitatow wilasnych podmiotéow sektora instytuci finansowych.
Zobowiazania funduszy inwestycyjnych z tytulu wyemitowanych jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych zwiekszyty sie 0 7,2 mld zt (2,2% kw/kw), gléwnie na skutek nabycia
netto jednostek o wartosci 9,5 mld zt przez gospodarstwa domowe.

1.3. Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych

Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych obejmuje jednostki sektora finanséw publicznych!
oraz podmioty przeklasyfikowane zgodnie z wytycznymi ESA 2010 (producenci nierynkowi
kontrolowani przez sektor instytucji rzadowych i samorzadowych). W wuzasadnionych
przypadkach czes¢ dziatalnosci podmiotéw zaklasyfikowanych w innych sektorach
instytucjonalnych powinna zosta¢ potraktowana jako dziatalno$¢ sektora instytucji rzadowych i
samorzadowych. Taka sytuacja ma miejsce m.in. w przypadku funduszy przeptywowych
utworzonych w Banku Gospodarstwa Krajowego (m.in. Krajowy Fundusz Drogowy, Fundusz
Przeciwdziatania COVID-19, Fundusz Pomocy, Fundusz Wsparcia Sit Zbrojnych, Rzadowy
Fundusz Rozwoju Drdg) oraz Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. (w zakresie dziatalnosci

prowadzonej na zlecenie/w imieniu rzadu, m.in. zwiazanej z Tarcza Finansowg).

Wykres 1.3.1. Struktura aktywow finansowych i zobowigzan sektora instytucji rzadowych i
samorzadowych w III kwartale 2024 r.
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Struktura aktywow finansowych sektora instytucji rzadowych i samorzadowych o tacznej wartosci
1 225,1 mld zt na koniec III kwartatu 2024 r. jest nastepujaca: najwiekszy udziat stanowia gotéwka
i depozyty (31,9% na koniec III kwartatu 2024 r.), nastepnie udzialy kapitatowe (25,3%) oraz
pozostate kwoty do otrzymania (19,0%). Gléwnym Zrédtem finansowania instytucji rzadowych i
samorzadowych sa $rodki pochodzace =z emisji dluznych papieréw warto$ciowych
(56,7% zobowiazan ogdtem na koniec III kwartatu 2024 r.). Znaczna czes¢ srodkéw finansowych
pochodzi z kredytow i pozyczek (przede wszystkim kredytdw zagranicznych i obligacji

oszczednosciowych'?) oraz pozostatych kwot do zaptacenia. Ich wudziat w facznych

11 Zgodnie z Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2021 r. poz. 305)
12 Zgodnie z zasadami ESA 2010 obligacje oszczednosciowe, z uwagi na ich ograniczona zbywalnos¢, rejestrowane sa jako kredyty
i pozyczki, a nie dluzne papiery wartosciowe.
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zobowigzaniach (2596,9 mld zt) sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na koniec

omawianego kwartatu wynidst odpowiednio 19,7% i 19,5%.

1.3.1. Aktywa finansowe

Najistotniejsze zmiany aktywdéw finansowych sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w III kwartale 2024 r. zwiazane byly ze wzrostem stanu srodkéw na rachunkach bankowych oraz
stanu pozostalych kwot do otrzymania. Stan depozytéw instytucji rzadowych i samorzadowych
zwigkszyt sie o 13,8 mld zt (3,7% kw/kw) i dotyczyt przede wszystkim srodkéw na rachunkach
bankowych instytucji rzadowych szczebla centralnego. Wzrost pozostatych kwot do otrzymania
wyniost w III kwartale 2024 r. 9,8 mld zt (4,4% kw/kw) — byly to w szczego6lnosci naleznosci inne

niz kredyty handlowe instytucji rzadowych na szczeblu centralnym.

Wykres 1.3.2. Kwartalne tempo zmian aktywow finansowych instytucji rzadowych i
samorzadowych wraz ze struktura wplywu poszczegdlnych instrumentow finansowych
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1.3.2. Zobowiazania

Najwieksza zmiana zobowigzan sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w III kwartale 2024 r. dotyczyta diuznych papieréw wartosciowych oraz kredytow i pozyczek.
Zadltuzenie z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wzrosto na skutek emisji przez Skarb
Panstwa obligacji skarbowych!® oraz emisji przez BGK obligacji na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 (23,1 mld z1) i Krajowego Funduszu Drogowego (6,5 mld zt). Z kolei
wzrost zaciagnietych kredytow i pozyczek o 10,8 mld zt (8,6% kw/kw) wynikat przede wszystkim
z emisji netto obligacji oszczednosciowych dlugoterminowych (przede wszystkim trzyletnich

13 Wedlug informacji miesiecznej Ministerstwa Finanséw o podazy skarbowych papieréw wartosciowych ,Plan finansowania
potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa i jego uwarunkowania — pazdziernik 2024 r.” sprzedaz krajowych obligacji w okresie
VII-IX 2024 r. wedlug wartosci nominalnej wyniosta 94,1 mld zt, w tym 27,9 mld z1 stanowita emisja obligacji oszczednoscio-
wych, ktdra zostata uwzgledniona w zaciagnietych kredytach i pozyczkach sektora instytucji rzadowych i samorzadowych.

Informacja o aktywach finansowych i zobowiazaniach gospodarki polskiej w III kwartale 2024 r.
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obligacji statoprocentowych TOS) i krétkoterminowych (rocznych oszczednosciowych obligadji o
oprocentowaniu zmiennym ROR), ktére wyniosty odpowiednio 8,1 ml zti 2,8 mld z.

Wykres 1.3.3. Kwartalne tempo zmian zobowigzan instytucji rzadowych i samorzadowych wraz
ze strukturg wptywu poszczegdlnych instrumentéw finansowych
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1.4. Sektor gospodarstw domowych

Sektor gospodarstw domowych obejmuje osoby fizyczne uzyskujace dochody z pracy najemnej i
niezarobkowych zZrddet (w tym emerytéw i rencistéw), osoby fizyczne prowadzace dziatalnos¢
gospodarcza na wlasny rachunek zatrudniajace do 9 osob (wlacznie) oraz osoby fizyczne pracujace

na wlasny rachunek w gospodarstwach indywidualnych w rolnictwie.

Wykres 1.4.1. Struktura aktywow finansowych i zobowiazan sektora gospodarstw domowych
w III kwartale 2024 .

Aktywa finansowe (3 284 mld z}) AF.2 - Gotéwka i depozyty Zobowiazania (833 mld zt)
7.9% N AF.3 - Diuzne papiery warto$ciowe
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515% w funduszach inwestycyjnych

1692 mld [ AF.6 - Systemy ubezpieczeniowe,
22,8% emerytalno-rentowe

749 mld . ..
i standaryzowanych gwarancji

AF.8 — Pozostate kwoty do otrzymania/
zaplacenia

Ponad potowe aktywow finansowych gospodarstw domowych, wynoszacych tacznie na koniec
III kwartatu 2024 r. 3 284,3 mld zl, stanowia $rodki utrzymywane w gotéwce oraz na rachunkach
bankowych —ich udziat na koniec III kwartatu 2024 r. wynio6st 51,5% catosci majatku finansowego.
Istotng cze$¢ — 22,8% na koniec omawianego kwartalu - stanowia udzialy kapitatlowe (w
szczegolnosci inne niz akcje) oraz jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach
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inwestycyjnych. Udziat aktywoéw finansowych zgromadzonych w systemach ubezpieczeniowych
i emerytalno-rentowych wyniést na koniec III kwartatu 2024 r. 13,0%. Wigkszos¢ stanowity
uprawnienia emerytalno-rentowe (jednostki rozrachunkowe w funduszach emerytalnych, srodki
zgromadzone w ramach pracowniczych programoéw emerytalnych, pracowniczych planéw
kapitalowych oraz na indywidualnych kontach emerytalnych i indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego) — ich wartos¢ na koniec III kwartatu 2024 r. wynosita 303,2 mld zt.
Z kolei zobowiazaniami gospodarstw domowych sa prawie wylacznie kredyty i pozyczki (98,0%
na koniec IIT kwartatu 2024 r.) — gléwnie dlugoterminowe kredyty bankowe (w tym kredyty
hipoteczne, ktdre stanowia 62,0% wartosci wszystkich kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez
gospodarstwa domowe). Razem z pozostalymi kwotami do zaptacenia taczna wartos¢ zobowigzan

gospodarstw domowych na koniec III kwartatu 2024 r. wynosita 833,3 mld zt.

1.4.1. Aktywa finansowe

W III kwartale 2024 r. zmiana majatku finansowego gospodarstw domowych wynikata przede
wszystkim z przyrostu stanu gotéwki i sSrodkéw na rachunkach bankowych (w szczegdlnosci na
rachunkach biezacych) odpowiednio o 9,2 mld zt (2,5% kw/kw) i 14,6 mld zt (1,1% kw/kw) oraz
stanu posiadanych obligacji oszczednosciowych* o 10,9 mld zt (8,8% kw/kw). Ponadto aktywa
gospodarstw domowych ulokowane w funduszach inwestycyjnych (z czego fundusze dtuznych
papieréw wartosciowych stanowia ponad 60%) wzrosty 09,2 mld zl, przede wszystkim na skutek
nabycia netto jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych o wartosci 10,0 mld z.
Pomimo naptywu netto nowych srodkéw do funduszy emerytalnych wynoszacego 4,6 mld zt
warto$¢ uprawnient emerytalno-rentowych posiadanych przez gospodarstwa domowe (z
uwzglednieniem PPE, PPK, IKE i IKZE) zmniejszyta si¢ o 10,6 mld zt (3,4% kw/kw), co bylo

Wykres 1.4.2. Kwartalne tempo zmian aktywow finansowych gospodarstw domowych wraz ze
struktura wplywu poszczegdlnych instrumentéw finansowych

= Tempo zmian aktywow finansowych

ogdtem, z tego:

49 AF.2 — Gotéwka i depozyty

I AF.3 - Dluzne papiery warto$ciowe
I AF.4 - Kredyty i pozyczki
AF.5 — Udzialy kapitatowe i udziaty
lub jednostki uczestnictwa

2%

0%

w funduszach inwestycyjnych
AF.6 — Systemy ubezpieczeniowe,

emerytalno-rentowe

i standaryzowanych gwarancji

-2%

-4%

AF.8 — Pozostale kwoty do otrzymania
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14 Zgodnie z zasadami ESA 2010 obligacje oszczednosciowe, z uwagi na ich ograniczona zbywalnos¢, rejestrowane sa jako kredyty
i pozyczki, a nie dluzne papiery wartosciowe.
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spowodowane znaczacym spadkiem wyceny jednostek rozrachunkowych tych funduszy
wynikajacym ze spadkéw notowan akgcji na rynkach gietdowych (blisko 90% portfela otwartych

funduszy emerytalnych stanowia akcje spétek notowanych na gietdzie).

1.4.2. Zobowiazania

W III kwartale 2024 r. gospodarstwa domowe zwigkszyly swoje zadtuzenie z tytutu kredytow i
pozyczek — wzrost netto zaciggnietych kredytéw wynidst 8,4 mld zt (1,0% kw/kw) i dotyczyt
zarowno kredytéw hipotecznych, jak i konsumpcyjnych. Na poziom zadtuzenia gospodarstw
domowych miaty rowniez wptyw ugody zawierane pomiedzy bankami a kredytobiorcami

frankowymi oraz prawomocne wyroki sadowe w sprawie uniewaznien umoéw kredytowych.

Wykres 1.4.3. Kwartalne tempo zmian zobowigzan gospodarstw domowych wraz ze struktura
wplywu poszczegdlnych instrumentow finansowych

3%

2%

1%

0%

= Tempo zmian zobowigzan ogotem,
z tego:
I AF.4 - Kredyty i pozyczki
AF.8 — Pozostate kwoty do zaplacenia

-1%

-2%

-3%
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2. Wierzytelnosci netto/zadluzenie netto

Na pozycje bilansujaca w rachunkach finansowych — wierzytelnosci netto/zadtuzenie netto —
sktadajq sie wszystkie transakcje finansowe jednostek instytucjonalnych (nabycie netto aktywow
finansowych pomniejszone o zaciagniecie netto zobowiazan). W przypadku wierzytelnosci netto
suma oszczednosci powiekszona o saldo transferow kapitalowych przewyzsza wartos¢ inwestycji
w aktywa niefinansowe i w rezultacie jednostka instytucjonalna dysponuje dodatkowymi
funduszami (nadwyzka finansowa), ktére moze ulokowac¢ w aktywach finansowych zwigkszajac
swdj majatek finansowy. W sytuacji zadluzenia netto oszczednosci jednostki instytucjonalnej
uzupelnione o saldo transferow kapitalowych, sa niewystarczajace do pokrycia wydatkéw na
aktywa niefinansowe i konieczne jest skorzystanie z zewnetrznych zZrodet finansowania, czyli
zaciagniecie zobowigzan (deficyt finansowy). Wierzytelnosci netto/zadluzenie netto gospodarki
ogotem bedace suma pozydji bilansujacych krajowych sektoréw instytucjonalnych reprezentuja jej

saldo transakgcji z zagranica.

W III kwartale 2024 r. pozycje bilansujace krajowych sektoréw instytucjonalnych ksztattowaty sie
w nastepujacy sposob: gospodarstwa domowe i instytucje finansowe dysponowaty
wierzytelnosciami netto odpowiednio w wysokosci 41,5 mld zti 11,7 mld zl, natomiast instytucje
rzadowe i samorzadowe oraz przedsiebiorstwa niefinansowe miaty zadluzenie netto na poziomie
odpowiednio 53,3 mld zti 23,7 mld zt.

Wykres 2.1. Wierzytelnosci netto/zadtuzenie netto gospodarki ogotem wedlug sektorow
instytucjonalnych (dane w mld zt)
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Analizujac ksztattowanie si¢ wierzytelnosci netto/zadluzenia netto poszczegoélnych sektorow
instytucjonalnych w III kwartale 2024 r. mozna stwierdzi¢, ze:

¢ sektor przedsigbiorstw niefinansowych byt dtuznikiem netto, co wigzato si¢ przede

wszystkim ze wzrostem pozostalych kwot do zaptacenia wobec kontrahentéw (kredyty
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handlowe), zbyciem posiadanych pozostatych udziatéw kapitatowych i pozyskaniem
finansowania poprzez emisje nowych udzialéw kapitatowych;

sektor instytucji finansowych byt wierzycielem netto — najwigekszy wplyw na pozycje netto
sektora mialy pozostate monetarne instytucje finansowe, ktdre posiadang nadwyzke
finansowa ulokowaly na rachunkach w NBP i za granica, ale takze przeznaczyly na
udzielanie kredytow i pozyczek m.in. gospodarstwom domowym;

sektor instytucji rzadowych i samorzadowych odnotowal znaczace zadluzenie netto
pozyskujac finansowanie na realizacj¢ zadan publicznych poprzez emisje obligacji
skarbowych, oszczednosciowych i gwarantowanych przez Skarb Panistwa;

sektor gospodarstw domowych dysponowal nadwyzka finansowa, ktora byla
utrzymywana na lokatach bankowych oraz przeznaczona na zwigkszenie stanu posiadania

obligacji oszczednosciowych oraz produktéow emerytalnych.
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Tabela 1. Powigzania pomiedzy bilansami, transakcjami i pozostatymi zmianami aktywoéw
finansowych i zobowigzan wedlug sektoréw instytucjonalnych w II kwartale 2024 r. i
I kwartale 2024 r. (dane w min z1)

) Pozostale ) Pozostate .
Bilans na Bilans na Bilans na

zmiany zmiany

aktywow i aktywow i
., kwartalu .,
zobowiazan zobowiazan

Instrumenty finansowe koniec Transakcje koniec Transakcje koniec

kwartatlu kwartalu

Aktywa finansowe [(A)F.A] 11942511 190 521 58 227 12191 259 185371 -26 178 12 350 452
Ztoto monetarne i SDR-y [(A)F.1] 124180 5596 6577 136 353 13296 8972 158 621
Gotowka i depozyty [(A)F.2] 3094 805 27 154 5036 3126995 110339 -15176 3222158
Dhuzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 2093925 82171 -2.838 2173258 1135 11384 2185777
Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 2144 876 56 441 -2761 2198 556 27617 -4 395 2221778
Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 1933 447 4610 58 544 1996 601 -5337 2337 1993 601

g Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 488 209 11 466 3768 503 443 8426 -15918 495951
E Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 75761 -4135 -2732 68 894 -1958 2026 68 962
i";o Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 1987 308 7217 -7 366 1987159 31852 -15408 2003 603
3 Zobowiazania [(A)F.L] 13 042 400 191 035 37 281 13 270 716 205 156 -54 553 13 421319
'E Ztoto monetarne i SDR-y [(A)F.1] 27535 0 197 27732 0 -555 27177
E‘ Gotowka i depozyty [(A)F.2] 2947 631 45622 5042 2998 295 113122 -12 007 3099410
] Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 1872410 43023 -8 831 1906 602 28497 22631 1957730
© Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 2745175 69 674 212 2815061 25456 -7 414 2833103
Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 3028780 6612 46 187 3081579 12929 -32952 3061 556

Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 469 065 11986 4013 485 064 8691 -16 908 476 847

Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 73789 -5053 -3697 65039 -3124 3309 65224
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 1878016 19171 -5842 1891345 19 586 -10 658 1900273
Pozycja bilansujaca* [(A)F.A - (A)F.L] -1099 889 -514 20 946 -1079 457 -19 785 28375 -1070 867
1 Aktywa finansowe [(A)F.A] 2485423 37 389 19 036 2541 848 9510 -5 784 2545574
Gotéwka i depozyty [(A)F.2] 523 522 5763 -1986 527299 8629 135 536 063

E Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 18 253 -1789 286 16 750 717 268 17735
u'j‘: Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 217 336 3205 1724 222265 2044 -1280 223029
E Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 413 542 -11711 14227 416 058 -9048 2493 409 503
g Syst. ubezp., emeryt.-rent.istand. gwar. [(A)F.6] 44518 -647 -795 43 076 -2 -203 42871
:E" Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 26477 -1560 -965 23952 -404 -575 22973
'QEJ Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 1241775 44129 6544 1292448 7 574 -6 622 1293 400
g Zobowiazania [(A)F.L] 4631791 18 321 53997 4704109 33218 -6 608 4730719
g Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 73 429 -244 379 73 564 1523 151 75238
.’.5 Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 1158952 8243 7732 1174927 1758 -4 514 1172171
@ Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 2140 607 -4 652 56 092 2192047 3148 4213 2199 408
E Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 21348 -1708 -1387 18253 1144 831 20228
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 1237 456 16 681 -8 819 1245318 25 644 -7 288 1263 674
Pozycja bilansujaca* [(A)E.A — (A)F.L] -2146 368 19 068 -34 961 -2162 261 -23 708 824 -2185 145
1 Aktywa finansowe [(A)F.A] 5039 759 113 263 12018 5165 040 78 956 867 5244 863
Ztoto monetarne i SDR-y [(A)F.1] 124180 5596 6577 136 353 13296 8972 158 621
Gotéwka i depozyty [(A)F.2] 515 666 -4 079 1857 513 444 50610 -5035 559019
Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 1939703 73743 -3444 2010002 -3 543 11118 2017577
Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 1650 615 40048 -4 903 1685760 14756 -3 029 1697 487

I~ Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 517 009 -1513 14 877 530373 6681 -13215 523 839
:5 Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 22378 -601 450 22227 -205 1327 23349
E Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 49 082 -2433 -2074 44 575 -1554 2851 45872
E Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 221127 2502 -1324 222305 -1085 -2121 219 099
s Zobowiazania [(A)F.L] 5136 770 123 201 -11 690 5248 281 67 226 -63 823 5251 684
:‘:')' Ztoto monetarne i SDR-y [(A)F.1] 27 535 0 197 27732 0 -555 27177
g Gotowka i depozyty [(A)F.2] 2854418 39 497 5042 2898 957 110 152 -12 007 2997102
% Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 428 866 20226 -1272 447 820 -39 978 2349 410191
£ Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 299 381 25843 -3614 321610 2384 -1103 322891
Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 888 041 11264 -9912 889 393 9781 -37153 862 021

Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 466 103 11940 4013 482 056 8 642 -16 908 473790

Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 52427 -3 346 -2310 46771 -4 457 1639 43953
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 120 000 17777 -3835 133942 -19 298 -83 114 561
Pozycja bilansujaca* [(A)F.A - (A)F.L] 97 012 -9 938 23709 -83 241 11730 64 690 -6 821
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Tkw. 2024 1. II kwartal 2024 r. III kwartal 2024 1.

Pozostale Pozostale

Bilans na Bilans na Bilans na

zmiany

zmiany

Instrumenty finansowe koniec Transakcje koniec Transakcje koniec

aktywow i

aktywow i

zobowiazan

kwartalu kwartalu kwartalu

zobowiazan

Aktywa finansowe [(A)F.A] 1228775 -23 276 -6 347 1199 152 39924 -14 015 1225 061
Gotowka i depozyty [(A)F.2] 388 684 -16 265 4216 376 635 20802 -7 039 390 398
Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 115039 9769 0 124 808 4281 0 129 089

> Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 155 060 6120 87 161267 -683 -65 160 519
E Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 309 067 339 1646 311052 -757 0 310295
E:» Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 2405 -366 0 2039 -182 1 1858
] Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 150 -147 294 297 0 -252 45
é Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 258 370 -22726 -12590 223 054 16 463 -6 660 232 857
8 Zobowiazania [(A)F.L] 2445 415 42713 -844 2487 284 93 196 16 453 2596 933
_§ Gotowka i depozyty [(A)F.2] 93213 6125 0 99 338 2970 0 102 308
g Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 1370115 23 041 -7 938 1385218 66 951 20132 1472301
BN Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 479 447 21667 283 501397 12359 -1233 512523
g Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 2962 46 0 3008 49 0 3057
E Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 0 0 0 0 188 840 1028
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 499 678 -8 166 6811 498 323 10679 -3 286 505716
Pozycja bilansujaca* [(A)F.A - (A)F.L] -1216 640 -65 989 -5 503 -1288 132 -53 272 -30 468 -1371872
I Aktywa finansowe [(A)F.A] 3143 855 60 921 33511 3238287 53022 -6 974 3284335
Gotéwka i depozyty [(A)F.2] 1627 050 40010 936 1667996 27061 -3209 1691 848

E Dtuzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 20235 448 316 20999 -309 -2 20688
2] Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 118 661 6784 331 125776 10782 -21 136 537
g Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 692 932 17278 27802 738 012 -2224 13301 749 089
g Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 418 908 13 080 4112 436 100 8815 -17 042 427 873
': Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 52 5 13 70 -1 2 71
é Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 266017 -16 685 3 249 335 8898 -4 258 229
_'3 Zobowiazania [(A)F.L] 819 750 6780 -4189 822 341 11484 -562 833 263
% Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 798 860 13900 -4189 808 571 8922 -562 816 931
8 Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 14 0 1 15 0 0 15
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 20876 -7121 1 13756 2562 0 16 318
Pozycja bilansujaca* [(A)F.A - (A)F.L] 2324105 54141 37700 2415 946 41538 -6 412 2451072
I Aktywa finansowe [(A)F.A] 44 699 2224 8 46 931 3958 -271 50618
Gotowka i depozyty [(A)F.2] 39 884 1725 12 41621 3237 -29 44 829
Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 695 0 4 699 -10 0 689

= Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 3204 284 0 3488 719 0 4207
:5 Udziaty kapit. oraz udz.ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 896 217 -7 1106 11 -242 875
:;c; Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 20 -2 -1 17 2 -1 18
% Zobowiazania [(A)F.L] 8673 21 7 8701 32 -13 8720
= Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 8535 21 0 8556 33 -1 8588
Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 132 0 7 139 0 -12 127
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 6 0 0 6 -1 0 5
Pozycja bilansujaca* [(A)F.A - (A)F.L] 36 026 2204 0 38230 3927 -259 41898
I Aktywa finansowe [(A)F.A] 3116 300 28 249 9 246 3153795 36278 -27 895 3162178
Ztoto monetarne i SDR-y [(A)F.1] 27 535 -5593 5790 27732 -13 294 12739 27177
Gotowka i depozyty [(A)F.2] 179 311 -5092 393 174 612 -4 786 -1804 168 022
Dluzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 418 502 6830 -630 424702 31930 5980 462 612
Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 806 027 17 503 4151 827 681 4218 5132 826 767
Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 1359 365 7071 -6 294 1360 142 24 850 -40 085 1344907

Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 4129 -100 -94 3935 3 156 4094

S Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 37670 -439 -3991 33240 -404 2722 35558
% Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 283761 8069 9920 301750 -6 240 -2468 293 042
&N Zobowiazania [(A)F.L] 1914 555 27735 18 182 1960 472 16 493 22236 1954729
?D Ztoto monetarne i SDR-y [(A)F.1] 22324 3 161 22488 3 -451 22040
] Gotowka i depozyty [(A)F.2] 326 485 -23 560 386 303 311 -7 569 -4 972 290770
Dtuzne papiery wartosciowe [(A)F.3] 640017 45978 5363 691 358 4569 -5268 690 659
Kredyty i pozyczki [(A)F.4] 205727 4270 1179 211176 6379 -2113 215442
Udziaty kapit. oraz udz. ij.u. w fund. inw. [(A)F.5] 264 032 5069 6063 275164 6585 -4797 276 952

Syst. ubezp., emeryt.-rent. i stand. gwar. [(A)F.6] 23274 -620 -339 22315 -261 1144 23198

Instr. pochodne i opcje na akcje dla prac. [(A)F.7] 39 643 479 -3026 37 096 762 1438 39 296
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [(A)F.8] 393 052 -3 884 8396 397 564 6026 -7217 396 373
Pozycja bilansujaca* [(A)F.A - (A)F.L] 1201 745 514 -8 936 1193323 19 785 -5 660 1207 448

* Dla bilanséw: finansowa warto$¢ netto [BF.90], dla transakcji: wierzytelno$ci netto (+) / zadtuzenie netto (—) w rachunkach finansowych [B.9F]
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Tabela 2. Dynamiki zmian aktywow finansowych i zobowigzan gospodarki ogétem [S.1] wedtug

instrumentéw finansowych (w %)

Dynamika Dynamika
roczna* kwartalna
2023 | 2024 |[2022 | 2022 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024 | 2024

Aktywa finansowe ogotem [AF.A] 46 82 70 24 1,3 21 1,7 28 29 05 21 1,3
Ztoto monetarne i specjalne prawa ciagnienia (SDR-y) [AF.1] 17,0 275 414 37 -51 4,1 65 21,1 34 7,0 98 163
Gotéwka i depozyty [AF.2] 11,7 39 71 60 -1L,7 07 26 23 00 29 10 30
Dtuzne papiery warto$ciowe [AF.3] -10,3 21,7 89 -21 71 4,7 3,3 5,0 14 29 3,8 0,6
Kredyty i pozyczki [AF.4] 88 28 71 33 -15 19 07 1,7 16 18 25 11
Udziaty kapit. oraz udzialy ijedn. uczest. w fund. inwest. [AF.5] -49 81 104 -04 3,5 1,0 2,2 12 4,0 2,9 33 -02

Aktywa finansowe

Syst. ubezp., emeryt.-rentowe i standaryzow. gwarancji [AF.6] -139 229 178 -53 10,0 5,1 5,7 0,6 10,2 5,2 31 -15
Instrumenty pochodne i opcje na akcje dla pracownikéw [AF.7] 92,5 -51,2 -12,2 -3,7 -338 -129 -1,1 -144 47 -78 91 0,1
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [AF.8] 154 10,6 -1,8 4,8 3,8 34 -16 4,7 74  -93 0,0 0,8
B Zobowiazania ogélem [AF.L] 40 76 68 20 14 19 19 22 30 07 18 11
Z}oto monetarne i specjalne prawa ciggnienia (SDR-y) [AF.1] 139 -99 -99 79 -82 -16 -61 63 -82 -05 0,7 -2,0

K-l Gotowka i depozyty [AF.2] 86 35 84 40 -11 09 22 16 1,1 2,0 1,7 34
E Dtuzne papiery warto$ciowe [AF.3] -150 23,3 144 -33 8,6 3,0 59 4,1 4,1 5,1 1,8 2,7
g Kredyty i pozyczki [AF.4] 10,4 1,7 4,1 38 -17 18 -01 1,8 0,0 0,9 2,5 0,6
,E Udzialy kapit. oraz udzialy ijedn. uczest. w fund. inwest. [AF.5] -39 10,8 95 -1,0 42 1,7 3,4 1,1 5,1 3,1 1,7 -06
[3 Syst. ubezp., emeryt.-rentowe i standaryzow. gwarancji [AF.6] -14,7 23,1 180 -53 101 4,0 6,7 0,7 104 51 34 -17
Instrumenty pochodne i opcje na akcje dla pracownikéow [AF.7] 173,1 -62,2 -89 12,7 -405 -200 -74 -142 -12 4,3 -11,9 0,3
Pozostate kwoty do otrzymania/zaptacenia [AF.8] 16,6 10,8 -4,0 53 3,6 38 -15 4,7 46 9.2 0,7 0,5
i Finansowa warto$¢ netto [BF.90] 23 09 43 23 25 -7 39 -46 36 34 -19 -08

* Dynamika roczna zostata obliczona jako zmiana procentowa stanu na koniec danego kwartatu wzgledem stanu na koniec analogicznego kwartatu
roku poprzedniego.

Tabela 3. Dynamiki zmian aktywow finansowych ogétem [AF.A] i zobowigzan ogdlem [AF.L]
wedtug sektorow instytucjonalnych (w %)

Dynamika Dynamika
roczna* kwartalna
2022 | 2023 | 2024 || 2022 | 2022 | 2023 | 2023 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024 | 2024

; Gospodarka ogoétem [S.1] 46 82 70 24 1,3 21 1,7 28 29 05 21 1,3
g Przedsigbiorstwa niefinansowe [S.11] 145 110 -15 4,5 4,2 24 -01 42 54 -88 2,3 0,1
.g Instytucje finansowe [S.12] 2,6 7,5 9,6 24 -06 2,4 2,6 29 2,2 3,0 2,5 15
: Instytucje rzadowe i samorzadowe [S.13] 1,2 4,2 72 -1,2 0,2 1,6 50 -25 0,1 74 24 2,2
i Gospodarstwa domowe [S.14] 1,7 8,6 10,0 2,1 25 1,7 0,6 3,6 3,1 22 3,0 14
'é INKgd [S.15] 11,7 78 147 51 -39 24 33 61 -03 16 50 79
[ | Gospodarka ogotem [S.1] 4,0 7,6 6,8 2,0 1,4 1,9 1,9 2,2 30 07 18 1,1
'% Przedsigbiorstwa niefinansowe [S.11] 12,0 74 -01 3,5 1,1 3,1 0,7 2,3 0,8 -3,0 1,6 0,6
B Instytucje finansowe [S.12] 19 81 96 14 11 16 30 22 37 34 22 01
E Instytucje rzadowe i samorzadowe [S.13] =51 12,2 16,8 0,7 5,0 11 3,2 24 6,9 2,9 1,7 44
E Gospodarstwa domowe [S.14] -04 -43 2,7 01 -31 -11 -14 1,3 0,5 0,5 0,3 1,3
INKgd [S.15] 40 -11 -08 11 01 -05 -10 03 -08 -05 03 02

* Dynamika roczna zostata obliczona jako zmiana procentowa stanu na koniec danego kwartatu wzgledem stanu na koniec analogicznego kwartatu
roku poprzedniego.
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