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
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• 
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


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 



               





• 
      



       




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      
      
      
      
      
      
      






    

    

    

     

     

     

     

     


                   







 
 

      

       

       

       

       


       


       





  



           





            
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 






            

            

            

        



             



      



              



   

 







            
    

               

   



    

             

         

   



  

            



⅓



            

       





   

            



              


             
            

            



      



EMU and the overall performance of the euro-area economy

N a t i o n a l  B a n k  o f  P o l a n d16

1

 

            





              
   







              


• 

• 

• 



             

             

          

              


          



               






     

             

           



• 
             

          

             


              



          





•           
  


      

                 
              


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 


             


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•                 



• 



•               



              



        





   
      
   


  

                



             

             



    

     
           
          





            


    
ą
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 



    

 

           



  





              


            















              



           












              

              
              
              
              
              
              
              
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              
              
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              

              
              
              







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

     









•           
    




•     
           


         


             

          

          



        











  
            
            
 





          



        





Public finances before and after introduction of the euro

N a t i o n a l  B a n k  o f  P o l a n d24

2

 
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
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
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



           















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 





































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 













        
           
    



              

             

             





  








           
              

        



     


          
             







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 

               

             



             

             





            


        
               



              



         

          

             



          


        

             









       

       

       

       

       

       

       

       

       










       

              





         
               

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 





 








               

               

               

               

               

               

               

               

               

               

               

               

               

               













    

              



             



•            


   


      

    



 





              





    

          
             

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 

•             

           

           

         



• 

             



      






           

    





  



•           

         
   
             

          
   



 



   



• 

               

 
          
             

  


                  



               
             



    
                 


                  

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2

 

           
          


•              







              

          



     



           


          
        










     
     


    
               
          

               
   

           

     
  
  

            




             
         

                   
     


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 




  
            
           
            

             
      
           
  

     

   
 

        





   
 
              
     
        

    



     
      

        

             
             
             

 






              



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 




              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              

              






              

    

                



• 
     
     





  

    
              
         
        




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




















           









































            
































           






 







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 

• 
              
      
              




•               



             

          

            


           


  

  















•     

            

            
      
    

          



           

     







• 

          
   
       





          


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 





•  



             









              





             


            



              

        



               

             







             
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    


                 
               
     

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 


 
              







 



      



             

          

           






   



•             



• 

• 







    

   

       

             



  

             

            
            

           







         

              




    



                

              
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 

•        





        

              



             





• 

            

        

  



 

       







          



•           

      



              



        


           



 



• 



   





    






     



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 





            



     



             







              





     

               













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 





 
 

     

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       

       









  




   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   







            
  


    

         



      



   
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        

  

           





             
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      

          
            


• 

         

      



•             

   

          

            

     


     



Public finances before and after introduction of the euro

N a t i o n a l  B a n k  o f  P o l a n d44

2

 

     
            





  



             
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











       
          
                


             
              

               
                
       
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 

               



      





        

              



               









          


       
           

       





 

           

      





                

            

              



   





          





            










             
          
       






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 

•          




    
            

            


    



•             

   

           



             



          





•          


      
  

               

           




              


•      

     


• 
   



   

            



             

   





             

            



              

   


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 


             
          
      

       

              

          

             

            



           
         

             

           











         



             



           

   


•    



• 



•  



      

           

            














           

           

          
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 

            

            



              





 

            

             



     



              

              

           



            
          
           



     





            

              



              

       


    








            

   











              

            

           



               
    

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 

        
            
          

          

        





        

              

             
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           
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
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      

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





         







           

          

  

         





     



              

         





          


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 






• 

             


          
           

          
               


• 


             

            
            
            
              


• 


    

−             


−        


−            


−   






• 

            
            
             
          
  
               











          

            
           

               





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

               






          







       
             
            

      



 

            

        









            

         
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

               
              


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 



            

              



              

      



             







   

              

         

 




















                     




      


                
               

                
             
 





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 





 
 
 








            
  



           

         

         

            

            





            
             




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            



          







            

        
           
              



 





    




     

           
     

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 

              

      



           

      

           




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







     
     

             



               

          
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 



    





            



  

             









            


  



         
  
           


             
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 









            

          

 

       

            
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 

   

       

             
            






              





         
   

              

 

          

           



            



           

             
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





     

            

     

              

             

               



              

     

       

              







              



         



           








             

      



•            





•      

    



•           

  

  


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 

• 







               



            





    



             










            

          

            

           



          











       

            

             



            



            

    

             

   


    

            




  

      



                 




Structural reforms and market integration before and after the introduction of the euro

N a t i o n a l  B a n k  o f  P o l a n d64

3

 

•             



• 

• 

              

          



               

  



           

          



             





               

 

      

             

         



   









 






                 


                    
                    
                    
                    



                    
                    
                    
                    


          
          
          
          






 



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 



 


 


        

    


              



               

            






   




    





        
      
         




  
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

      
               


                
             

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 

     




        





             



 

           


        

               



                









             

            

            

      


            

     
            














      

               

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 




          

           
      



 







 

        

  
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 

            



        



      
              
          
             

     

              







         



             


   







                

              




             


      

            
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
   
    
             



             
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 

            

            

    



          

          









           





               

  
              
     
  



       



   







 

  








               



              



            




           



           

         


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

              







      


          

          

             



  

            

    



       

          


          



     





             







           
     


         

 





           



      



           








         


            


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 






ą

           

           


    

             







              



              

           
            



• 

      

           

           



•            

              



          



•              









•             

          

       









            

       


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 




            

             



          



               

            







           

           

           

               

  
              





             

          

            



         



            
            

            
       

      



    



            
      

 





            

             







       
     
  
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 





   

            

              

            
          
           

            



            













           
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

            







      



           



             

    
            
             

               

              



           

  






              

         

    

           
             


                   
               

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 

    
           














           
  




            

      











          

            



           











    

          





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              





       


     

     
     
     
     
     

     


 
 
 
 
 









         
     


•             

           





            
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 





•            



         



          

    





• 





•                 





          

             



            

    









   










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 

             

             
          
           

  

          


             


             





         







         



           




           





               

             

           
             
            






         

              



           

             

             





           

             
            


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 
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            
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             


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



          


           

            

           



          







    

           
   
           

    





              

             

   

  








Structural reforms and market integration before and after the introduction of the euro

N a t i o n a l  B a n k  o f  P o l a n d84

3

 





















    







            

      

   
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
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       

           

             

               





      

      



         





      



 

                

             



     

               

             

              









               

    



              



   


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