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Streszczenie

Streszczenie

Celem artykutu jest zbadanie, na podstawie danych pochodzacych z pojedynczych gospo-
darstw domowych, rozkfadu obcigzenia sptatami dtugu oraz przeprowadzenie stress testow
na wzrost obcigzenia gospodarstw domowych sptatami dfugu w wyniku wzrostu stép pro-
centowych i/lub deprecjacji ztotego. Wyniki sugeruja, ze mimo bardzo wysokiego wzrostu
akcji kredytowej dla gospodarstw domowych w latach 1998-2005, zdolnos$¢ gospodarstw
domowych korzystajacych z kredytéw bankowych do obstugi zadtuzenia w tym okresie
poprawita sie. Odsetek kredytéw zaciaggnietych przez gospodarstwa, wsrdd ktdrych wyste-
puje wysokie ryzyko wystapienia problemdw ze sptatg zadtuzenia nie byt wysoki, szczegél-
nie w przypadku gospodarstw spfacajacych kredyty hipoteczne. Wyniki przeprowadzonych
testdw warunkdw skrajnych na wysokos¢ stopy procentowej i kursu walutowego ztotego
sugeruja, ze obecna skala zadtuzenia gospodarstw domowych nie zagraza stabilnosci sys-
temu finansowego. Bardziej wrazliwe na szoki stop procentowych i deprecjacji ztotego sa
kredyty hipoteczne, dlatego ich prognozowany wzrost bedzie zwieksza¢ wrazliwos¢ sek-
tora gospodarstw domowych na szoki.

Stowa kluczowe: obcigzenie sptatg dtugu, gospodarstwa domowe, stress testy (testy
warunkow skrajnych), szok kursu walutowego, szok stopy procentowe;.

JEL: D14, D19, D31, D39, G21, E49.
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Wstep

Przyspieszenie dynamiki akcji kredytowej dla gospodarstw domowych, dotyczace przede
wszystkim kredytéw mieszkaniowych sprawia, ze coraz istotniejsze staje sie ocena zagro-
zen, wynikajacych z ewentualnego nadmiernego zadtuzania sie gospodarstw domowych.
Wozrost zadtuzenia gospodarstw domowych moze bowiem prowadzi¢ do wiekszego obcig-
zenia obstugg dtugu poszczegdlnych gospodarstw domowych. Zgodnie z teorig zdolno-
$ci do sptaty (ang. ability-to-pay) gospodarstwo domowe przestaje spfacac¢ swoje dtugi,
gdy jego dochdd staje sie niewystarczajacy do sptaty nastepnej raty kapitatowo-odsetko-
wej bez spowodowania nadmiernego obcigzenia finansowego (Whithley, Windram i Cox,
2004). Teoria nie precyzuje jak mierzy¢ nadmierne obcigzenie finansowe, ale w literaturze
spotyka sie rézne propozycje miar.

Aby oceni¢ stabilno$¢ sektora bankowego, oprécz analizy biezacej zdolnosci gospo-
darstw domowych do regulowania zobowigzan, wazna jest réwniez odpowiedz na pytanie,
w jakim stopniu niekorzystne zmiany w otoczeniu zewnetrznym moga zmniejszy¢ zdolnosé
gospodarstw domowych do obstugi zadtuzenia. W przypadku nagtego i duzego wzrostu
stép procentowych czy kursu walutowego, moze wystgpic zjawisko masowego zaprzesta-
wania obstugi zadtuzenia, ktore w konsekwencji moze prowadzi¢ do kryzysu bankowego.

W niniejszym opracowaniu proponujemy jedng z miar nadmiernego obcigzenia
finansowego oraz testujemy jak sie zmienia w wyniku testu warunkéw skrajnych (ang.
stress test) — szoku stopy procentowej i deprecjacji kursu walutowego — starajac sie tym
samym ocenic, jaka jest skala zagrozenia stabilnosci sektora bankowego, wynikajgcego
z rosngcego zadfuzenia gospodarstw domowych w Polsce.

Narodowy Bank Polski
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Miary zdolnosci obstugi zadtuzenia

Zdolnos¢ gospodarstw do obstugi zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych mozna oceni¢
wykorzystujgc dane zagregowane (dotyczace catego sektora gospodarstw domowych). Na
podstawie danych ze statystyki bankowej mozna oszacowac zagregowane wydatki gospo-
darstw domowych na sptate zadtuzenia. Z kolei wykorzystujgc dane z rachunkéw naro-
dowych GUS o zagregowanych dochodach do dyspozycji gospodarstw domowych mozna
obliczy¢ $rednie obcigzenie dochoddw gospodarstw domowych sptatg kredytow — tzw.
wskaznik obcigzenia sptatami dtugu' (ang. debt sevice burden). Jednak wyznaczony na
podstawie danych zagregowanych wskaznik obcigzenia sptatami dtugu z dwéch powo-
doéw nie wystarcza, aby oceni¢ zdolnos¢ gospodarstw domowych do obstugi zadtuzenia:

1. Wskaznik obliczony na podstawie danych zagregowanych nie oddaje rzeczywi-
stego obcigzenia gospodarstw domowych sptatami dtugu, poniewaz tylko czes¢
gospodarstw domowych korzysta z kredytéw bankowych. Wedtug badan budze-
téw gospodarstw domowych GUS w 2004 r. tylko 22,1% gospodarstw domowych
deklarowato w badanym miesigcu wydatki na sptate kredytéw bankowych (dodat-
kowo 6,3% gospodarstw nie deklarujgc wydatkdéw na sptate kredytéw bankowych
deklarowato wydatki na spfate zadtuzenia w instytucjach niebankowych?). Z kolei
2,9% gospodarstw potwierdzato, ze ich mieszkanie jest obcigzone kredytem.
Srednia relacja wielkosci sptat kredytéw bankowych do dochodéw w przypadku
gospodarstw korzystajgcych z kredytéw bankowych jest wiec znacznie wyzsza niz
wynikatoby to ze wskaznika obcigzenia sptatami dtugu, obliczonego na podstawie
danych zagregowanych.

2. Rozktad wskaznika obcigzenia dtugiem wsrdd gospodarstw sptacajacych kredyty jest
nieréwnomierny. Istnieje grupa gospodarstw domowych, w ktérych wielkos¢ sptat
kredytow w relacji do dochodoéw jest bardzo wysoka (zob. wykresy 9-10) a srodki,
ktdére pozostajg gospodarstwu domowemu po sptacie kredytéw moga nie wystar-
czy¢ na podstawowe sztywne wydatki, takie jak czynsz, wydatki na zywnos¢ czy
leki. Na podstawie danych zagregowanych nie mozemy uzyska¢ odpowiedzi na pyta-
nie, jak liczna jest ta grupa gospodarstw lub, co wazniejsze, jaki jest udziat kredy-
téw zaciggnietych przez te gospodarstwa w facznej wartosci kredytéw dla gospo-
darstw domowych. Odpowiedzi na te pytania sg istotne, aby oszacowac zdolnos¢
gospodarstw domowych do biezgcej obstugi zadtuzenia, a co za tym idzie, aby oce-
ni¢ ryzyko kredytowe bankéw w zwiagzku z kredytami dla gospodarstw domowych.

Rozktady obcigzenia gospodarstw domowych sptatami dtugu mozna oszacowac na
podstawie wynikdéw badan wykorzystujgcych dane o dochodach i wydatkach pojedynczych
gospodarstw domowych, np. przeprowadzanego corocznie przez GUS badania budzetéw
gospodarstw domowych (BGD). Kazde gospodarstwo biorgce udziat w tym badaniu poda-
je wartos¢ swoich dochodéw i wydatkdw (m.in. wydatkéw na sptate zadtuzenia). Pozwala
to na obliczenie wskaznika obcigzenia sptatami dtugu dla badanych gospodarstw oraz
na wyodrebnienie grupy gospodarstw, dla ktérych warto$¢ tego wskaznika jest wysoka.
W analizie zagrozen stabilnosci systemu finansowego, wazne jest réwniez obserwowanie

T W niniejszej pracy wskaznik obcigzenia sptatami dtugu gospodarstwa domowego definiujemy jako rela-

cje wielkosci sptat zadtuzenia (wytaczajac zadtuzenie wobec oséb prywatnych) do dochodu do dyspozycji
netto gospodarstwa domowego.

2 Czes¢ z tych splat dotyczyta prawdopodobnie kredytéw bankowych, zaciggnietych poprzez poéredni-
kéw kredytowych (btad w wypetnianiu ankiet), trudno jednak oceni¢ skale tego zjawiska — zob. takze uwagi
w dalszej czesci tekstu.
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zmian rozktadéw obcigzenia sptatami diugu w czasie. Np. wzrost odsetka gospodarstw,
ktorych sytuacja finansowa zagraza terminowej obstudze spfat kredytéw moze pogarszac
jakos¢ portfela kredytowego w przysztosci.

Wykorzystywane w badaniach BGD szczegétowe informacje o kazdym z bada-
nych gospodarstw (m.in. o miejscu zamieszkania, wieku, wyksztatceniu, zrédle utrzyma-
nia, dochodach i wydatkach, typie rodziny itp.) pozwalajg na analize wielkosci zadtuzenia
i zdolnosci gospodarstw domowych do jego obstugi w wielu réznych przekrojach, m.in.
gospodarstw zamieszkatych w najwiekszych miastach (lub w pojedynczych metropoliach
— np. w Warszawie), gospodarstw o niskich dochodach, gospodarstw oséb starszych itp.

Zagrozenia wynikajace z nadmiernego obcigzenia gospodarstw domowych sptata
zadtuzenia mozna bada¢ poprzez:

1. Analize rozktadu obcigzenia sptatg kredytéw bankowych na poziomie mikro.
Podejscie to jest stosowane przez niektore banki centralne przy ocenie zagrozen,
jakie stwarza nadmierne obcigzenie czesci gospodarstw domowych sptatami zadtu-
zenia. Np. w Banku Anglii3, Banku Kanady?# i Banku Centralnym Grecji®> szacowano
rozktady wskaznikdéw obcigzenia sptatami dtugu wedtug zamoznosci (dochodéw)
gospodarstwa domowego. Rozktady wskaznikéw obcigzenia sptatami dtugu wedtug
dochoddw gospodarstwa byty tez przedmiotem badan EBC. Wykorzystywano tam
dane z European Community Household Panel data z lat 1996-2001 (zob. ECB
Monthly Bulletin, 2005).

2. Oszacowanie kwoty, jaka pozostaje gospodarstwu domowemu po odjeciu od
jego biezgcych dochodéw wydatkéw na sptate zadtuzenia i innych wydatkéw
sztywnych — takich jak wydatki mieszkaniowe, wydatki na zywnos¢ itp. Kwote
te okresla sie jako tzw. bufor dochodowy (ang. margin) gospodarstwa domowe-
go. Ujemny bufor dochodowy zagraza terminowej obstudze kredytu przez gospo-
darstwo domowe — jego biezgce dochody nie wystarczajg na pokrycie sztywnych
wydatkow. Udziat kredytéw zaciggnietych przez gospodarstwa o ujemnym bufo-
rze dochodowym w tacznej wartosci kredytéw dla gospodarstw domowych moze
by¢ miernikiem zagrozen sektora bankowego zwigzanych z kredytami udzielony-
mi gospodarstwom domowym.

3. Oszacowanie hipotetycznego buforu dochodowego gospodarstwa domowego,
w razie wystgpienia niekorzystnych zmian rynkowych, powodujacych wzrost kosz-
tow obstugi dtugu, takich jak wzrost stép procentowych czy wzrost kursu walut
obcych (testy warunkdw skrajnych na buforze dochodowym). Odsetek kredytéw
zaciggnietych przez gospodarstwa domowe, ktérych bufor dochodowy po wysta-
pieniu szoku zewnetrznego bytby ujemny moze mierzy¢ wrazliwos¢ gospodarstw na
szok stopy procentowej czy kursu walutowego.

Oszacowanie wrazliwosci buforu dochodowego na szoki jest obecnie szczegdlnie
istotne. Bardzo wysoki wzrost kredytéw mieszkaniowych (szczegdlnie walutowych) w wa-
runkach silnej konkurencji wigze sie z ryzykiem, jakie mogg ponies¢ gospodarstwa domo-
we w przysztosci. Sytuacja rynkowa sktania bowiem banki do tagodzenia kryteriéw przy-
znawania kredytow i oferowania kredytow klientom z coraz nizszych grup dochodowych.
Moze to prowadzi¢ do wzrostu ryzyka kredytowego ponoszonego przez banki. Obawy
o nadmierny wzrost tego ryzyka, zwigzany z wysokg dynamikg walutowych kredytéw
hipotecznych staty sie jedng z przyczyn wprowadzenia przez nadzér bankowy w potowie
2006 r. Rekomendacji S, zbioru dobrych praktyk odnoszacych sie do ekspozycji kredyto-
wych zabezpieczonych hipotecznie.

Szacunki kwot kredytdéw zaciggnietych przez gospodarstwa o ujemnym buforze
dochodowym w portfelu kredytéw dla gospodarstw domowych byty wykonywane przez

3 Zob. Barwell, May i Pezzini (2006).
4 Zob. Faraqui (2006).
5 Zob. Simigiannis i Tzamourani (2006).
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Miary zdolnosci obstugi zadtuzenia

Bank Centralny Szwecji®. Aby oceni¢ jak wzrost stopy procentowej i wzrost stopy bezro-
bocia wptywajg na udziat kredytéw zaciggnietych przez gospodarstwa o ujemnym bufo-
rze dochodowym w kredytach dla gospodarstw domowych ogdtem, przeprowadzono tam
rowniez testy warunkdw skrajnych. Podobne badania byty tez ostatnio wykonywane przez
Bank Centralny Norwegii”.

Ponizsze badania obejmujg wszystkie ww. metody, jakimi ocenia sie zagrozenia sekto-
ra bankowego, wynikajgce z nadmiernego obcigzenia czesci gospodarstw domowych kosz-
tami obstugi dtugu. W dalszej czes$¢ artykutu przedstawiamy zastosowane metody badaw-
cze (rozdziat 2) i zwigzane nimi problemy (rozdziat 3). Potem charakteryzujemy gospo-
darstwa domowe sptacajace kredyty bankowe (rozdziat 4) oraz przedstawiamy dla nich roz-
ktad wskaznika obcigzenia obstugg dtugu (rozdziat 5). Nastepnie obliczamy bufor docho-
dowy dla zadtuzonych gospodarstw domowych (rozdziat 6) i przeprowadzamy na nim testy
warunkéw skrajnych (rozdziat 7). Rozdziat 8 przedstawia dyskusje wyniki badan i komenta-
rze na temat ich przydatnosci w analizach dotyczacych stabilnosci systemu finansowego.

W dalszej czesci pracy kredyty udzielone gospodarstwom, ktérych bufor dochodowy
jest ujemny bedziemy okresla¢ réwniez jako kredyty z ujemnym buforem dochodowym.

Zob. Financial Stability Report, Sweden (2004) oraz Johansson i Persson (2006).
7 Zob. Financial Stability, Norway (2006) i Vatne (2006).
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2
Metodyka

Badanie budzetéw gospodarstw domowych (dalej: badanie BGD) jest przeprowadzane
przez GUS corocznie i obejmuje ponad 30 tysiecy gospodarstw domowych. Wydatki i do-
chody wylosowanego gospodarstwa domowego badane sg w jednym wybranym mie-
sigcu w roku.

Wyniki badania oparte sg na oswiadczeniach biorgcych w nim udziat cztonkéw
gospodarstw domowych. Oprécz informacji o wysokosci wydatkéw konsumpcyjnych i in-
westycyjnych na dobra i ustugi, badane gospodarstwa deklarujg takze wydatki na sptate
zadtuzenia. Od 2005 r. wydatki na obstuge dtugéw podawane sa w podziale na sptaty kre-
dytéw hipotecznych, kredytow w karcie ptatniczej i innych kredytéw oraz sptaty zadtuzenia
zaciggnietego w innych instytucjach niz banki i od oséb prywatnych. Wydatki na sptate
diugéw podawane sg w tacznej kwocie, bez podziatu na czes¢ odsetkowa i kwote gtéowna.
Nie ma informacji o walucie kredytu.

Kazde z badanych gospodarstw deklaruje tez swoje dochody. Pozwala to na oblicze-
nie wskaznika obcigzenia sptatami dtugu kazdego z badanych gospodarstw. Ankietowani
cztonkowie gospodarstw podajg tez cechy gospodarstwa i jego cztonkéw. Pozwala to na
analizy badanych wielkosci np. wskaznika obcigzenia sptatami dtugu lub wartosci bufo-
ru dochodowego w wielu przekrojach m.in. wg grupy spoteczno-ekonomicznej, do kté-
rej nalezy gospodarstwo domowe, wieku, ptci i wyksztatcenia gtowy gospodarstwa domo-
wego, liczebnosci i typu rodziny biologicznej gospodarstwa domowego itp.

Badania BGD prowadzone s3g metoda rotacji catkowitej miesiecznej, co oznacza, ze
w badaniach uczestniczy co miesigc inna grupa gospodarstw domowych. Wybdr gospo-
darstw do badania odbywa sie poprzez dwustopniowe losowanie warstwowe. Warstwy
odzwierciedlajg podziat terytorialny kraju na wojewédztwa oraz — dodatkowo w ramach
wojewddztw — podziat z uwagi na wielkos¢ miejsca zamieszkania. Po pierwsze, podczas
losowania sg wybierane terenowe punkty badan (tpb), obejmujace rejony statystyczne
z ostatniego Narodowego Spisu Powszechnego. W kazdej warstwie losuje sie osobno taka
ilos¢ tpb, aby ilos¢ tpb pochodzaca z jednej warstwy byta proporcjonalna do liczebnosci
mieszkan w tej warstwie. Dzieki temu prawdopodobienstwo wyboru kazdego z mieszkan
jest w przyblizeniu réwne. Nastepnie metodg sekwencyjna losuje sie, oddzielnie w kaz-
dym z wylosowanych w pierwszym etapie tpb, mieszkania, w ktérych bada sie wszystkie
gospodarstwa domowe w nich zamieszkate. Metodyka badan BGD jest szczegétowo opi-
sana w opracowaniu GUS (GUS, 1999) i w rocznych raportach z wynikéw badan.

Dane z badan BGD o wydatkach gospodarstwa domowego na sptate zadtuzenia
obejmuja tylko taczng wielko$¢ miesiecznej raty wynikajacej z obstugi zadtuzenia w zto-
tych, bez podziatu na rate odsetkows i kapitatowa. Aby wykonac test warunkéw skrajnych
wzrostu poziomu stép procentowych podzielilismy rate sptaty zadtuzenia na czes¢ odset-
kows i kapitatowa na podstawie danych ze statystyki bankowej. Zatozylismy przy tym, ze:

1. Kredyty i pozyczki sg sptacane w réwnych ratach.

2. Oprocentowanie kredytéw konsumpcyjnych i kredytéw mieszkaniowych w ztotych,
euro i dolarze amerykanskim jest réwne sredniemu oprocentowaniu danej kategorii
kredytéw w 2005 r. (dane pochodzg ze statystyki stop procentowych NBP).

3. Oprocentowanie kredytéw mieszkaniowych we frankach szwajcarskich jest réwne
sredniomiesiecznej stopie LIBOR 3M powiekszonej o zatozong a priori marze w wy-
sokosci 200 pb.
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4. Zapadalnos$¢ kredytow mieszkaniowych w podziale na ztotowe i walutowe jest
rowna rzeczywistej Sredniej zapadalnosci tych kategorii kredytow ze statystyki ban-
kowej o strukturze terminowej portfela kredytow mieszkaniowych.

5. Zapadalnos¢ kredytéw innych niz hipoteczne oraz zadtuzenia w instytucjach innych
niz banki wynosi 2,5 roku®2.

Poniewaz w wynikach BGD brak jest jakichkolwiek informacji o naleznosciach i zobo-
wigzaniach gospodarstw domowych, na podstawie obliczonej powyzej sredniej wartosci
raty kapitatowej oraz przyjetych srednich zapadalnosci poszczegdlnych kategorii kredytéw
oszacowalismy wartosci kredytéw zaciggnietych przez poszczegdlne gospodarstwa domo-
we. Oszacowanie to jest przyblizone, szczegdlnie w przypadku kredytéw innych niz hipo-
teczne z uwagi na brak dokfadnych danych o sredniej zapadalnosci tych kredytéw.

W danych z BGD nie ma réwniez informacji o walucie kredytu. Aby oceni¢ wptyw
ryzyka walutowego na jakos¢ kredytéw, przeprowadzilismy 250 symulacji losowego
podziatu gospodarstw domowych na sptacajace kredyty walutowe lub ztotowe w propor-
cji, ktéra odpowiada wielkosci sptat kredytéw ztotowych i walutowych dla wszystkich eks-
pozycji kredytowych oszacowanych na podstawie danych rzeczywistych ze statystyki ban-
kowej. Zaprezentowane w nastepnych rozdziatach wyniki testéw warunkéw skrajnych sa
Srednimi wynikami otrzymanymi z 250 symulacji losowego podziatu kredytéw na walu-

towe i ztotowe.

Zaktadamy przy tym, ze rozktad gospodarstw korzystajacych z kredytéw waluto-
wych jest taki sam jak w przypadku kredytéw ztotowych, co oczywiscie nie musi by¢ praw-
da. Takie upraszczajace zatozenie byto jednak konieczne z uwagi na brak informacji o wa-
lucie kredytu w badaniach BGD.

Aby ocenic btad losowy sredniej z wynikdw stress testéw, w zatgczniku umiescilismy
wielkosci btedu bezwzglednego! szacunku érednich udziatéw kredytéw o ujemnym bufo-
rze dochodowym, otrzymanych w wyniku przeprowadzenia 250 stress testéw na wyso-
kos¢ stopy procentowej i kursu walutowego, dla kazdego z 250 losowych podziatéw kre-
dytéw na zlotowe i walutowe.

W analizach wykorzystujgcych jako miernik zamoznosci rézne poziomy dochoddw /
zamoznosci/ gospodarstwa domowego, uzywamy dochoddw ekwiwalentnych na osobe w go-
spodarstwie domowym (a nie dochoddw na osobe). Jest to spowodowane tym, ze w miare
wzrostu liczby cztonkéw gospodarstwa wydatki nie rosng liniowo, ale zgodnie z tzw. skalami
ekwiwalentnosci. Niektdre wydatki sg bowiem w duzej mierze state i rosng relatywnie wolno
w miare wzrostu liczby cztonkdw gospodarstwa (m.in. wydatki zwigzane z mieszkaniem i je-
go wyposazeniem, koszty zakupu i utrzymania samochodu i inne). Jako skale ekwiwalentnosci
przyjelismy tzw. skale ekwiwalentnosci OECD tj. 1 dla pierwszej osoby w gospodarstwie, 0,7
dla kazdej nastepnej osoby powyzej 14 lat i 0,5 dla dzieci ponizej 14 lat.

8 W statystyce bankowej nie ma danych o $redniej zapadalnosci kredytéw niemieszkaniowych. Ich érednig
pierwotng zapadalnos¢ mozna szacowac na powyzej 3,2. W krajach regionu, ktére posiadaja doktadne dane
o $redniej zapadalnosci kredytéw konsumpcyjnych (Stowacja) wynosi ona okoto 2,5. Wydaje sie, ze w przy-
padku Polski moze to by¢ nieco krétszy okres. Poniewaz jednak wyzsza srednia zapadalnos¢ oznacza wigkszg
wrazliwos¢ na szoki, zatozylismy wartos¢ sredniej zapadalnosci kredytéw innych niz hipoteczne w wysokosci
2,5. Testy warunkéw skrajnych przeprowadzilismy takze przy zatozeniu zapadalnosci kredytéw innych niz
hipoteczne oraz zadtuzenia w instytucjach innych niz banki 1,5 roku, co nie zmieniato istotnie wynikéw — por.
rozdziat 8. Jezeli chodzi o $rednig zapadalno$¢ zadtuzenia w instytucjach innych niz banki, to przyjelismy dla
niego te sama wartos¢ jak w przypadku kredytéw innych niz hipoteczne. Przyczyna byt brak danych pozwa-
lajgcych wiarygodnie oszacowad te wielkos¢, btedy w wypetnianiu ankiet, wskutek ktérych cze$¢ gospo-
darstw kwalifikuje sptaty kredytow bankowych jako sptaty zadtuzenia w innych instytucjach (zob. uwagi
w nastepnym rozdziale) oraz zblizone charakterystyki gospodarstw sptacajacych kredyty inne niz hipoteczne
i zadtuzenie w innych instytucjach niz banki. Z danych BGD wynika, ze sptaty zadfuzenia w instytucjach nie-
bankowych stanowig niewielkg czes¢ sptat zadtuzenia gospodarstw (ponizej 20%).

9 Przy obliczaniu wskaznika obcigzenia sptatami diugu oraz bufora dochodowego uwzgledniamy takze
koszty obstugi zadfuzenia w innych instytucjach niz banki. Nie uwzgledniamy natomiast kosztéw obstugi
zadtuzenia od oséb prywatnych.

10 Jako ocene btedu bezwzglednego przyjmujemy potowe diugosci przedziatéw ufnosci, przy poziomie
ufnosci 95%.
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3

Problem niereprezentatywnosci
proby i btedéw w badaniach BGD

Nalezy by¢ swiadomym, ze wyniki badan BGD zawierajg btedy nielosowe, ktére wynikaja
gtdéwnie z wysokiego odsetka gospodarstw odmawiajacych udziatu w badaniu oraz nie-
doktadnego wypetniania ankiet przez gospodarstwa domowe. Dlatego wyniki tych badan
moga nie dawa¢ mozliwosci wiarygodnego oszacowania wielkosci agregatowych doty-
czacych populacji, np. dochoddéw do dyspozycji lub kwoty zadtuzenia gospodarstw domo-
wych ogdtem. Dane te sg natomiast cennym zrédtem informacji, pozwalajgcych m.in. na
monitorowanie niekorzystnych zjawisk w rozktadzie obcigzenia gospodarstw domowych
spfatami dtugu np. wzrostu odsetka gospodarstw, ktorych sytuacja finansowa moze zagra-

zac terminowej obstudze dfugdw.

W publikacji (Kordos, 1988) przedstawia sie wiele przyczyn wystepowania btedéw
nielosowych w badaniach statystycznych. W przypadku badan budzetéw nalezy tu wymie-
ni¢ przede wszystkim ucigzliwos¢ badania (konieczno$¢ podawania duzej ilosci szcze-
gotowych informacji o gospodarstwie domowym, poszczegdlnych cztonkach oraz przy-
chodach i rozchodach), drazliwos¢ zadawanych pytan (dochody) oraz btedne odpowiedzi,
wynikajace z trudnosci w przypisaniu wydatkdw na sptate kredytéw do odpowiedniej kate-
gorii. Btedy, ktére majg najwiekszy negatywny wptyw na jakos¢ danych w badaniach BGD
sq btedy powstate na skutek braku odpowiedzi, w szczegdlnosci bardzo wysoki odsetek
gospodarstw domowych, ktére odmawiajg udziatu w badaniach (lub z innych powodoéw
nie biorg w nim udziatu). W 2004 r. odsetek ten wynioést 53,9% wylosowanych gospo-
darstw (GUS, 2004, s. 16).

W razie odmowy podjecia badan przez gospodarstwo domowe na jego miejsce
wybierane jest inne gospodarstwo domowe z wczesniej wylosowanej listy rezerwowej.
Jednak rozktad gospodarstw domowych niepodejmujgcych udziatu w badaniach moze by¢
inny niz gospodarstw je zastepujgcych. Aby zredukowac skale btedu wynikajacego z nie-
jednakowego rozktadu wylosowanych gospodarstw, ktére nie podjety badan oraz gospo-
darstw je zastepujacych, dla kazdego z gospodarstw domowych, ktére wziety udziat w ba-
daniu wyznacza sie wagi uzywane nastepnie do obliczania wartosci $rednich dochodéw,
przychoddw, rozchodéw i innych cech gospodarstwa domowego. Od 2004 r. wagi usta-
la sie poréwnujac strukture gospodarstw domowych z badania BGD wg liczby 0séb i miej-
sca zamieszkania, ze struktura gospodarstw w ww. przekrojach z ostatniego Narodowego
Spisu Powszechnego.

Metoda zastepowania gospodarstw odmawiajacych udziatu w badaniu ani zastoso-
wany system wag nie rozwigzuja jednak problemu wyzszych wskaznikéw odmdw uczest-
nictwa w badaniach wsréd gospodarstw o wyzszym poziomie dochoddw. Z doswiadczen
innych krajéw wynika bowiem, ze istnieje silna zaleznos¢ miedzy poziomem zamoznosci
gospodarstwa a odsetkiem gospodarstw odmawiajacych udziatu w badaniach. Zaleznos¢
tg potwierdzajg np. przeprowadzone w 2002 r. w Hiszpanii badania finanséw gospo-
darstw domowych. Odsetek gospodarstw, ktére odmoéwity udziatu w tym badaniu w gru-
pie najbardziej zamoznych gospodarstw wyniost 70,6%, wobec 46,4% w grupie gospo-
darstw najubozszych (Barceld i Bover, 2006)

Aby ograniczy¢ btedy badania, wynikajace z niedostatecznej reprezentacji gospo-
darstw o wysokich dochodach, gospodarstwa odmawiajgce udziatu w badaniach powinny
by¢ zastepowane gospodarstwami o zblizonym poziomie dochoddw, czego nie praktyku-
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je sie w polskich badaniach BGD. Zrédtem danych o poziomie dochodéw gospodarstwa
mogtyby by¢ np. informacje z organdw skarbowych. Wymagatoby to oczywiscie wspot-
pracy z tymi instytucjami przy wyborze grupy, na ktérej beda przeprowadzone badania
i zachowania zasad zapewniajgcych anonimowos¢ danych o dochodach oséb prywatnych.
Zasady takie z powodzeniem zastosowano we wspomnianych hiszpanskich badaniach
finanséw gospodarstw domowych.

Oproécz prawdopodobnej niedostatecznej reprezentacji gospodarstw o wyzszych
dochodach, innym zrédtem btedéw w badaniach BGD moze tez by¢ niedoktadne wypetnia-
nie ankiet przez gospodarstwa domowe, szczegdlnie w czesci dotyczacej sptat kredytow.
Wskazuje na to poréwnanie réznych czesci wynikéw badan BGD. W jednej z nich gospo-
darstwa deklarowaty ewentualne obcigzenie mieszkania pozyczka lub kredytem hipotecz-
nym, w innej podawaty kwote spfaty kredytéw hipotecznych. Okazato sie, ze w 2005 r.
tylko 55% gospodarstw, ktére deklarowaty obcigzenie wtasnosci mieszkania hipoteka
wykazywato potem sptaty kredytdéw i pozyczek hipotecznych (w 67% — sptaty kredytéw
bankowych). Jedna z przyczyn moze tkwi¢ w konstrukgji formularzy wykorzystywanych
w badaniach. Gospodarstwo wymienia wszystkie rodzaje poniesionych wydatkéw wraz
z ich wysokoscig kolejno w tzw. ksigzeczce budzetowej. W ksigzeczce nie ma np. wyod-
rebnionego miejsca, w ktérym gospodarstwo zmuszone bytoby zadeklarowac kwote okre-
slonego wydatku — np. wydatku na sptate kredytéw (lub wpisa¢ zero, jezeli nie poniosto
takich wydatkéw).

Jak wspomnielismy wczesniej innym btedem, popetnianym prawdopodobnie przy
wypetnianiu ankiet, jest deklarowanie sptat kredytéw bankowych jako sptat pozyczek i kre-
dytéw zaciggnietych w instytucjach niebankowych. Wskazuje na to np. wysoka $rednia
wartos¢ sptat dtugéw niebankowych w gospodarstwach, ktére deklaruja obcigzenie miesz-
kania kredytem lub pozyczka i nie wykazujg sptat kredytéw bankowych. Jak sie wydaje sa
to czesto kredyty bankowe, zaciggniete poprzez posrednikéw kredytowych. Wysoka $red-
nia wartosc¢ sptat kredytéw jest bowiem charakterystyczna dla gospodarstw sptacajgcych
kredyty hipoteczne.

Niepodawanie (lub podawanie w ztych pozycjach) przez czes¢ gospodarstw ponie-
sionych wydatkow na sptate kredytéw, nie powodowatoby btedéw w ocenie rozktadu
obcigzenia dtugiem wsréd gospodarstw zadtuzonych, o ile rozktad gospodarstw btednie
wypetniajacych formularz bytby losowy (nie wykazywatby korelacji np. z dochodem). Nie
ma jednak danych, ktére pozwalatyby na ocene rozktadéw gospodarstw btednie wypet-
niajgcych formularz.

Prawdopodobnym zrédtem btedéw w badaniach BGD jest tez zanizanie przez czes¢
gospodarstw poziomu dochodoéw, w szczegdlnosci dochoddéw niezgtoszonych do opodat-
kowania czy dochoddw z nielegalnych Zrédet.

Z uwaga na to, ze wylosowane gospodarstwa sg badane w jednym wybranym mie-
sigcu, ocena $redniego dochodu gospodarstwa na podstawie dochodu w badanym mie-
sigcu jest niedoktadna. Dotyczy to m.in. gospodarstw rolnikdw, ktérych udziat w kredytach
dla gospodarstw domowych jest jednak dos¢ niewielki (wg badan BGD z 2005 r. wynidst
on 9,3% dla kredytéw ogdtem i 4,5% dla kredytéw hipotecznych).

Skale btedu w wynikach badan BGD w przypadku dochodéw wida¢ przez oszaco-
wanie na ich podstawie danych zagregowanych — proporcjonalnie przemnazajac docho-
dy na osobe z badan ankietowych przez liczbe ludnoscill. Okazuje sie, ze tak otrzyma-
ny zagregowany dochéd do dyspozycji w przypadku gospodarstw domowych (z wytgcze-
niem gospodarstw pracodawcéw i pracujgcych na wiasny rachunek, poza gospodarstwami

1 Szacunek ten zostat przeprowadzony w celu zgrubnej oceny skali niedoszacowania dochodéw w bada-
niach ankietowych. Jest on przyblizony, co wynika z tego, ze w badaniach gospodarstw domowych gospo-
darstwa wykazuja tylko czes¢ dochoddw z dziatalnosdci na wiasny rachunek oraz ze badania te nie obejmuja
m.in. gospodarstw zamieszkatych w tzw. obiektach zbiorowego zakwaterowania czy cudzoziemcow.
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indywidualnymi w rolnictwie'2) odpowiadat w 2003 r. tylko 68% dochodu do dyspozycji
tej grupy gospodarstw wg danych pochodzacych z rachunkéw narodowych.

Z kolei szacujgc na podstawie wynikdéw badan BGD sptaty kredytéw bankowych dla
catego sektora gospodarstw domowych, otrzymujemy, ze sptaty te odpowiadaja tylko 26%
zagregowanych sptat wg szacunku na podstawie danych ze statystyki bankowej. Jezeli
uwzgledni¢ dodatkowo sptaty rat do instytucji niebankowych udziat ten wzrasta do 33%
(cze$¢ sptat, jak wspomnielismy wczesniej dotyczy prawdopodobnie kredytéw bankowych).
Wydaje sie, ze zrodtami tego bfedu jest wspomniana wczesniej niedoktfadnos¢ wypetniania
ankiet w czesci dotyczacej sptat kredytéow bankowych oraz niedostateczna reprezentacja
gospodarstw o najwyzszym poziomie dochodéw w prébie. Kredyty bankowe sg bowiem
silnie skoncentrowane w grupie najzamozniejszych gospodarstw (zob. wykres 2).

Analizujac stabilnos¢ systemu finansowego, jestesmy jednak zainteresowani gospo-
darstwami domowymi majgcymi relatywnie maty bufor dochodowy. Ze wzgledu na duzy
udziat wydatkéw o sztywnym charakterze w grupach gospodarstw domowych z nizszych
grup dochodowych, przypuszczamy, ze nadmierna reprezentacja gospodarstw domowych
z nizszych grup dochodowych moze powodowac raczej zawyzone (z punktu widzenia
ryzyka kredytowego) wyniki niz odwrotnie.

Poniewaz dane z BGD nie informujg ani o wielkosci zadtuzenia ani o zobowigzaniach
gospodarstw domowych z tytutu obstugi kredytu, a tylko pokazuja faktyczne sptaty nie ma
pewnosci, czy kwota wydana przez gospodarstwo na spfaty kredytow jest réwna biezgcym
zobowigzaniom wynikajgcym z obstugi dtugu. Moze to prowadzi¢ do btednej oceny zdol-
nosci czesci gospodarstw domowych do obstugi zadtuzenia (z powodu ztej sytuacji finan-
sowej gospodarstwo moze sptacac tylko cze$¢ zobowigzan lub w ogdle zaprzestad sptat).

Duze rozbieznosci w szacunkach wartosci kredytéw dla catego sektora gospodarstw
domowych zaobserwowano takze w badaniach przeprowadzonych w innych krajach, m.in.
w Niemczech. Btgd szacunku wartosci akcji kredytowej dla catego sektora gospodarstw
domowych na podstawie wynikéw badan ankietowych wynidst w réznych badaniach od
3% do 33% w przypadku kredytéw mieszkaniowych i od 31% do 74% w przypadku kre-
dytéw konsumpcyjnych (Bartzsch i Stéss, 2006).

127 powodu odmiennej metodyki szacowania dochodéw z nierolniczej dziatalnoéci gospodarczej w obu
badaniach.
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Charakterystyka gospodarstw domowych sptacajgcych
kredyty bankowe na podstawie danych z badan BGD

Wyniki badan BGD pozwalaja na dos¢ szczegdtowg charakterystyke gospodarstw domo-
wych korzystajgcych z kredytéw bankowych w réznych przekrojach, m.in. wg docho-
dow, miejsca zamieszkania, wyksztatcenia i wieku gtowy gospodarstwa domowe-
go. Zaprezentowane w niniejszym i w nastepnych rozdziatach wyniki dotyczg 2005 r.
Przypominamy, wartos¢ kredytow dla poszczegdlnych gospodarstw domowych szacowa-
limy na podstawie rzeczywistych wielkosci sptat kredytow i przyjetych zatozen, m.in. co
do sredniej zapadalnosci kredytu (zob. rozdz. 3). Zmiany w tych zatozeniach mogtyby pro-
wadzi¢ do réznic w wynikach, chociaz nie bytyby one duze, jezeli chodzi o strukture akgji
kredytowej w roznych przekrojach (a w takiej formie prezentujemy wyniki w tym i w na-
stepnych rozdziatach).

Gospodarstwa, ktore sptacaja kredyty bankowe majg wysoki sredni dochéd na osobe
w gospodarstwie domowym (zob. wykres 1). Szczegdlnie wysoki jest on w grupie gospo-
darstw sptacajgcych kredyty hipoteczne. Wynika to z wysokiej $redniej wartosci jednostko-
wej kredytu, i co za tym idzie, wyzszych wymagan stawianych przez banki kredytobiorcom
przy ocenie ich zdolnosci kredytowej.

Akcja kredytowa jest silnie skoncentrowana w gospodarstwach o najwyzszych docho-
dach (zob. wykres 2). Dotyczy to w szczegdlnosci kredytdéw hipotecznych. W najwyzszej
grupie kwintylowej pod wzgledem dochodéw (obejmujacej gospodarstwa, w ktérych
mieszka 20% cztonkdéw gospodarstw domowych o najwyzszych dochodéw ekwiwalent-
nych na osobe) skoncentrowana jest prawie potowa wszystkich kredytéw bankowych i pra-
wie 3/4 wszystkich kredytéw hipotecznych.

Szczegdtowe dane o kazdym z badanych gospodarstw domowych, zawarte w wy-
nikach badan BGD, pozwalaja na analize zréznicowania akgji kredytowej takze m.in. wg
wieku i poziomu wyksztatcenia gtowy gospodarstwa domowego (tj. cztonka gospodar-
stwa domowego, ktéry ma najwiekszy dochdd).

Wykres 1

$redni dochéd ekwiwalentny na osobe w gospodarstwie domowym w gospodar-
stwach domowych ogétem, grupie gospodarstw sptacajacych kredyty hipoteczne;
w grupie gospodarstw sptacajgcych inne kredyty
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200 2t 4

0z

Wszystkie gospodarstwa Gospodarstwa sptacajace Gospodarstwa sptacajace
kredyty hipoteczne inne kredyty

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.
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Wykres 2
Struktura zadfuzenia gospodarstw wg grupy kwintylowej, wyodrebnionej na podsta-
wie kryterium dochodu ekwiwalentnego na osobe w gospodarstwie domowym
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T
1 grupa kwintyl. 1l grupa kwintyl. 11l grupa kwintyl. IV grupa kwintyl. V grupa kwintyl.

I Kredyty hipoteczne [l Inne kredyty

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.

Wykres 3
Struktura zadtuzenia wg poziomu wyksztatcenia gtowy gospodarstwa (w zestawieniu
ze strukturg liczby gospodarstw domowych pod wzgledem poziomu wyksztatcenia)
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I % gospodarstw w cafej prébie Il % udziat w kredytach hipotecznych (wartoéc)
I % udziat w innych kredytach (warto$¢)

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.

Poziom wyksztatcenia gospodarstw sptacajgcych kredyty bankowe jest wyzszy od
Sredniej. Zaleznos¢ ta jest szczegdlnie silna w grupie gospodarstw spfacajacych kredyty
hipoteczne. W grupie tej wyzsze wyksztatcenie posiada 36,2% gtéw gospodarstw domo-
wych, podczas gdy w catej prébie odsetek ten wynosi 14,6%. Jeszcze wyzszy (ponad 50%)
jest jednak udziat kredytéw hipotecznych zaciggnietych przez te gospodarstwa w facz-
nej wartosci kredytow hipotecznych dla gospodarstw domowych (zob. wykres 3). Wraz
ze spadkiem poziomu wyksztatcenia korzystanie z kredytéw hipotecznych i udziat w akgji
kredytowej staje sie coraz rzadsze. Gtéwne przyczyny zaleznosci miedzy stopniem korzy-
stania z kredytéw hipotecznych a wyksztatceniem to silna korelacja miedzy poziomem
wyksztatcenia a dochodem gospodarstwa domowego (zob. wykres 4) oraz wyzszy poziom
wyksztatcenia w gospodarstwach z nizszym wiekiem gtowy rodziny. W tej ostatniej grupie
odsetek gospodarstw posiadajgcych kredyt hipoteczny jest bowiem znacznie wyzszy niz
w catej prébie (zob. wykres 5).

Z kredytow hipotecznych korzystajg najczesciej gospodarstwa, w ktérych gtowa ma
miedzy 25 a 40 lat. Na te grupe gospodarstw domowych przypada nieco ponad 50% akgji
kredytowej (zob. wykres 5). Im starsza gtowa gospodarstwa, tym rzadsze korzystanie z kre-
dytéw hipotecznych. Rozkfad jest wiec zgodny z teorig cyklu zycia (Modigliani i Brumberg,
1954) i dochodu permanentnego (Friedman, 1957).
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Wykres 4
Sredni dochéd ekwiwalentny na osobe w gospodarstwie domowym wg wyksztatcenia
gfowy gospodarstwa
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Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.

Z kredytéw hipotecznych znacznie czesciej niz przecietnie korzystajg mieszkancy naj-
wiekszych miast, liczagcych ponad 500 tys. mieszkancow (dwukrotnie wiekszy udziat w ak-
cji kredytowej w stosunku do udziatu wynikajgcego z liczebnosci tych gospodarstw), nato-
miast relatywnie najrzadziej — mieszkancy wsi i matych miasteczek (zob. tabela 1). Podobnie
jak w przypadku wyksztatcenia, gtéwng przyczyna jest prawdopodobnie znacznie wyzszy
(0 46,2%) dochdd ekwiwalentny na osobe w najwiekszych miastach w stosunku do $red-
niej krajowe;.

Wykres 5

Struktura zadtuzenia wg wieku gtowy gospodarstwa domowego (w zestawieniu
ze strukturg gospodarstw domowych pod wzgledem wieku gtowy gospodarstwa
domowego)
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Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Z przekroju wg zrédta utrzymania wynika, ze z kredytéw hipotecznych korzystaja
najczesciej gospodarstwa pracownikéw i pracujacych na wiasny rachunek (fagcznie ponad
83% akgji kredytowe)).

Z kolei w przekroju wg liczebnosci gospodarstwa domowego mozna zauwazy¢, ze
z kredytéw hipotecznych iinnych kredytéw bankowych najczesciej korzystajg gospodar-
stwa, w ktérych jest od dwdéch do czterech oséb, rzadziej jednoosobowe i wigcej niz pie-
cioosobowe (te ostatnie z uwagi na bardzo niskie dochody na osobe i wysoki wskaznik
ubdstwa w gospodarstwach wieloosobowych). Zalezno$¢ miedzy czestoscig korzystania
z kredytéw hipotecznych a liczebnoscig gospodarstw nie jest jednak tak silna, jak w przy-
padku dochodoéw, wyksztatcenia i wieku.
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Tabela 1
Udziat gospodarstw domowych w akgcji kredytowej wg miejsca zamieszkania gospo-
darstwa domowego (w zestawieniu ze strukturg gospodarstw domowych)

Wielko$¢ miejsca Liczebnos¢ (% gospodarstw | % udziat w kredytach % udziat w innych
zamieszkania gospodarstwa w cafej probie) hipotecznych kredytach

500 tys. mieszkancow i wiecej 14,5% 30,9% 14,5%
200 — 500 tys. mieszkaficow 11,5% 14,9% 12,0%
100 — 200 tys. mieszkancow 8,3% 5,6% 7,0%
20 — 100 tys. mieszkafcow 20,7% 18,3% 20,0%
Ponizej 20 tys. mieszkancow 12,3% 7,0% 11,8%

Wie$ 32,8% 23,3% 34,7%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.

Czestos¢ korzystania z kredytow hipotecznych zalezy réwniez od tego, czy gtowa
gospodarstwa domowego jest mezczyzna czy kobieta. Na zaciggniecie kredytéw hipotecz-
nych czesciej decyduja sie gospodarstwa domowe, ktérych gtowa rodziny jest mezczy-
zna, mimo braku wiekszych réznic w srednich dochodach ekwiwalentnych na osobe w za-
leznosci od tego czy gtowa gospodarstwa jest mezczyzna czy kobieta. Czesciowo mozna
to tlumaczy¢ wyzsza srednig liczebnoscig i nizszym srednim wiekiem gtowy gospodarstw,
w ktorych gtéwnym zywicielem jest mezczyzna.
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Rozktad wskaznika obcigzenia sptatami dtugu
na podstawie wynikéw badan BGD

Wyniki badan BGD sg cennym Zzrédfem informacji o rozktadzie wskaznika obcigzenia dtu-
giem. Pozwalajg one m.in. ocenic liczebno$¢ grupy gospodarstw, w przypadku ktérych
obcigzenie sptatami dfugu jest wysokie oraz udziat kredytéw zaciggnietych przez gospo-
darstwa z tej grupy w tacznej akgcji kredytowej. Pozwala to na ocene ryzyka kredytowego
zwigzanego z kredytami dla gospodarstw domowych.

Wysoka dynamika akgcji kredytowej dla gospodarstw domowych nie musi oznaczaé
wzrostu sredniego wskaznika obcigzenia spfatami dfugu w grupie gospodarstw korzystajg-
cych z kredytéw bankowych. Jednoczesnie bowiem moze nastapic spadek kosztoéw obstu-
gi dtugu (np. wskutek spadku stép procentowych) lub wzrost liczby kredytobiorcéw (obcig-
zenie sptatg rozkiada sie wtedy na wiekszg liczbe gospodarstw).

Sytuacja taka miata miejsce w Polsce w latach 1998-2005. Mimo bardzo wysokiego
(3,5-krotnego) wzrostu wartosci kredytéw dla gospodarstw domowych w badanym okre-
sie, Srednia i statystyki pozycyjne wskaznika obcigzenia sptatami dtugu w gospodarstwach
spfacajgcych kredyty bankowe w latach 1998-2005 byty dos¢ stabilne (zob. wykres 6).
Najwazniejszg przyczyna wzglednej stabilnosci tego wskaznika w badanym okresie byto
znaczne zmniejszenie sie sredniej relacji kosztéw obstugi zadtuzenia do kwoty kredytu.
Stato sie tak z powodu, po pierwsze, duzego spadku stép procentowych — stopa refe-
rencyjna NBP spadta z 24% na poczatku 1998 r. do 4,5% w koncu 2005 r. (co oznaczato
znaczny spadek czesci odsetkowej rat sptaty kredytéw); po drugie, znacznego wydtuzenia
sredniej zapadalnosci kredytdw (m.in. wskutek szybkiego wzrostu udziatu kredytéw miesz-
kaniowych w kredytach dla gospodarstw domowych).

Na zmniejszenie sie Sredniego wskaznika obcigzenia sptatami dfugu wptywato takze
umocnienie ztotego oraz wzrost dochodéw gospodarstw domowych. Wzrost wskazni-
ka w 2004 r. wynikat gtéwnie z jednoczesnego wzrostu stép procentowych, spadku kur-
su ztotego wobec euro oraz wysokiej dynamiki wzrostu akgji kredytowej.

Mozna wiec stwierdzi¢, ze dynamiczny wzrost akgji kredytowej dla gospodarstw
domowych w latach 1998-2005 nie spowodowat znaczgcego wzrostu sredniego obcig-
zenia gospodarstwa domowego sptatami kredytow.

Na podstawie danych zagregowanych ze statystyki bankowej mozna szacowac¢, ze
w 2006 r. nastapi prawdopodobnie wzrost tacznego obcigzenia gospodarstw z tytutu
obstugi zadtuzenia (gtéwnie wskutek wysokiej dynamiki wzrostu kredytéw mieszkanio-
wych). Skale tego wzrostu obnizg jednak takie czynniki jak: spadek oprocentowania kredy-
téw ztotowych, wydtuzenie $redniej zapadalnosci kredytéw i dalsze umocnienie ztotego.
Negatywnie na wielkos¢ kosztéw obstugi dtugu wptynie z kolei wzrost stép procentowych
kredytow walutowych.

Dane zagregowane nie pozwalajg jednak stwierdzi¢, czy w 2006 r. nastapi wzrost
Sredniego wskaznika obcigzenia sptatami dtugu w grupie gospodarstw domowych spta-
cajgcych kredyty bankowe. Nie mozna bowiem ocenic¢ na ile wzrost liczby kredytobiorcow
wptynat na obnizenie sredniego obcigzenia pojedynczego gospodarstwa domowego spta-
tami kredytow, poniewaz zalezy to w duzej mierze od sredniego obcigzenia sptatg kre-
dytéw gospodarstw domowych, ktére zaciggnety nowe kredyty w 2006 r. Jezeli banki
tagodzity dochodowe kryterium udzielania kredytéw, obcigzenie moze wzrosng¢. Z drugiej
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strony w 2006 r. nastgpito przyspieszenie wzrostu dochodéw gospodarstw domowych, co
z kolei wptywa na zmniejszenie wskaznika obcigzenia sptatami dtugu.

Wykres 6
Statystyki pozycyjne i sSredni* wskaznik obcigzenia sptatami dfugu w gospodarstwach
sptacajacych kredyty bankowe
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* Obliczony jako relacja tacznych wydatkdw na sptate zadtuzenia kosztéw do tacznych dochodéw do dyspozycji gospodarstw
splacajacych kredyty bankowe.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w latach 1998-2005.

Wykres 7
Statystyki pozycyjne i $redni wskaznik obcigzenia sptatami dtugu* w gospodarstwach
sptacajacych kredyty hipoteczne!3
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* Obliczony jako relacja tacznych wydatkdw na sptate zadtuzenia kosztéw do tacznych dochodéw do dyspozycji gospodarstw
sptacajacych kredyty hipoteczne.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w latach 2001-2005.

Szybki wzrost wartosci kredytéw hipotecznych w latach 2001-2005 znalazt
odzwierciedlenie zaréwno we wzroscie liczby gospodarstw korzystajacych z kredytow
hipotecznych (zob. wykres 7), jak i we wzroscie Sredniego obcigzenia gospodarstwa spta-
tami dtugu (zob. wykres 8).

13 W 2005 r. nastgpita zmiana metodyki badan BGD, dlatego dane z lat 2001-2004 i 2005 nie sa w pel-
ni poréwnywalne. Od 2005 r. obowigzuje bowiem nowy kwestionariusz ankietowy, w ktérym po raz pierw-
szy wyodrebniono wydatki na obstuge kredytéw hipotecznych. W 2005 r. podpréba gospodarstw domo-
wych sptacajacych kredyty hipoteczne zostata wyodrebniona na podstawie kryterium wykazywania kwot
wiekszych niz zero w pozydji ,raty z tytutu sptaty kredytéw hipotecznych”. W latach 2001-2004 podpréba
ta zostata wyodrebniona na podstawie deklaracji przez osobe wypetniajgca formularz posiadania spétdziel-
czego-wiasnosciowego prawa lub prawa wiasnosci do lokalu, ktéry jest obcigzony hipoteka i wykazujacym
jakiekolwiek kwoty sptat z tytutu kredytéw bankowych. Policzenie w ten sam sposéb wskaznikéw obcigzenia
spfatg w 2005 r., w celu zapewnienia petnej poréwnywalnosci danych, jest jednak niemozliwe ze wzgledu na
modyfikacje kwestionariusza. Od 2005 r. z listy rodzajéw praw do zamieszkiwanego lokalu wytgczono spot-
dzielcze-wtasnosciowe prawo do lokalu obcigzonego hipoteka. Na podstawie przeprowadzonych dodat-
kowych obliczen mozna jednak wnioskowac, ze zmiany poziomu wskaznikéw obcigzenia kredytami w 2005 r.,
ktére wynikaja ze zmiany sposobu ich liczenia, sg nieistotne, wigc zaréwno ich wzrost w 2005 r., jak i wzrost
liczby gospodarstw sptacajacych kredyty hipoteczne jest odzwierciedleniem proceséw realnych.

Narodowy Bank Polski



Rozkfad wskaznika obcigzenia sptatami diugu na podstawie wynikéw badan BGD

Wykres 8
Odsetek gospodarstw domowych sptacajacych kredyty i pozyczki bankowe (lewa os)
oraz kredyty i pozyczki hipoteczne (prawa os) wg danych z BGD w latach 1998-2005
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Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w latach 1998-2005.

Z szacunkoéw przeprowadzonych na podstawie danych ze statystyki bankowej
wynika, ze w 2006 r. nastapi ponowny wysoki wzrost kosztéw obstugi kredytow
mieszkaniowych dla gospodarstw domowych. Jednak, jak stwierdzilismy wczesniej, na
podstawie danych zagregowanych nie da sie okresli¢ na ile wptynie to na zwigkszenie
sredniego obcigzenia gospodarstw domowych sptacajacych kredyty hipoteczne, jak
réwniez w przypadku jakiej liczby gospodarstw stopien obcigzenia sptatami dfugéw
stanie si¢ nadmierny. Ocena taka bedzie mozliwa m.in. na podstawie wynikéw badan
BGD w 2006 .

Kryterium wysokiego wskaznika obcigzenia sptatami dtugu jest czesto wykorzysty-
wane przy ocenie zdolnosci gospodarstwa do obstugi zadtuzenia. Jak wskazuje DeVaney,
wykorzystujgc dane z amerykanskich badan finanséw gospodarstw domowych (zob.
DeVaney, 1994), wysoki wskaznik obcigzenia sptatami dfugu jest jedng z najwazniejszych
determinant w przewidywaniu niewyptacalnosci gospodarstw domowych. Aby oce-
ni¢ czy koszty obstugi dtugu nie s3 nadmierne, w literaturze proponuje sie rézne progi
wartosci tego wskaznika, lokujace sie z reguty w przedziale od 30 do 40%. Podobnie
jak czes¢ autoréw (zob. Faraqui, 2006 oraz Simigiannis i Tzamourani, 2006) w niniejszej
pracy wykorzystalismy dwa progi tego wskaznika, bedace koncami przytoczonego prze-
dziatu: 30% i 40%.

W Polsce, mimo wysokiej dynamiki wzrostu kredytéw dla gospodarstw domo-
wych w latach 1998-2005, wzrost odsetka gospodarstw domowych o wysokim wskaz-
niku obcigzenia sptatami kredytéw byt niewielki (zob. wykres 9). Przyczyny zostaty omé-
wione powyzej. Z danych GUS wynika, ze w 2005 r. 34,4% (wartosciowo) kredytéw
bankowych zostato udzielonych gospodarstwom, w ktérych wskaznik obcigzenia spta-
tami dfugu przekraczat 30%, a 20,9% - gospodarstwom, w ktérych wskaznik obcig-
zenia sptatami dfugu przekraczat 40% (zob. wykres 10). W przypadku kredytéw hipo-
tecznych odsetek ten wynosi odpowiednio 36,4% i 19,9%. Mimo wysokiej dynamiki
wzrostu kredytéw dla gospodarstw domowych w latach 1998-2005 wzrost odsetka
gospodarstw domowych o wysokiej wartosci wskaznika obcigzenia sptatami kredytéw
byt niewielki (zob. wykres 9).

W 2005 r. wskaznik obcigzenia sptatami dtugu w przypadku gospodarstw korzysta-
jacych z kredytéw bankowych zawierat sie najczesciej w przedziale 5-30%. W przypadku
gospodarstw posiadajgcych kredyty hipoteczne przedziat ten byt przesuniety i wynosit 8-
40%. Przyczyna jest znacznie wyzsza srednia jednostkowa wartos¢ kredytu hipotecznego (a
wiec takze wyzsza $rednia rata spfaty kredytu) co, jak wida¢, nie zostato zrekompensowane
wyzszymi srednimi dochodami tej grupy gospodarstw.
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Rozkfad wskaznika obcigzenia spfatami dfugu na podstawie wynikéw badan BGD

Wykres 9
Odsetek gospodarstw domowych o wskazniku obcigzenia sptatami diugu powyzej
30% i powyzej 40% w latach 1998-2005
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Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w latach 1998-2005.

Wykres 10
Skumulowany odsetek tacznej kwoty udzielonych kredytéw bankowych w zaleznosci
od wskaznika obcigzenia sptatg diugu w 2005 r.
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=== Gospod. sptacajace kredyty bankowe === Gospod. spfacajace kredyty hipoteczne

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.
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Bufor dochodowy gospodarstw domowych
i jego rozktad na podstawie danych mikro

Pod pojeciem buforu dochodowego rozumie sie zazwyczaj réznice miedzy biezgcymi
dochodami gospodarstwa a jego wydatkami na podstawowe (niezbedne) towary i ustugi
oraz wydatkami na obstuge zadtuzenia (lub tylko na spfate odsetek od zadtuzenia). Ujemny
bufor dochodowy oznacza wiec niezdolnos¢ gospodarstwa do sfinansowania z biezacych
dochodoéw kosztéw obstugi zadtuzenia lub do sfinansowania najwazniejszych (niezbed-
nych) wydatkéw konsumpcyjnych. Kredyty zaciggniete przez gospodarstwa domowe, ktd-
rych bufor dochodowy jest ujemny, mozna okredli¢ jako kredyty o podwyzszonym ryzyku.

Oczywiscie ujemny bufor dochodowy nie oznacza, ze gospodarstwo automatycz-
nie traci zdolnos¢ do terminowej obstugi kredytéw lub jest zmuszone do redukcji pod-
stawowych wydatkéw konsumpcyjnych. Luka pomiedzy biezagcymi dochodami a wydatka-
mi moze by¢ finansowana z innych zrédet np. oszczednosci czy sprzedazy czesci majgtku.
W przypadku wiekszosci gospodarstw bedzie to mozliwe tylko przejsciowo (np. do wyczer-
pania oszczednosci), dlatego ujemny bufor dochodowy moze by¢ wczesnym sygnatem
ewentualnych problemoéw z obstugg zadtuzenia w przysztosci. Znaczenie buforu docho-
dowego w ocenie i prognozowaniu jakosci portfela kredytéw polega m.in. na wartosci
prognostycznej. Wzrost/spadek udziatu kredytéw udzielonych gospodarstwom o ujem-
nym buforze dochodowym moze bowiem wyprzedzac wzrost/spadek odsetka kredytéw
nieobstugiwanych. Prawidtowos¢ takg zaobserwowano np. w badaniach norweskich (zob.
Vatne, 2006).

W niniejszej pracy bufor dochodowy gospodarstwa domowego obliczamy jako réz-
nice miedzy jego dochodami do dyspozycji netto a podstawowymi wydatkami konsump-
cyjnymi i wydatkami na obstuge zadtuzenia.

Bufor dochodowy gospodarstwa wyznaczamy przy uzyciu dwdch metod, w zalez-
nosci od sposobu okreslania podstawowych wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstwa
domowego. Wydatki te okreslamy dwiema metodami:

1. Metoda , podstawowych rodzajow wydatkéw"” — czyli jako sume faktycznie ponie-
sionych przez gospodarstwo domowe w badanym miesigcu wydatkéw na pod-
stawowe rodzaje towardw i ustug konsumpcyjnych: zywnos¢, uzytkowanie miesz-
kania i nosniki energii, leki i artykuty medyczne oraz transport publiczny (poza lot-
niczym). Duza cze$¢ z tych wydatkow jest sztywna np. wydatki na czynsze, energie,
leki — trudno o istotne ich ograniczenie w razie spadku dochoddéw. Nieponiesienie ich
mogtoby nies¢ za sobg powazne konsekwencje — np. zagrozi¢ biologicznej egzysten-
¢ji cztonkdw gospodarstwa, zdrowiu, czy ich zdolnosci do generowania dochoddw.
Niektdre z tych wydatkéw mozna zmniejszy¢ — np. drozsze artykuty zywnosciowe
zastgpic tanszymi, jednak w ograniczonym stopniu.

2. Metodga ,ryczattowg” — na podstawie z gory przyjetej kwoty niezbednych wydat-
kéw na osobe w gospodarstwie domowym (bez okreslania rodzajéw niezbednych
wydatkéw). W tym celu uzyliémy progu dochodowego, uprawniajagcego gospo-
darstwo domowe do ubiegania sie o $wiadczenia z pomocy spotecznej. Prég ten
jest uzywany przez GUS przy wyznaczaniu tzw. ustawowego wskaznika ubdstwa.
W 2005 r. wynosit on 461 zt w przypadku gospodarstw jednoosobowych i 316 zt
na osobe w przypadku gospodarstw wieloosobowych. Poniewaz jednak w gospo-
darstwach wieloosobowych koszty utrzymania nie rosng liniowo — wraz ze wzro-
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stem liczby cztonkdéw gospodarstwa a raczej zgodnie z tzw. skalami ekwiwalentno-
sci przyjelismy, ze kwota podstawowych wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstwa
domowego jest rowna ustawowemu progowi dochodowemu gospodarstwa jedno-
osobowego (461 zt w 2005 r.) pomnozonemu przez skale ekwiwalentnosci gospo-
darstwa domowego. Uznalismy, ze bazowanie na ustawowym sposobie oblicza-
nia progu ubdstwa oznaczatoby zawyzenie poziomu wydatkéw podstawowych (i
zanizenie buforu dochodowego) gospodarstw wieloosobowych (piecioosobowych
i liczniejszych).

W latach 1998-2005, mimo znacznego wzrostu akcji kredytowej dla gospodarstw
domowych odsetek gospodarstw domowych z ujemnym buforem dochodowym w gru-
pie gospodarstw sptacajacych kredyty bankowe zmniejszyt sie (zob. wykres 11). Obnizyt
sie réwniez udziat catkowitych wydatkéw tych gospodarstw na sptate kredytéw w tacz-
nych wydatkach wszystkich gospodarstw domowych na sptate kredytéow (zob. wykres
12). Przyczyny oméwiono w poprzednim rozdziale (spadek stép procentowych, wzrost
Sredniej zapadalnosci, wzrost dochoddw, itp.). Wzrost odsetka gospodarstw domowych
z ujemnym buforem dochodowym (przy wydatkach podstawowych obliczonych pierw-
szg z przedstawionych metod) oraz wzrost tgcznych wydatkédw tych gospodarstw na spta-
te kredytow w tacznych wydatkach wszystkich gospodarstw domowych na sptate kre-
dytéw w 2004 r. byt spowodowany jednoczesnym wzrostem stép procentowych, spad-
kiem kursu ztotego wobec euro i wyraznym wzrostem liczby kredytéw dla gospodarstw
domowych.

Wykres 11
Odsetek gospodarstw z ujemnym buforem dochodowym w grupie gospodarstw spfa-
cajacych kredyty bankowe w latach 1998-2005
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== Bufor dochodowy wg metody pod: y

* Dla lat 1998-2004 kwote podstawowych wydatkéw, postugujac sie metodg ,ryczattowa”, obliczyliSmy na podstawie war-
tosci z 2005 r., skorygowanych o wskaznik wzrostu cen i ustug konsumpcyjnych.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w latach 1998-2005.

W dalszej czesci pracy, o ile nie zaznaczono inaczej, bufor dochodowy gospodar-
stwa obliczany jest przy uzyciu metody ,ryczattowej” obliczania podstawowych wydatkéw
gospodarstwa domowego.

Odsetek gospodarstw majgcych ujemny bufor dochodowy jest nizszy w przypadku
gospodarstw sptacajacych kredyty hipoteczne (zob. tabela 2), co wynika gtéwnie z wyso-
kiego dochodu na osobe w tych gospodarstwach. Do wyzszego odsetka kredytéw o ujem-
nym buforze dochodowym wsréd kredytdw innych niz hipoteczne moze przyczyniac sie
takze uproszczony sposéb oceny zdolnosci kredytowej stosowany przez banki przy przy-
znawaniu niektorych kredytéw konsumpcyjnych (réwniez — nizsze kryteria dochodowe)
oraz duza dynamika wzrostu kredytéw hipotecznych (nowo udzielone kredyty mieszkanio-
we stanowig stosunkowo duzg czes¢ portfela kredytdw, zdolnos¢ kredytowa klientdw, kto-
rzy je zaciggneli byta niedawno weryfikowana przez banki i w wiekszosci nie powinna zna-
€z3co sie pogorszyc).
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Wykres 12

Udgziat tacznych wydatkow na sptate kredytow gospodarstw o ujemnym buforze docho-
dowym w tacznych wydatkach wszystkich gospodarstw domowych na sptate kredytow
w latach 1998-2005
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=== Bufor dochodowy wg metody ryczattowej*
== Bufor dochodowy wg metody podstawowych rodzajéow wydatkéw

* Dla lat 1998-2004 kwote podstawowych wydatkéw, postugujac sie metodg ,ryczattowa”, obliczyliSmy na podstawie war-
todci z 2005 r., skorygowanych o wskaznik wzrostu cen i ustug konsumpcyjnych.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w latach 1998-2005.

Tabela 2

Odsetek gospodarstw z ujemnym buforem dochodowym wyznaczony przy uzyciu
metody ,podstawowych rodzajow wydatkéw” (wariant 1) i metody ,ryczattowe;j”
(wariant Il) iudziat kredytéow zaciagnietych przez te gospodarstwa w kredytach
danego rodzaju w 2005 r.

Odsetek gospodarstw sptacajacych Udziat kredytéw gospodarstw z ujemnym
. ) kredyt bankowy i majacych ujemny bufor buforem dochodowym w kredytach
Rodzaj kredytéw dochodowy danego rodzaju
Wariant | Wariant Il Wariant | Wariant Il
Kredyty ogofem 10,4% 13,9% 12,2% 13,5%
Kredyty hipoteczne 6,7% 9,8% 7,6% 8,3%
Inne kredyty 10,8% 14,3% 15,2% 16,8%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.

Wrazliwos¢ gospodarstw domowych na szoki zewnetrzne powodujgce wzrost kosz-
téw obstugi dtugu, zalezy od tego jak wysoki odsetek gospodarstw posiada co prawda
dodatni bufor dochodowy, ale jest on jedynie nieznacznie wyzszy od zera. Gospodarstwo
o takim buforze moze nie mie¢ problemdw z biezaca sptatg kredytow, jednak w razie szoku
zewnetrznego powodujgcego wzrost kosztow obstugi zadtuzenia (np. wskutek wzrostu
stép procentowych lub kurséw walut) lub spadek dochoddw (np. wskutek wzrostu bez-
robocia) jego bufor dochodowy moze stac sie ujemny. taczna wartosc kredytéw zaciggnie-
tych przez gospodarstwa o buforze dochodowym bliskim zeru moze stuzy¢ do oceny wyso-
kosci potencjalnych strat sektora bankowego w razie wystapienia szokdw zewnetrznych.

Wiele informacji o rozktadzie wielkosci buforu dochodowego wsréd gospodarstw
domowych mozna odczytac z wykresu przedstawiajgcego udziat kredytéw udzielonych
gospodarstwom o buforze dochodowym mniejszym lub réwnym od zadanej wartosci
w kredytach ogétem (zob. wykres 13).

Wspétrzedna pionowa pojedynczego punktu na wykresie oznacza skumulowany
udziat w wartosci udzielonych przez sektor bankowy kredytéw danego rodzaju w zalez-
nosci od wartosci buforu dochodowego gospodarstwa — tj. udziat gospodarstw o bu-
forze dochodowym mniejszym lub rownym od danej wielkosci w tacznej akcji kredytowe;.
Np. wspdtrzedna pionowa punktu o wartosci osi odcietych (poziomej) 0 zt odpowiada
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udziatowi kredytéw o buforze dochodowym mniejszym niz 0 zt w tgcznej akgji kredyto-
wej gospodarstw domowych (8,3% w przypadku kredytéw hipotecznych i 13,5% w przy-
padku kredytéw bankowych — wartosci te mozna tez odczytac z tabeli 1). Z kolei wspot-
rzedna pionowa punktu o wartosci osi odcietych (poziomej) 300 zt odpowiada udziatowi
kredytéw o buforze dochodowym mniejszym niz 300 zt (12,7% dla kredytéw hipotecz-
nych i 21,6% dla wszystkich kredytéw bankowych) w tacznej akgji kredytowej dla gospo-
darstw domowych.

Wykres 13
Skumulowany udziat w tacznej wartosci kredytéw w zaleznosci od buforu docho-
dowego gospodarstwa w 2005 r.
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Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Znajac rozktad wartosci kredytow hipotecznych w zaleznosci od wartosci buforu
dochodowego gospodarstwa domowego mozna oszacowad, jaka czes¢ kredytéw moze
zamienic sie w kredyty o podwyzszonym ryzyku w przypadku obnizenia sredniego buforu
dochodowego gospodarstw spowodowanego szokiem zewnetrznym. Duzy kat nachyle-
nia krzywej widoczny przy 0 zt moze oznacza¢ duzg wrazliwos¢ jakosci kredytdéw na szoki
zewnetrzne powodujace spadek buforu dochodowego.

Wielko$¢ buforu dochodowego gospodarstwa zalezy gtéwnie od dochodu na osobe
w gospodarstwie domowym (zob. wykres 14 i tabela 3). Punkt na wykresie oznacza sku-
mulowany udziat kredytéw o ujemnym buforze dochodowym dla gospodarstw o docho-
dzie na osobe mniejszym od x w tacznej wartosci kredytow udzielonych gospodarstwom
o dochodzie na osobe mniejszym niz x (czyli prawdopodobienstwo, ze gospodarstwo o do-
chodzie mniejszym niz x ma ujemny bufor dochodowy).

Silng zaleznos¢ pomiedzy poziomem buforu dochodowego a dochodami gospo-
darstwa potwierdzajg tez dane o strukturze kredytéw o ujemnym buforze dochodowym
w przekroju wg grupy kwintylowej wzgledem dochoddw (zob. tabela 4). Mimo ze udziat
kredytéw udzielonych gospodarstwom z dwdch najnizszych grup kwintylowych w tacznej
akgji kredytowej jest stosunkowo niewielki (13,3% w przypadku wszystkich kredytéw ban-
kowych i 7,3% w przypadku kredytéw hipotecznych), to udziat kredytéw o ujemnym bufo-
rze dochodowym udzielonym tym gospodarstwom w tgcznej wartosci kredytéw o ujem-
nym buforze dochodowym wynosi odpowiednio 66,3% i 61,7%. Wraz ze wzrostem docho-
dow szybko maleje odsetek kredytéw z ujemnym buforem dochodowym.

Jednak w przypadku kredytéw hipotecznych wzrost stép procentowych spowodo-
watby, ze najwyzszy udziat w kredytach o ujemnym buforze dochodowym miatyby gospo-
darstwa najzamozniejsze (por. wartosci w 4 i 6 kolumnie tabeli 4). Jest to efekt silnej kon-
centracji akcji kredytowej w tej grupie gospodarstw (zob. kolumna pierwsza tabeli 4), a nie
wysokiej wrazliwosci na szoki tej grupy kredytobiorcow. Nadal bowiem odsetek kredytéw
z ujemnym buforem dochodowym bytby zdecydowanie najnizszy w dwdch najwyzszych
grupach kwintylowych (zob. tabela 5).
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Tabela 3

Sredni dochéd ekwiwalentny na osobe w gospodarstwach domowych sptacajacych
kredyty bankowe; sptacajacych kredyty bankowe i majacych ujemny bufor docho-
dowy oraz w gospodarstwach sptacajacych kredyty bankowe, ktorych bufor byiby

ujemny po wzroscie stép procentowych o 3 pkt. proc. w 2005 r.

Wszystkie Gospodarstwa Gospodarstwa o ujemnym buforze
Typ gospodarstwa gospodarstwa o ujemnym buforze | dochodowym w przypadku wzrostu
sptacajace kredyty dochodowym stop procentowych o 3 pkt. proc.
Gospodarstwa splacajace 1070,86 21 428,47 2t 446,49 71
kredyty bankowe
Gospodarstwa splacajace 1466,60 21 513,78 71 605,31 71

kredyty hipoteczne

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Wykres 14
Skumulowany odsetek kredytéw* z uyjemnym buforem dochodowym w zaleznosci od
dochodu ekwiwalentnego na osobe w gospodarstwie domowym w 2005 r.
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* Udziat kredytow z ujemnym buforem dochodowym w kredytach ogétem w gospodarstwach, w ktérych dochéd jest mniej-
szy od zadanej wielkosci.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Odsetek kredytow zaciggnietych przez gospodarstwa z ujemnym buforem docho-
dowym jest nizszy w IV grupie kwintylowej (a nie niz najwyzszej V). Giéwna przyczyna
jest mniejszy $redni wskaznik obcigzenia sptatami dtugu w IV grupie kwintylowej. Moze to
mie¢ zwigzek z wyzszym $rednim wiekiem gtowy gospodarstwa w IV grupie kwintylowej
i nadreprezentacja gospodarstw emerytéw. Obcigzenia tych gospodarstw z tytutu spfaty
kredytéw bankowych sg nizsze od $rednie;j.

Tabela 4

Struktura kredytéw ogétem, struktura kredytéw o ujemnym buforze dochodowym
i struktura kredytow o ujemnym buforze dochodowym po podniesieniu stopy pro-
centowej o 3 pkt. proc. wg grupy kwintylowej wzgledem dochodéw ekwiwalentnych

na osobe w gospodarstwie domowym w 2005 r.

" Struktura akgji kredytowej Struktura akgji kredytowej wobec
Struktura akgji .
. wobec gospodarstw gospodarstw z ujemnym buforem
kredytowej wg grupy .
Grupa kwintylowe] z ujemnym buforem dochodowym w przypadku wzrostu
kwintylowa dochodowym stop procentowych o 3 pkt. proc.
Kredyty Inne Kredyty Inne Kredyty
kredyty kredyty hipoteczne 2 =2 7
I 2,3% 6,3% 27,1% 37,3% 18,5% 34,8%
I 5,0% 10,9% 34,1% 30,4% 26,3% 29,6%
I 6,7% 14,1% 12,6% 8,8% 13,5% 9,3%
v 12,0% 20,3% 2,7% 5,5% 2,4% 5,9%
v 73,9% 48,5% 22,9% 17,9% 39,4% 20,3%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.
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Tabela 5

Odsetek kredytow z ujemnym buforem dochodowym przed i po wzroscie stopy pro-
centowej o 3 pkt. proc. w poszczegélnych grupach kwintylowych wyodrebnionych
na podstawie wysokosci dochodéw ekwiwalentnych na osobe w gospodarstwie
domowym w 2005 r.

Odsetek kredytow z ujemnym buforem
dochodowym w przypadku wzrostu stop

Odsetek kredytow ujemnym buforem

kwiGnrtuy'?gwa dochodowym procentowych o 3 pkt. proc.
Kredyty hipoteczne Inne kredyty Kredyty hipoteczne Inne kredyty
I 100,0% 99,7% 100,0% 99,7%
I 55,8% 47,1% 64,5% 49,2%
Il 15,5% 10,6% 24,9% 12,0%
v 1,9% 4,6% 2,4% 5,3%
% 2,6% 6,2% 6,6% 7,6%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Przyczyna ujemnego buforu dochodowego gospodarstwa, oprocz niskich docho-
déw, moze tez by¢ wysokie obcigzenie gospodarstwa sptatami zadtuzenia. Wiekszo$¢ (war-
tosciowo) kredytéw o ujemnym buforze dochodowym dotyczy gospodarstw o wskazniku
obcigzenia sptatg diugu przewyzszajagcym 40% tzn. gospodarstw, w ktérych ponad 40%
dochoddw do dyspozycji netto przeznaczanych jest na sptate zadtuzenia (zob. wykres 15).

Blisko 100% udziatu gospodarstw z ujemnym buforem dochodowym w | grupie
kwintylowej wynika z tego, ze s3 to gospodarstwa o najnizszych dochodach ekwiwalent-
nych na osobe w gospodarstwie domowym (srednio 320,15 zt, maksimum — 493,55 zt) i ze
sposobu obliczania wydatkéw podstawowych w metodzie ryczattowej (461 zt na osobe
razy skala ekwiwalentnosci gospodarstwa). Tylko niewielka czes¢ gospodarstw z | grupy
kwintylowej ma wiec dochéd wyzszy od wydatkéw podstawowych'4, a przy obliczaniu
buforu dochodowego od dochodu odejmuje sie takze wydatki na sptate zadtuzenia.

Wykres 15
Struktura kredytéw o ujemnym buforze dochodowym w przekroju wg wskaznika
obcigzenia sptatami dtugu w 2005 r.

100% —
90% —
80% —
70% -
60% -
50% -
40% +——

g - [
20% +—— —_—]
o | .

Kredyty hipoteczne Inne kredyty

M 0-10% MW 10-20% 20-30% I 30-40% Wskaznik obciaz. powyzej 40%*

* Lub dochod gospodarstwa mniejszy od zera.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikow badan BGD w 2005 r.

Odsetek kredytow zaciggnietych przez gospodarstwa o ujemnym buforze dochodowym
jest najnizszy w najwiekszych i $rednich miastach, natomiast najwyzszy — na wsi (zob. tabela 7).
Niski odsetek kredytéw o ujemnym buforze dochodowym w najwiekszych miastach jest praw-
dopodobnie zwigzany z wysokim srednim dochodem na osobe w tych gospodarstwach.

14 Gospodarstwa z | grupy kwintylowej to w wiekszoéci gospodarstwa dotkniete ubéstwem materialnym
(tzw. relatywne i ustawowe wskazniki ubdstwa w Polsce s3 bowiem tylko nieznacznie nizsze od 20%. Zob.
informacja GUS , Zasieg ubdstwa materialnego w 2005 r.”, dostepna na:
http://www.stat.gov.pl/wyniki_wstepne/ubostwo/zasieg_ubostwa_2005.pdf).
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Tabela 6
Struktura kredytoéw ogétem, struktura kredytéow o ujemnym buforze dochodowym
i struktura kredytow o ujemnym buforze dochodowym przy zatozeniu wzrostu stép
procentowych o 3 pkt. proc. wg miejsca zamieszkania gospodarstwa domowego
w 2005 r.

Struktura akgji kredytowej
wobec gospodarstw z ujemnym
buforem dochodowym
w przypadku wzrostu stop
procentowych o 3 pkt. proc. wg
wielkosci miejsca zamieszkania

Struktura akgji kredytowej
wobec gospodarstw
z ujemnym buforem
dochodowym wg wielkosci
miejsca zamieszkania

Struktura akgji kredytowej
o wg wielkosci miejsca
Wielkos¢ zamieszkania w podziale

miejsca na rodzaje kredytow
zamieszkania

Kredyty Inne Kredyty Inne Kredyty
hipoteczne kredyty hipoteczne kredyty hipoteczne Inne kredyty
500 tys.
mieszkafcow 30,9% 14,5% 8,6% 5,7% 8,2% 5,8%
i wiecej
zrgi(ls_zlfaoh.ict')%\jl 14,9% 12,0% 8,0% 8,5% 5,9% 9,0%
12%;5;?(;6' 5,6% 7.0% 2,2% 4,4% 1.4% 4,5%
rzn?e;zlzgctg\jv 18,3% 20,0% 12,8% 12,6% 9,5% 12,1%
ponize] 20 tys. . ) 5 5 ) 5
S e 7,0% 11.8% 8,7% 10,9% 7,4% 10,3%
Wies 23,3% 34,7% 59,7% 57,9% 67,6% 58,2%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Tabela 7

Odsetek kredytow z ujemnym buforem dochodowym przed i po wzroscie stopy pro-
centowej o 3 pkt. proc. w zaleznosci od wielkosci miejsca zamieszkania gospodar-
stwa domowego w 2005 r.

Odsetek kredytéw z ujemnym buforem

Wielko$¢ b i

miejsca ik kreddy;glm ;:‘J; ;Ir:ym SO dochodowym w przypadku wzrostu stép
s et procentowych o 3 pkt. proc.
gospodarstwa | yradyty hipoteczne Inne kredyty Kredyty hipoteczne Inne kredyty

500 tys.
mieszkancow 2,3% 6,6% 3,3% 7,2%

i wiecej
200 =500 tys. 4,4% 12,0% 4.9% 13,5%
mieszkancow
100-200 tys. 3,2% 10,6% 3,2% 11,6%
mieszkancow
20 - 1001ys. 5,8% 10,6% 6.4% 10,9%
mieszkancow
Ponizej 20 tys. 10,3% 15,5% 13,1% 15,7%
mieszkancow

Wies$ 21,2% 28,1% 35,9% 30,3%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Z kolei niski sredni dochod ekwiwalentny na osobe w gospodarstwach wiejskich (o
19,5% nizszy od sredniej krajowej) jest gtowng przyczyng najwyzszego odsetka kredytow
z ujemnym buforem dochodowym w tej grupie. Odsetek ten jest prawdopodobnie zawy-
zony wskutek sezonowosci dochoddéw w gospodarstwach rolnikéw (dochody kazdego
z gospodarstw badane sg w jednym wybranym miesigcu w roku), jednak nie jest to gtéwny
powdd wysokiego odsetka kredytdéw o ujemnym buforze dochodowym w tej grupie gospo-
darstw. Udziat kredytéw udzielonych rolnikom w kredytach dla gospodarstw zamieszka-
tych na wsi wynosi bowiem 19% w przypadku kredytéw hipotecznych i 34% w przypadku
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pozostatych kredytéw. Natomiast udziat kredytdéw zaciggnietych przez gospodarstwa rol-
nikéw o ujemnym buforze dochodowym w tacznej sumie kredytéw gospodarstw wiejskich
o ujemnym buforze dochodowym wynosi 28% w przypadku kredytéw hipotecznych i 46%
w przypadku pozostatych kredytéw.

Tabela 8
Struktura kredytéw ogétem, struktura kredytéw o ujemnym buforze dochodowym
i struktura kredytéw o ujemnym buforze dochodowym, przy zatozeniu wzrostu stop
procentowych o 3 pkt. proc. wg wyksztatcenia gtowy gospodarstwa domowego
w 2005 r.

Struktura akgji kredytowej | Struktura akcji kredytowej wobec

Struktura akgji wobec gospodarstw gospodarstw z ujemnym buforem
Wyksztatcenie kredytowej wg z ujemnym buforem dochodowym w przypadku
glowy wyksztatcenia glowy dochodowym wg wzrostu stop procentowych o 3
gospodarstwa gospodarstwa wyksztatcenia glowy pkt. proc. wg wyksztatcenia
domowego gospodarstwa gtowy gospodarstwa
Kredyty Inne Kredyty Inne Kredyty
‘ hipoteczne kredyty hipoteczne kredyty hipoteczne [ 552
Wyzsze 50,7% 24,2% 29,5% 13,5% 22,2% 12,7%
Srednie 29,6% 34,3% 23,7% 24,71% 20,6% 24,5%
Zasadnicze 16,8% 28,5% 35,7% 40,4% 48,2% 41,7%
zawodowe
Podstawowe 2,9% 12,9% 11,0% 21,4% 9,0% 21,2%

iinne

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Tabela 9

Odsetek kredytow z ujemnym buforem dochodowym przed i po wzroscie stopy pro-
centowej o 3 pkt. proc. zaleznosci od wyksztatcenia gtowy gospodarstwa domo-
wego w 2005 r.

Odsetek kredytow z ujemnym buforem

dochodowym w przypadku wzrostu stop
procentowych o 3 pkt. proc.

Odsetek kredytow
z ujemnym buforem dochodowym

Wyksztafcenie

Kredyty hipoteczne Inne kredyty Kredyty hipoteczne Inne kredyty
Wyzsze 4,8% 9,4% 5.4% 9,4%
Srednie 6,6% 12,1% 8,6% 12,9%
Zasadnicze
17,5% 23,8% 35,5% 26,3%
zawodowe
LTI 31,1% 27.9% 37,8% 29,5%

iinne

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

W przypadku kredytéw hipotecznych najnizszy kredytéw z ujemnym buforem
dochodowym wystepuje w gospodarstwach, w ktérych gtowa ma wyksztatcenie wyzsze
(zob. tabela 9). Prawdopodobnie jest to efekt wysokiego sredniego dochodu na osobe
w tych gospodarstwach. Omawiane gospodarstwa sg tez najmniej narazone na ryzyko
wzrostu stép procentowych. Mozna wiec stwierdzi¢, ze w przekroju wedtug wyksztatcenia
jest to najbezpieczniejsza dla bankéw grupa kredytobiorcow. Odsetek kredytéw zaciggnie-
tych przez gospodarstwa z ujemnym buforem dochodowym rosnie szybko wraz z nizszym
wyksztatceniem gtowy gospodarstwa domowego.

Z tabeli 11 wynika, ze bezpieczniejsze (mniejszy odsetek kredytéw z ujemnym
buforem dochodowym) sg kredyty hipoteczne udzielone gospodarstwom, w ktérych
gfowa jest co najmniej w wieku srednim, chociaz jednoczesnie gospodarstwa te (szcze-
gélnie gdy gfowa rodziny ma miedzy 40 a 55 lat) sg jednocze$nie wrazliwe na wzrost
stop procentowych.
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Tabela 10

Struktura kredytoéw ogdétem, struktura kredytéow o ujemnym buforze dochodowym
i struktura kredytow o ujemnym buforze dochodowym przy zatozeniu wzrostu stép
procentowych o 3 pkt. proc. wg wieku gfowy gospodarstwa domowego

Struktura akgji
kredytowej wg wieku

Struktura akcji
kredytowej wobec
gospodarstw z ujemnym
buforem dochodowym

Struktura akcji kredytowej wobec
gospodarstw z ujemnym buforem
dochodowym w przypadku wzrostu
stop procentowych o 3 pkt. proc.

‘ poteame | kaedyty | hpoteane | kaedyty | Wpoteane | Mekedrty
do 25 lat wigcznie 2,1% 2,4% 4,0% 5,3% 3,8% 5,0%
25 do 40 lat 52,9% 31,5% 62,1% 28,8% 46,5% 30,7%
40 do 55 lat 33,3% 38,2% 24,1% 40,9% 38,5% 39,0%
Powyzej 55 lat 1.7% 27,9% 9,8% 24,9% 11.1% 25,4%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Tabela 11
Odsetek kredytow z ujemnym buforem dochodowym przed i po wzroscie stopy pro-
centowej o 3 pkt. proc. w zaleznosci od wieku gtowy gospodarstwa domowego
w 2005 r.

Odsetek kredytow z ujemnym buforem

Odsetek kredytow .
. dochodowym w przypadku wzrostu stép
z ujemnym buforem dochodowym

procentowych o 3 pkt. proc.

Kredyty hipoteczne Inne kredyty Kredyty hipoteczne Inne kredyty
do 25 lat wigcznie 16,0% 36,7% 23,0% 36,7%
25 do 40 lat 9,7% 15,4% 10,9% 17,6%
40 do 55 lat 6,0% 18,1% 14,3% 18,4%
Powyzej 55 lat 6,9% 15,0% 1,7% 16,4%

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.
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7

Wyniki stress testow

W celu oceny potencjalnych zagrozen stabilnosci systemu finansowego przeprowadzilismy testy
warunkoéw skrajnych, ktdre polegaty na oszacowaniu odsetka gospodarstw domowych majacych
ujemny bufor dochodowy po wzroscie oprocentowania kredytéw i/lub wzroscie kursu walutowe-
go oraz oszacowaniu udziatu kredytéw zaciggnietych przez te gospodarstwa w tacznej akgji kre-
dytowej dla gospodarstw domowych. Testy zostaty przeprowadzone na danych z 2005 r.

Stress test przeprowadzilimy przy zatozeniu ,,umiarkowanego” i ,szokowego” wzro-
stu tych wielkosci. W przypadku oprocentowania kredytéw zatozylismy umiarkowany wzrost
w wysokosci 1 pkt. proc., a szokowy — w wysokosci 3 pkt. proc. (przyjelismy ten sam wzrost
oprocentowania kredytéw walutowych i ztotowych). W przypadku kredytéw walutowych
zatozylismy wzrost kurséw walut o 10% w wersji umiarkowanej i 30% w wersji szokowej.

Przeprowadzilismy takze testy tacznego szoku — stopy procentowej i kursu walutowego.

Whyniki stress testu prezentujemy w dwéch wariantach:

1. Odsetka gospodarstw, ktore po wykonaniu stress testu maja ujemny bufor docho-
dowy.

2. Udziatu kredytéw zaciggnietych przez gospodarstwa, ktére majg ujemny bufor
dochodowy po wykonaniu stress testu w tacznej akcji kredytowej dla gospodarstw
domowych.

Tabela 12

Odsetek gospodarstw zujemnym buforem dochodowym przed (druga kolum-
na tabeli — wzrost kursu walut i stopy procentowej o 0%) oraz po szoku stopy pro-
centowej i/lub kursu walutowego (przy obliczaniu wydatkéw podstawowych gospo-
darstwa metoda , ryczattowa”)

Deprecjacja zfotego o: 0% 10% 30% 0% 10% 30% 0% 10% 30%

Wzrost stopy
procentowej o:

‘ 0% ‘ 0% ‘ ‘ 1% ‘ 1% ‘ 1% ‘ 3% ‘ 3% ‘ 3%

Gospodarstwa

z kredytem

o ujemnym buforze
dochodowym, w tym:

14,2% | 14,2% 14,5% | 14,6% | 14,7% | 151%

— inne niz hipoteczne
z ujemnym buforem 143% 144% 146% 145% 146% 148% 149% 150% 152%
dochodowym

— hipoteczne z ujemnym

9,8% 101% 10.8% 103% 105% 11,7% 11,2% 11,6%  13,2%
buforem dochodowym

— hipoteczne walutowe
z ujemnym buforem 98%  105% 11,7%  104% 107% 129% 11,5% 123% 151%
dochodowym

— hipoteczne ztotowe
z ujemnym buforem 9,7% 9,8% 9,8% 103% 103% 103% 108% 10,8%  10,8%
dochodowym

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.
Jak wspomnielismy w rozdziale 2 wartosci w powyzszych tabelach sg srednimi wyni-
kami otrzymanymi po przeprowadzeniu 250 stress testéw wykonanych dla 250 wersji loso-

wego podziatu kredytéw na ztotowe i walutowe. Btedy bezwzgledne szacunku tych sred-
nich zamiescilismy w zataczniku (tabele 14 i 15).
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Majac na uwadze wyniki poszczegdlnych bankéw, wyniki catego sektora oraz jego
stabilnosci, od informacji o odsetku gospodarstw z ujemnym buforem dochodowym (tabe-
la 12) istotniejsza jest informacja o tym, jaki udziat maja kredyty zaciggniete przez te gospo-
darstwa w tgcznej wartosci akcji kredytowej dla gospodarstw domowych (tabela 13).

Z danych w tabeli 13 wynika, ze wptyw obu szokéw na wartos¢ buforu docho-
dowego gospodarstw w przypadku catego portfela kredytéw bankowych jest niewiel-
ki. W przypadku wzrostu stopy procentowej o 3 pkt. proc. udziat kredytéw udzielonych
gospodarstwom z ujemnym buforem dochodowym zwieksza sie o 2,0 pkt. proc. a w przy-
padku 30% deprecjacji kursu ztotego o 1,4 pkt. proc. (w przypadku tgcznego szoku — o 3,7
pkt. proc.).

Tabela 13

$redni udziat kredytéw zaciagnietych przez gospodarstwa, ktére maja ujemny bufor
dochodowy w tacznej akcji kredytowej dla gospodarstw domowych przed i po szoku
kursu walutowego i stopy procentowej (przy obliczaniu podstawowych wydatkéw
gospodarstwa metodg ,,ryczattowa”)

Deprecjacja zfotego o: 0% 10% 30% () 10% 30% 0% 10% 30%

-
procentowej o:

Gospodarstwa

z kredytem

o ujemnym buforze
dochodowym, w tym:

— inne niz hipoteczne
z ujemnym buforem 16,8%  17.0%  174%  171%  173% 177% 18,0% 183% 18,7%
dochodowym

— hipoteczne z ujemnym

8,3% 8,8% 11,0% 8,7% 9,1% 12,4% 11,4%  12,2% 15,1%
buforem dochodowym

— hipoteczne walutowe
z ujemnym buforem 8,4% 9,3% 12,8% 8,9% 9,5% 14,7% 12,7% 14,0% 18,5%
dochodowym

— hipoteczne zfotowe
z ujemnym buforem 8,2% 8,2% 8,2% 8,7% 8,7% 8,7% 9,5% 9,6% 9,6%
dochodowym

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Bardziej wrazliwe na ryzyko stép procentowych i ryzyko walutowe sg gospodarstwa
domowe, ktdre sptacajg kredyty hipoteczne (zob. tabela 13). Wynika to z nastepujgcych
przyczyn:

1. Wyzszego obcigzenia gospodarstw spfacajgcych kredyty hipoteczne sptatami dtugu
— sredni wskaznik obcigzenia dochoddéw do dyspozycji netto w przypadku gospo-
darstw sptacajacych kredyty hipoteczne wynidst 21,9%, podczas gdy w przypadku
gospodarstw sptacajgcych kredyty bankowe, ale niekorzystajgcych z kredytéw hipo-
tecznych wyniost 16,2%.

2. Wyzszego Sredniego udziatu czesci odsetkowej kredytéw hipotecznych (szczegdl-
nie w przypadku kredytéw ztotowych) w tacznej racie sptaty kredytéw bankowych
— z uwagi na wyzszg srednig zapadalnos¢ kredytéw.

3. Nizszego $redniego oprocentowania kredytéw hipotecznych w poréwnaniu z innymi
kredytami — procentowy przyrost czesci odsetkowej sptaty kredytu w przypadku kre-
dytow hipotecznych jest wiekszy w razie wzrostu stép procentowych.

4. Znacznie wiekszego udziatu walutowych kredytéw hipotecznych w akgji kredytowej
w poréwnaniu z innymi kredytami.

Powyzszg prawidtowos¢ mozna zaobserwowac zaréwno w przypadku bufora
dochodowego obliczonego przy uzyciu metody , ryczattowej”, jak i w przypadku metody
.podstawowych rodzajow wydatkdéw".
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Wyniki stress testow

Nalezy podkredli¢, ze wniosek o stosunkowo niskim wptywie zadanych szokéw na
wartos¢ buforu dochodowego dotyczy danych z 2005 r. Z uwagi na bardzo wysoka dyna-
mike wzrostu kredytéw mieszkaniowych udzielanych gospodarstwom domowym (szcze-
golnie kredytéw walutowych), ktére (jak wskazujg dane w tabeli 13) sg bardziej wrazliwe
na szoki oraz duzg konkurencje skutkujacg obnizeniem przez czes¢ bankéw kryteriéw przy-
znawania kredytéw i oferowaniem ich coraz nizszym grupom dochodowym, w 2006 r.
wrazliwos¢ gospodarstw domowych na szok kursu walutowego oraz stopy procentowej
prawdopodobnie wzrosta.

W przypadku metody ,podstawowych rodzajéw wydatkéw"” réznice, jezeli cho-
dzi o odsetek kredytéw o ujemnym buforze dochodowym nie sg znaczne — rzedu 0-2
pkt. proc. (wyniki w zatgczniku — tabele 16-17). Odsetek kredytéw z ujemnym buforem
dochodowym przed szokiem jest w tym przypadku o 0,5-1,6 pkt. proc. nizszy (w zalez-
nosci od rodzaju kredytéw), jednak udziat ten rosnie nieco szybciej niz przy zastosowaniu
pierwszej metody.

Dla oceny wptywu zatozenia o $redniej zapadalnosci kredytéw innych niz hipoteczne
oraz zadtuzenia w instytucjach innych niz banki na wyniki stress testéw, przeprowadzilismy
takze stress testy przy zatozeniu $redniej zapadalnosci kredytdw innych niz hipoteczne oraz
zadtuzenia w instytucjach innych niz banki na poziomie 1,5 roku. Réznice w wynikach tych
stress testow w stosunku do wynikdw przy zapadalnosci 2,5 roku, sg niewielkie — nie prze-
kraczajg 1 pkt. proc.

Mimo mniejszego sredniego udziatu czesci odsetkowej w tacznej racie kredytu,
walutowe kredyty hipoteczne sg nieco bardziej wrazliwe na ryzyko stép procentowych
niz ztotowe (tzn. odsetek gospodarstw z ujemnym buforem dochodowym po szoku stép
procentowych rosnie nieco szybciej niz w przypadku kredytéw ztotowych — zob. tabela 12
i 13). Wynika to z nizszego oprocentowania kredytéw walutowych (w razie wzrostu opro-
centowania o te sama wielkos¢, procentowy wzrost wysokosci raty odsetkowej jest wiek-
szy w przypadku kredytéw walutowych niz ztotowych). Walutowe kredyty hipoteczne,
oprocz ryzyka stép procentowych, sg tez narazone na ryzyko walutowe, przez co wzrost
odsetka kredytow walutowych z ujemnym buforem dochodowym po tgcznym szoku stép
procentowych i kursu walutowego jest znacznie wyzszy niz w przypadku kredytéw hipo-
tecznych ztotowych (zob. tabela 12 i 13).
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Whnioski

Na podstawie przeprowadzonych badan mozemy stwierdzi¢, ze w 2005 r. odsetek kre-
dytéw zaciggnietych przez gospodarstwa, w przypadku ktérych wystepuje wysokie ryzyko
wystapienia probleméw ze sptatg zadtuzenia (definiowanych w niniejszej pracy jako gospo-
darstwa z ujemnym buforem dochodowym) nie byt wysoki i ksztattowat sie, w zaleznosci
od przyjetej metody w granicach 12,2-13,5%. Odsetek ten byt nizszy w gospodarstwach
sptacajacych kredyty hipoteczne (7,6-8,3%), gtdwnie dzieki znacznie wyzszym srednim
dochodom gospodarstw sptacajacych kredyty hipoteczne i, co sie z tym wigze, nizszym
stopniem obcigzenia budzetéw domowych sztywnymi wydatkami konsumpcyjnymi (zyw-
nos¢, wydatki mieszkaniowe, itp.).

Mimo bardzo wysokiego wzrostu akgji kredytowej w latach 1998-2005, zdolno$¢
gospodarstw domowych korzystajacych z kredytéw bankowych do obstugi zadtuzenia
poprawita sie (zmniejszenie odsetka kredytéw zaciggnietych przez gospodarstwa z ujem-
nym buforem dochodowym). Wynikato to gtéwnie ze spadku stép procentowych i wy-
diuzenia sredniej zapadalnosci kredytow (skutek m.in. wzrostu udziatu kredytéw miesz-
kaniowych). Przyczynity sie do tego takze wzrost dochoddéw gospodarstw, wzrost udziatu
kredytéw walutowych i umocnienie ztotego.

Wyniki przeprowadzonych testéw warunkdw skrajnych na wysoko$¢ stopy procento-
wej i kursu walutowego ztotego (dla danych z 2005 r.) sugeruja, ze obecna skala zadtuzenia
gospodarstw domowych nie zagraza stabilnosci systemu finansowego. Bardziej wrazliwe na
wzrost stop procentowych i kursu walutowego sg kredyty hipoteczne (skutek m.in. wyzsze-
go udziatu raty odsetkowej w fgcznej racie sptaty i nizszego oprocentowania). Jednak nawet
w stress tescie, ktéry zaktada jednoczesng deprecjacje kursu walutowego o 30% i wzrost
stép procentowych o 3% odsetek kredytéw hipotecznych z ujemnym buforem dochodowym
wzrdst, w przyblizeniu, dwukrotnie. Zwazywszy na skale szoku i udziat kredytéw z ujemnym
buforem dochodowym przed wystgpieniem szoku, wzrost ten nalezatoby uznac za niewielki.

Podkreslamy, ze wnioski powyzsze dotycza danych $redniorocznych z 2005 r. Ze
wzgledu na wysoka dynamike wzrostu akcji kredytowej (szczegdinie walutowych kredytéw
hipotecznych) oraz tagodzenie polityki kredytowej przez banki w 2006 r. zmianie mogta
ulec zaréwno sytuacja finansowa gospodarstw sptacajgcych kredyty, jak i ich wrazliwo$¢
na szoki stopy procentowej i kursu walutowego.

Wydaje sie, ze odsetek gospodarstw domowych, ktérych sytuacja finansowa zagra-
za terminowej obstudze dtugéw w 2006 r. spadnie. Gtéwnga przyczyng jest wzrost udzia-
tu kredytéw hipotecznych w kredytach dla gospodarstw domowych. Jak wynika z naszych
badan sytuacja finansowa gospodarstw, ktére zaciggaja kredyty hipoteczne, jest znacz-
nie lepsza od sredniej (wyzsze dochody, nizszy odsetek gospodarstw z ujemnym buforem
dochodowym). Spadkowi odsetka kredytéw zaciggnietych przez gospodarstwa z ujemnym
buforem dochodowym w 2006 r. bedzie sprzyja¢ takze spadek oprocentowania kredy-
téw ztotowych, wzrost sredniej zapadalnosci kredytéw, dalsze niewielkie umocnienie zto-
tego oraz przyspieszenie wzrostu dochodéw gospodarstw domowych. Czynnikami wpty-
wajacymi na wzrost kosztow obstugi zadtuzenia bedg m.in. spodziewany dalszy wzrost
oprocentowania kredytow walutowych oraz wzrost sredniej jednostkowej wartosci kre-
dytéw hipotecznych (skutek wzrostu cen nieruchomoséci)'>.

15 Zob. Finansowanie Nieruchomosci, VI (2006).
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Whnioski

Dalszy prognozowany wzrost udziatu kredytéw hipotecznych w kredytach dla
gospodarstw domowych bedzie jednak zwiekszat wrazliwos¢ kredytéw dla gospodarstw
domowych na szoki stopy procentowej i kursu walutowego. Przyczyng jest wyzsza wraz-
liwos¢ gospodarstw, ktére zaciggnety kredyty hipoteczne na szoki powodujace wzrost
kosztow obstugi dfugu.

Zrédtem danych, ktére wykorzystalismy byty wyniki przeprowadzonych przez GUS
badan budzetéw gospodarstw domowych. W rozdziale 3 opisalismy btedy nielosowe
w wynikach badan BGD, gtéwnie bedace skutkiem wysokiego odsetka odméw udzia-
tu w badaniu i btedéw w odpowiedziach na pytania ankietowe. Brak kilku waznych infor-
macji o kredytach zaciggnietych przez gospodarstwo domowe (m.in. brak rozbicia sptat
na cze$¢ odsetkowa i rate kapitatowa) zmusit nas tez do dokonania niezbednych uprosz-
czen i przyblizonych szacunkéw. W zwiazku z tym otrzymane przez nas wartosci liczbowe
moga by¢ obarczone btedem. Wydaje sie jednak, ze celem tego typu badan nie powinna
by¢ doktadna estymacja badanych wielkosci, a raczej analiza rozktadéw obcigzenia gospo-
darstw domowych sptatami zadtuzenia i zmian tych rozktadéw w czasie. W szczegdlnosci
chodzi tu o wzrost/spadek odsetka kredytéw zaciggnietych przez gospodarstwa, ktérych
sytuacja finansowa zagraza ich zdolnosci do sptaty kredytéw. Bardzo wazna jest tez ocena
wptywu szokdw zewnetrznych — m.in. stopy procentowej czy kursu walutowego na zdol-
nos¢ gospodarstw domowych do obstugi kredytéw. Odpowiedzi na te pytania wymagaja
informacji o rozkfadzie obcigzenia sptatami w gospodarstwach domowych, dlatego nie da
sie ich udzieli¢ na podstawie danych zagregowanych. W tym zakresie wyniki badan opar-
tych na danych z pojedynczych gospodarstw domowych mogg by¢ cennym uzupetnieniem
analiz wykorzystujacych dane zagregowane.
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Zatgcznik: wyniki stress testéw (uzupetnienie)

Tabela 14

Btedy bezwzgledne'® szacunku $redniego udziatu kredytéw zaciggnietych przez
gospodarstwa, ktére maja ujemny bufor dochodowy w tacznej akgji kredytowej dla
gospodarstw domowych przed i po szoku kursu walutowego i stopy procentowej
(przy obliczaniu podstawowych wydatkéw gospodarstwa metodq ,,ryczattowa”)

Deprecjacja zfotego o: 0% 10% 30% 0% 10% 30% 0% 10% 30%

proc proc proc proc proc. proc proc

Btad bezwzgledny w grupie
gospodarstw spfacajacych kredyty ~ 0,01%  0,02% 0,07% 0,02% 0,02% 0,07% 0,06% 0,07% 0,06%
bankowe

Btad bezwzgledny — w grupie
gospodarstw spfacajacych kredyty  0,01% 0,02% 0,03% 0,02% 0,02% 0,03% 0,01% 0,02% 0,03%
inne niz hipoteczne

Btad bezwzgledny -—w grupie
gospodarstw spfacajacych kredyty  0,03% 0,04% 0,17% 0,03% 0,04% 0,17% 0,17% 0,17% 0,16%
hipoteczne

Btad bezwzgledny — w grupie
gospodarstw spfacajacych kredyty  0,21% 0,21% 0,31% 0,21% 0,21% 032% 0,31% 032% 0,31%
hipoteczne walutowe

Biad bezwzgledny — w grupie
gospodarstw splacajacych kredyty = 0,26% 0,26% 0,26% 0,25% 0,25% 0,25% 0,26% 0,26% 0,26%
hipoteczne ztotowe

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.

Tabela 15

Btedy bezwzgledne szacunku sredniego odsetka gospodarstw z ujemnym buforem
dochodowym przed (druga kolumna tabeli — wzrost kursu walut i stopy procentowej
0 0%) i po szoku stopy procentowej i/lub kursu walutowego (przy obliczaniu wydat-
kéw podstawowych gospodarstwa metodgq , ryczattowq”)

Deprecjacja zfotego o: 0% 10% 30% 0% 10% 30% 0% 10% 30%

Opkt. | Opkt. | Opkt.| 1pkt | 1pkt| 1pkt| 3pkt.| 3pkt. | 3pkt.

Wzrost stopy procentowej o:
proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc.

Btad bezwzgledny w grupie
gospodarstw sptacajacych kredyty ~ 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01%
bankowe

Btad bezwzgledny — w grupie
gospodarstw sptacajacych kredyty ~ 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01%
inne niz hipoteczne

Btad bezwzgledny — w grupie
gospodarstw spfacajacych kredyty ~ 0,00% 0,02% 0,03% 0,01% 0,01% 0,03% 0,02% 0,02% 0,04%
hipoteczne

Btad bezwzgledny — w grupie
gospodarstw spfacajacych kredyty  0,12% 0,12% 0,13% 0,12% 0,13% 0,14% 0,13% 0,13% 0,14%
hipoteczne walutowe

Btad bezwzgledny — w grupie
gospodarstw spfacajacych kredyty ~ 0,15%  0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15% 0,15%
hipoteczne ztotowe

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.

16 Jako ocene biedu bezwzglednego przyjmujemy potowe diugosci przedziatéw ufnosci, przy poziomie ufnoéci 95%.
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Zatacznik: wyniki stress testow (uzupefnienie)

Tabela 16

Odsetek gospodarstw z ujemnym buforem dochodowym przed i po szoku stopy pro-
centowej i/lub kursu walutowego (przy obliczaniu wydatkéw podstawowych gospo-
darstwa metoda ,podstawowych rodzajéw wydatkow")

Deprecjacja ztotego o: () 10% | 30% 0% 10% % % 10% 30%

arost SIoPy procentonel ¢ E 3 pkt E
pro pro pro proc. pro . proc.

Gospodarstwa z kredytem
o ujemnym buforze dochodowym:

10,4% 10,5% 10,8% 10,6% 10,8% 11,0% 11,1% 11,3% 11,6%

Inne niz hipoteczne z ujemnym

10,8% 108% 11,0% 109% 11.0% 11,2% 113% 11,5% 11.7%
buforem dochodowym

Hipoteczne z ujemnym buforem

. 67% 73% 84% 70% 80% 92% 95% 101% 11,8%
dochodowym:

hipoteczne walutowe z ujemnym

) 68% 77% 99% 71% 90% 11,1% 98% 11,1% 13,9%
buforem dochodowym:

hipoteczne zlotowe z ujemnym

; 66% 67% 67% 68% 68% 69% 91% 9,1% 9,1%
buforem dochodowym:

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badah BGD w 2005 r.

Tabela 17

Udziat kredytéw zaciagnietych przez gospodarstwa, ktére majg ujemny margin
w tacznej akcji kredytowej dla gospodarstw domowych przed i po szoku kursu walu-
towego i stopy procentowej (przy obliczaniu podstawowych wydatkéw gospodar-
stwa metodgq ,, podstawowych rodzajéw wydatkow")

Deprecjacja zfotego o: 0% 10% 30% 0% 10% 30% 0% 10% 30%

Wzrost stopy procentowej o:

Gospodarstwa z kredytem

; o 122%  12,6%  142% 12,7% 134% 149% 14,8% 153% 16,4%
o ujemnym buforze dochodowym:

inne niz hipoteczne z ujemnym

152% 154% 158% 156% 159% 16,3% 16,1% 16,5% 16,9%
buforem dochodowym

hipoteczne z ujemnym buforem

. 76% 83% 11,6% 81%  95% 12,6% 12,7% 135% 157%
dochodowym:

hipoteczne walutowe z ujemnym

) 78%  89% 142% 84% 106% 156% 142% 153% 18,9%
buforem dochodowym:

hipoteczne ztotowe z ujemnym

K 75%  75%  76% 79% 79% 80% 104% 10,4% 10,5%
buforem dochodowym:

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie wynikéw badan BGD w 2005 r.
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