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2.2.1. Filtr Hodricka-Prescotta
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2.2.2. Zmodyfikowany filtr Hodricka-Prescotta

2.2.3. Filtr band-pass Christiano-Fitzgeralda
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2.2.4. Model SVAR typu Blancharda-Quaha
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2.2.5. Model UCARIMA – specyfikacja Watsona
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2.2.6. Analiza spektralna
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3.2.1. Analiza na podstawie PKB
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Tabela 1. Test ADF z trendem liniowym dla realnego PKB

Statystyka ADF 
(poziom)

Statystyka 

strefa euro -1,486 0 0,821 -7,235 4 0,000

Czechy -0,285 4 0,989 -6,884 4 0,000

Estonia -2,488 2 0,333 -2,979 8 0,150

Litwa -0,871 0 0,951 -7,996 0 0,000

0,142 0 0,997 -6,511 0 0,000

Polska -2,260 1 0,447 -3,946 0 0,017

0,161 1 0,997 -9,989 0 0,000

0,945 8 1,000 -2,137 7 0,511

Austria -1,830 0 0,675 -7,835 0 0,000

-1,843 0 0,669 -5,948 0 0,000

Finlandia -1,727 0 0,724 -7,891 0 0,000

-1,630 4 0,765 -2,920 3 0,166

Hiszpania -4,042 7 0,014 -2,638 2 0,266

Holandia -2,553 8 0,303 -2,307 1 0,422

Niemcy -2,167 0 0,497 -9,375 0 0,000

-1,084 0 0,922 -7,266 0 0,000

-2,471 0 0,341 -7,419 1 0,000

-2,072 5 0,547 -2,929 4 0,164
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Statystyka ADF 
(poziom)

Statystyka 

strefa euro -0,529 0 0,876 -7,281 0 0,000

Czechy 3,892 4 1,000 -2,836 3 0,061

Estonia 1,546 4 0,999 -1,262 8 0,638

Litwa 1,467 0 0,999 -7,543 0 0,000

4,480 0 1,000 -2,860 1 0,058

Polska -0,610 1 0,859 -3,995 0 0,003

1,587 1 0,999 -9,703 0 0,000

-1,979 8 0,295 -1,450 7 0,549

Austria -0,249 0 0,925 -7,920 0 0,000

-0,192 0 0,933 -6,020 0 0,000

Finlandia -1,058 0 0,725 -7,868 0 0,000

-1,074 4 0,718 -2,809 3 0,065

Hiszpania 0,069 0 0,960 -2,626 2 0,095

Holandia -1,202 2 0,666 -2,286 1 0,181

Niemcy -0,379 1 0,905 -9,477 0 0,000

-3,343 0 0,018 -3,287 1 0,021

0,745 2 0,992 -7,405 1 0,000

-1,661 5 0,444 -2,728 4 0,077

Tabela 3. Test KPSS z trendem liniowym dla realnego PKB

Statystyka KPSS 
(poziom)

Statystyka KPSS 

strefa euro 0,174** 5 0,097 3

Czechy 0,226*** 5 0,095 4

Estonia 0,212** 5 0,040 3

Litwa 0,196** 5 0,070 5

0,234*** 5 0,062 3

Polska 0,125* 5 0,142* 4

0,200** 5 0,184** 3

0,107 5 0,173** 5

Austria 0,136* 5 0,127* 2

0,124* 5 0,067 1

Finlandia 0,171** 5 0,127* 1

0,185** 5 0,094 5

Hiszpania 0,161** 5 0,110 5

Holandia 0,206** 5 0,140* 5

Niemcy 0,147** 5 0,087 1

0,234*** 5 0,129* 2

0,115 5 0,087 1

0,176** 5 0,082 4
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Statystyka KPSS 
(poziom)

Statystyka KPSS 

strefa euro 0,940*** 5 0,119 3

Czechy 0,897*** 5 0,499** 5

Estonia 0,950*** 5 0,252 4

Litwa 0,944*** 5 0,272 5

0,945*** 5 0,638** 5

Polska 0,943*** 5 0,143 4

0,930*** 5 0,246 0

0,951*** 5 0,173 5

Austria 0,942*** 5 0,126 2

0,945*** 5 0,067 1

Finlandia 0,942*** 5 0,212 2

0,937*** 5 0,141 5

Hiszpania 0,952*** 5 0,106 5

Holandia 0,911*** 5 0,261 5

Niemcy 0,913*** 5 0,085 1

0,865*** 5 0,603** 4

0,957*** 5 0,219 2

0,921*** 5 0,116 4

Statystyka ADF 
(poziom)

Statystyka KPSS 
(poziom) pasma

HP -3,213 1 0,025 0,104 5

MHP -3,531 1 0,011 0,128 5

CF -4,884 3 0,000 0,119 5

SVAR -1,916 3 0,322 0,313 5

UCARIMA -3,493 1 0,012 0,183 5
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HP MHP CF SVAR UCARIMA

HP 1

MHP 0,9501 1

CF 0,9537 0,9500 1

SVAR 0,8623 0,7790 0,7962 1

UCARIMA 0,8698 0,8824 0,9575 0,7970 1

Statystyka ADF (poziom)

strefa euro -5,253 3 0,000

Czechy -12,025 3 0,000

Estonia -8,522 3 0,000

Litwa -6,519 3 0,000

-7,268 3 0,000

Polska -4,884 3 0,000

-6,210 3 0,000

-9,470 3 0,000

Austria -6,889 3 0,000

-5,056 3 0,000

Finlandia -5,009 3 0,000

-7,301 3 0,000

Hiszpania -7,467 3 0,000

Holandia -7,086 3 0,000

Niemcy -5,135 3 0,000

-5,050 3 0,000

-3,622 3 0,001

-5,078 3 0,000
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Statystyka KPSS (poziom)

strefa euro 0,104 5

Czechy 0,075 5

Estonia 0,056 4

Litwa 0,063 5

0,067 4

Polska 0,119 5

0,096 5

0,118 5

Austria 0,098 5

0,101 5

Finlandia 0,118 5

0,099 5

Hiszpania 0,113 5

Holandia 0,126 5

Niemcy 0,099 5

0,140 5

0,137 5

0,091 5

Polska

0,1718 0,1147 -0,5378*** 0,4648*** 0,4814*** -0,3226** 0,5181***

0,9137*** 0,8728*** 0,7977*** 0,9071*** 0,9322*** 0,9181*** 0,9701***

0,7627*** 0,7120*** 0,8689***
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Statystyka ADF 
(poziom)

Statystyka 

strefa euro -2,596 2 0,284 -4,364 0 0,006

Czechy -2,402 0 0,374 -6,877 2 0,000

Polska -1,750 0 0,714 -6,504 0 0,000

-2,485 1 0,334 -5,440 0 0,000

-1,227 0 0,894 -5,251 0 0,000

Austria -1,835 0 0,673 -6,924 0 0,000

-2,852 1 0,187 -5,309 0 0,000

Finlandia -1,549 0 0,799 -5,761 0 0,000

-1,106 0 0,918 -5,561 0 0,000

-2,325 0 0,413 -7,557 0 0,000

Hiszpania -1,992 0 0,591 -8,595 0 0,000

Holandia -1,961 0 0,608 -7,052 0 0,000

Niemcy -1,398 1 0,849 -4,750 0 0,002

-3,524 0 0,048 -6,742 1 0,000

-2,612 1 0,277 -5,227 3 0,001

Statystyka ADF 
(poziom)

Statystyka 

strefa euro -0,328 1 0,913 -4,399 0 0,001

Czechy 1,908 3 1,000 -9,404 0 0,000

Polska -0,301 0 0,917 -6,574 0 0,000

1,094 0 0,997 -5,156 0 0,000

-0,386 0 0,903 -5,287 0 0,000

Austria 0,051 0 0,959 -6,962 0 0,000

-0,301 0 0,917 -5,364 0 0,000

Finlandia -0,682 0 0,841 -5,798 0 0,000

-1,095 0 0,711 -5,544 0 0,000

-1,758 0 0,397 -7,779 0 0,000

Hiszpania -0,964 0 0,759 -8,658 0 0,000

Holandia -0,962 0 0,760 -7,068 0 0,000

Niemcy 0,880 1 0,994 -4,513 0 0,001

-3,349 0 0,018 -6,414 1 0,000

-2,641 1 0,092 -5,221 3 0,000
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Statystyka KPSS 
(poziom)

Statystyka KPSS 

strefa euro 0,132* 5 0,087 3

Czechy 0,220*** 5 0,154** 17

Polska 0,122* 5 0,107 1

0,195** 5 0,072 8

0,173** 5 0,089 3

Austria 0,113 5 0,085 0

0,133* 5 0,053 1

Finlandia 0,179** 5 0,078 1

0,196** 5 0,080 4

0,191** 5 0,092 9

Hiszpania 0,160** 5 0,074 3

Holandia 0,165** 5 0,065 2

Niemcy 0,098 5 0,104 3

0,213** 5 0,147** 2

0,154** 5 0,052 1

Statystyka KPSS 
(poziom)

Statystyka KPSS 

strefa euro 0,888*** 5 0,086 3

Czechy 0,907*** 5 0,312 24

Polska 0,936*** 5 0,098 2

0,937*** 5 0,221 3

0,931*** 5 0,097 3

Austria 0,925*** 5 0,088 0

0,913*** 5 0,051 1

Finlandia 0,907*** 5 0,096 1

0,805*** 5 0,126 4

0,669** 5 0,140 8

Hiszpania 0,806*** 5 0,080 3

Holandia 0,889*** 5 0,090 2

Niemcy 0,891*** 5 0,229 3

0,767*** 5 0,411* 3

0,194 5 0,080 1
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Statystyka ADF (poziom)

strefa euro -4,332 3 0,001

Czechy -8,601 3 0,000

Polska -5,009 3 0,000

-5,300 3 0,000

-4,786 3 0,000

Austria -4,839 3 0,000

-5,527 3 0,000

Finlandia -5,352 3 0,000

-4,871 3 0,000

-4,801 3 0,000

Hiszpania -5,075 3 0,000

Holandia -5,029 3 0,000

Niemcy -4,637 3 0,001

-5,903 3 0,000

-5,482 3 0,000

Statystyka KPSS (poziom)

strefa euro 0,104 5

Czechy 0,077 3

Polska 0,092 5

0,076 5

0,113 5

Austria 0,104 5

0,102 4

Finlandia 0,117 5

0,119 5

0,123 5

Hiszpania 0,133 5

Holandia 0,085 5

Niemcy 0,098 5

0,111 4

0,069 4

-

Polska

0,5603*** 0,4052*** 0,1614 0,9460*** 0,9467*** 0,8716*** 0,9445***

0,9292*** 0,8201*** 0,7463*** 0,8402*** 0,9817*** -0,0922 0,8888***
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