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Streszczenie

Streszczenie

Opracowanie ma na celu uzyskanie odpowiedzi na pytanie, w jakim stopniu
cechy strukturalne charakterystyczne dla poszczeg6lnych rynkéw débr i ustug
wptywaja na zrdéznicowanie sposobu stanowienia cen i przebiegu procesow
inflacyjnych na tych rynkach. W badaniu skoncentrowano sie na takich
czynnikach strukturalnych, jak: importochtonnos¢ i intensywnos$¢ eksportu,
wysoko$¢ marz monopolistycznych i efekty skali, stopien koncentracji
produkcji, poziom uzwigzkowienia w danej branzy oraz administracyjny

charakter ustalania cen.

Na podstawie klasyfikacji PKD dokonano zréznicowania poszczegdlnych branz
pod katem wspomnianych cech strukturalnych. Nastepnie korzystajac ze
specjalnie skonstruowanej macierzy przejscia pomiedzy klasyfikacja PKD i
COICOP wyznaczono wskazniki inflacji dla grup towarow i ustug wchodzacych
w skltad koszyka CPI i odpowiadajacych strukturze produktowej
wyodrebnionych wczeéniej branz w ujeciu PKD. Wskazniki te okreslono
mianem strukturalnych wskaznikéw inflacji, czyli wskaznikow inflacji dla grup
towarow i ustug pochodzacych z branz charakteryzujacych sie okreslonym

poziomem analizowanych cech strukturalnych.

Wyniki uzyskane na podstawie przeprowadzonej analizy wskazujg na istotng
ujemng zalezno$¢ poziomu inflacji w danej branzy (grupie produktowej) od jej
stopnia otwarto$ci na handel miedzynarodowy, a takze istotng dodatnig
zalezno$¢ inflacji od poziomu marz, wielkos$ci korzysci skali oraz koncentracji
sektora. W efekcie w tych grupach produktowych, w ktérych produkcja jest
silnie skoncentrowana, wystepuja wysokie marze, a takze duze znaczenie maja
korzysci skali oraz istotna jest rola zwigzkow zawodowych, inflacja w badanym
okresie 2002-2012 pozostawata przecietnie powyzej wskaznika CPI ogotem. Z
kolei w grupach produktowych, gdzie duze znaczenie miata wymiana
miedzynarodowa (wysoki udzial eksportu lub importu w przychodach),

przecietny wskaznik inflacji ksztattowat sie ponizej wskaznika CPI.
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Streszczenie

Analiza reakcji poszczegélnych strukturalnych wskaznikéw inflacji na szok
polityki pienieznej wskazuje, ze w grupach produktowych, gdzie wymiana
miedzynarodowa ma wieksze znaczenie mechanizm transmisji polityki
pienieznej jest bardziej efektywny, niz w catej gospodarce i niz w tych grupach
produktowych, gdzie poziom monopolizacji sektora jest duzy, wystepuja
wysokie marze i duze znaczenie majg korzysci skali. Sektory o wysokiej marzy
charakteryzuja sie przy tym najwieksza uporczywoscia inflacji w odpowiedzi

na szok polityki pieniezne;j.

Z drugiej strony zaobserwowane réznice w strukturalnych uwarunkowaniach
procesu ksztattowania cen dla réznych kategorii débr nie zaburza w istotny
spos0b mechanizmu transmisji polityki pienieznej. Reakcja inflacji na szok
stopy procentowej w branzach cechujgcych sie wysokim poziomem
wspomnianych cech strukturalnych jest zbliZona do reakcji tagcznego wskaznika
CPI zaréwno ze wzgledu na szybko$¢, jak i maksymalng skale reakgc;ji.
Omawiane w tekscie strukturalne cechy poszczeg6lnych branz pozostawaty
dos¢ stabilne w czasie i z tego punktu widzenia ich ksztattowanie sie nie miato
wpltywu na ewentualne zmiany mechanizmu transmisji polityki pienieznej.
Rézna jest natomiast skumulowana wielko$¢ reakcji poszczegdlnych
strukturalnych wskaznikoéw inflacji na szok stopy procentowej, co wraz z
zaobserwowanym w probie zréznicowaniem Srednich poziomdéw inflacji w tych
branzach, pozwala wnioskowac¢ o trwatej zmianie cen relatywnych w badanym
okresie. Z przeprowadzonej analizy wynika réwniez, ze konkurencja na rynku

produktéw i ustug poprawia efektywnosc¢ polityki pieniezne;.

W celu bardziej szczeg6towego opisu czynnikoéw strukturalnych wptywajacych
na procesy cenotwoércze przedstawiono roéwniez dwie analizy studium
przypadku: rynku paliw oraz rynku energii elektrycznej. Analizy te wskazujg, ze
stopien koncentracji produkcji i dystrybucji w tych sektorach jest relatywnie
duzy, a zatem w obu przypadkach koncerny moga wykorzystywac¢ swoja
monopolistyczng pozycje w procesie ksztaltowania cen. Tym niemniej w

przypadku rynku paliw, znaczacy wzrost cen obserwowany w ostatnich latach
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jest w duzej mierze determinowany przez czynniki zewnetrzne i nie nalezy go
utozsamia¢ ze stopniem monopolizacji sektora. Z kolei w przypadku sektora
energetycznego, ktorego detaliczna czeS¢ podlega regulacji cen,
przeprowadzona analiza symulacyjna pokazata, ze liberalizacja cen
detalicznych rynku energii mogtaby spowodowa¢ wzrost przecietnej stopy
inflacji, jednoczes$nie generujac dodatkowg, znaczacg zmienno$¢ wskaznika cen

energii, a co za tym idzie rowniez wskaZznika inflacji CPI.
JEL: D4, E31,E52,L11

Stowa kluczowe: inflacja, polityka pieniezna, czynniki strukturalne,

konkurencja, VAR
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Wstep i przeglad literatury

Wstep i przeglad literatury

Ksztattowanie sie inflacji stanowi przedmiot zainteresowania bankéw
centralnych, ktérych gltéwnym celem jest zapewnienie stabilnosci cen w
gospodarce. Rozwazania poswiecone procesom inflacyjnym stanowia
integralng cze$¢ prowadzonej przez banki centralne dziatalnoSci badawczej.
Duza cze$c¢ literatury koncentruje sie na kwestiach wptywu réznego rodzaju
czynnikow na ksztattowanie sie inflacji w horyzoncie utoZzsamianym z
efektywnym oddziatywaniem cykli koniunkturalnych. Analizy te koncentruja
sie miedzy innymi na zagadnieniach zwigzanych z przekladaniem sie cen
zewnetrznych (tzw. pass-through) na ceny débr konsumpcyjnych, a takze
szeroko rozumianym wptywem zmian w otoczeniu gospodarczym, takich, jak
zmiany efektywnosci proceséw produkcyjnych (utozsamianych z 13czna
produktywnoscig czynnikdw wytworczych) czy zmiany w preferencjach
gospodarstw domowych wzgledem débr konsumpcyjnych. Cechg wspolng tych
analiz jest to, Ze koncentruja sie na okresleniu reakcji inflacji (czy produktu) na
pojawienie  sie  przejSciowych  czynnikbw  zaburzajacych  normalne
funkcjonowanie gospodarki (tzw. szokéw), a po ich ustapieniu efekty inflacyjne
spowodowane przez te szoki ulegaja wygaszeniu. Podejscie to jest spdjne z
istniejacym w teorii polityki pienieznej konsensusem odnosnie dtugookresowej

neutralno$ci pienigdza.

Badania te czesto biorg réwniez pod uwage kwestie znaczenia czynnikéw
strukturalnych dla mechanizmu propagacji szokéw poprzez dostosowania
ilosciowe i cenowe, traktujac je jako czynniki utatwiajace lub utrudniajace
odpowiednie dostosowania gospodarki do zmienionych uwarunkowan
gospodarczych (por. np. Christoffel, Linzert, 2005 oraz Correa-Ldépez et. al.
2013). Tymczasem juz Minoguchi (1968) wskazywat, ze peitna analiza
mechanizmu cenotwdrczego, obok polityki pienieznej i fiskalnej, wymaga
znajomosci polityki cenowej firm oraz mechanizméw ustalania ptac, co
prowadzi do analizy strukturalnej rynkéw doébr, pracy i rynku finansowego.

Znamienne jest to, ze literatura dotyczaca bezposrednich zwigzkéw pomiedzy
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czynnikami strukturalnymi a poziomem cen i inflacja jest duzo bardziej uboga,
co stanowi konsekwencje zaréwno uwarunkowan teoretycznych, jak i

empirycznych.

Z perspektywie teoretycznej (w ramach teorii ekonomii gtéwnego nurtu)
przyjmuje sie zazwyczaj, Ze czynniki strukturalne wptywaja na dyspersje
poziomu cen w gospodarce, czyli innymi stowy - na ceny relatywne.
Podstawowa zalezno$¢ ekonomiczna warunkujgca istnienie tej relacji jest
wynikiem optymalizacji zyskéw przez przedsiebiorstwa w warunkach
posiadania przez nie mozliwosci ustalania cen (co dzieje sie w przypadku
ujemnie nachylonej indywidualnej krzywej popytu na produkowane przez nich
dobra, czyli innymi stowy - operowania na rynku, ktoéry nie jest doskonale
konkurencyjny). W takich warunkach poziom cen rynkowych jest wyznaczany
przez narzut (marze monopolistyczng) ponad koszty krancowe. Zréznicowanie
struktury rynkowej (marze, koncentracja, otwartos¢) czy kosztoéw krancowych
(efekty skali, stopien uzwigzkowienia czy inne sztywnos$ci ptacowe) bedzie sie
zatem przejawialo w zréznicowaniu cen relatywnych. To samo zrdéznicowanie
bedzie tez determinowato odmienng reakcje réznych cen na wspoélne czy
specyficzne dla danego rynku szoki, prowadzac do zmian cen zagregowanych,
czyli inflacji. Rowniez zmiany czynnikoéw strukturalnych beda naturalnie
prowadzity do zmian cen relatywnych i inflacji (w przypadku marz
monopolistycznych Gradzewicz i Hagemejer, 2007b pokazuja, Ze s3a one
zmienne w cyklu koniunkturalnym co powinno wptywa¢ w trwaty sposéb na
zmienno$¢ inflacji). Efekty te beda miaty jednak charakter kréotkookresowy, a
po ustapieniu wszystkich procesé6w dostosowawczych inflacja powroéci do

poziomu wyj$ciowego przy innym rozktadzie cen relatywnych.

Teoria ekonomii jest jednak duzo bardziej ostrozna, jesli chodzi o
dtugookresowe efekty inflacyjne zwigzane =z istnieniem czynnikéw
strukturalnych. W niniejszym opracowaniu przyjeto, Ze kwestia ta ma
charakter empiryczny i cho¢ trudno spodziewac sie, by czynniki strukturalne

znaczaco wptywaty na poziom inflacji w dtuzszym okresie, to jednak istnieje
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Wstep i przeglad literatury

potencjalna mozliwo$¢ wystepowanie tego typu efektéw. Warto tez zwrdcié
uwage na fakt, Ze testowana jest stabsza hipoteza, zgodnie z ktora
zréznicowanie uwarunkowan strukturalnych na poszczegélnych rynkach moze
wptywac na trwate zréznicowanie inflacji cen débr i ustug obecnych na tych
rynkach. Oznaczaloby to wystepowanie trwatych rdznic trendéw w
ksztaltowaniu sie cen relatywnych, co niekoniecznie prowadzi do trwatego
efektu dla zagregowanej inflacji w gospodarce. Na mozliwo$¢ istnienia trwatego
zréznicowanie relatywnych stép inflacji (cho¢ w innym kontekscie) wskazuje
literatura  dotyczaca  efektow  cenowych  odmiennych  proceséw
technologicznych  ksztattujagcych  produkcje doébr konsumpcyjnych i
inwestycyjnych (por. np. Gordon, 1990).

Z perspektywy empirycznej, ze wzgledu na skomplikowanie zagadnienia,
istniejaca literatura czesto skupia sie na wplywie pojedynczych czynnikow
strukturalnych na procesy cenotwércze. Jest ona wzglednie uboga, a w
ostatnich latach dotyczy szczegélnie zagadnien przebiegdw proceséw
inflacyjnych w unii monetarnej (por. Bulir, Hurnik, 2008 oraz Jaumotte, Morsy,

2012).

Duza cze$¢ literatury dotyczacej zwigzkdw pomiedzy czynnikami
strukturalnymi a inflacjg jest poSwiecona efektowi konkurencyjnosci. Silniejsza
konkurencja wptywa na bardziej efektywne wuzycie i alokacje zasobow
prowadzac do wyzszego poziomu produkcji, ale réwniez wymuszajac obnizki
cen i poprzez to redukujac presje inflacyjna. Bardziej konkurencyjne otoczenie
rynkowe sprzyja réwniez postepowi technologicznemu, dodatkowo sprzyjajac
nizszej inflacji. Kwestie te zostaty zbadane np. przez Przybyta, Roma (2005) w
oparciu o dlugookresowe $rednie inflacji, wskazujac na istotno$¢ tego kanatu w
objasnianiu inflacji, zaro6wno zagregowanej, jak i sektorowej. Podobne wnioski
wyplywaja réwniez z pracy Martin, Worz (2011) przeprowadzonej dla 11

krajéw Europy Srodkowej i Potudniowo-Wschodnie;j.

Kolejnym czynnikiem strukturalnym omawianym w literaturze jest otwarto$¢

gospodarki. Jej wptyw na inflacje rowniez nastepuje poprzez kanat
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konkurencyjno$ci, cho¢ pojawiaja sie tu dodatkowe aspekty zagadnienia.
Przyktadowo, Romer (1993) wskazuje na istotny negatywny zwigzek pomiedzy
poziomem otwarto$ci gospodarki i inflacja, wskazujac jednocze$nie na
dodatkowy efekt makroekonomiczny - nieoczekiwana ekspansja monetarna
powoduje m.in. deprecjacje realnego kursu, co w konsekwencji prowadzi do
wniosku, ze korzysci z ekspansji monetarnej sa malejace wzgledem stopnia
otwartos$ci gospodarki (efekt ten jest takze widoczny w przeprowadzonej w
tym opracowaniu analizie reakcji miar inflacji na szok polityki pienieznej). Na
dodatkowy efekt intensywnosci eksportu wskazuje rowniez Hagemejer (2006)
- stwierdzajac, ze w decyzjach o wejsciu na rynki eksportowe istotny jest efekt
selekcji - eksportujg przedsiebiorstwa efektywne - a wejsciu na rynek
eksportowy towarzyszy zwiekszona efektywno$¢ wykorzystania czynnikéw

produkcji, wywierajac negatywna presje inflacyjna.

Weczesniejsza literatura dotyczyta rowniez badan pomiedzy koncentracja a
inflacja. Teoretyczna praca Gisser i Johnson (1979) pokazuje, bazujac na
mikroekonomicznym modelu Cournot’a, Ze zwigzek pomiedzy koncentracja
(czy liczba firm w sektorze) a inflacjg istnieje, cho¢ nie powinien by¢ bardzo
istotny. Rowniez Woodrow (1981) wskazuje, bazujac na obserwacjach
empirycznych, Ze ani rosngca, ani wysoka koncentracja nie sg powigzane w
silny sposdb z wysoka inflacja, stwierdzajac, ze ,,...Policymakers will have to look

elsewhere for a cure for inflation”.

Z kolei duzo czeSciej podkreslanym przez istniejacg literature czynnikiem
powigzanym z procesami inflacyjnymi sg strukturalne uwarunkowania rynku
pracy. Jako, ze place stanowia istotny i bezposredni element kosztéw
przedsiebiorstw, ich zwigzek z inflacjg jest oczywisty i stanowi wazny sktadnik
teorii nowokeynesowkich, wskazujgcych na istotne znaczenie sztywnos$ci na
rynku pracy dla ksztattowania sie procesow inflacyjnych. Przyktadem moze by¢
tutaj praca Jaumotte, Morsy (2012), ttumaczaca réznice w inflacjach w strefie
euro odmiennymi uwarunkowaniami instytucjonalnymi rynku pracy i

produktéw. Jej autorzy dokumentujg istotng role nieefektywnych instytucji
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Wstep i przeglad literatury

rynku pracy w wyjasnieniu réznic w inflacjach pomiedzy krajami strefy euro,
wskazujgc rowniez na amplifikacyjny charakter struktury zbiorowych
negocjacji ptacowych dla szokéw inflacyjnych, zwiekszajac jednoczesnie ich
persystencje. Do podobnych wnioskéw prowadzi analiza przedstawiona w
Bulir, Hurnik (2008), wskazujac, Ze za zatrzymanie procesOw konwergenc;ji
stép inflacji w krajach europejskich w pierwszym dziesiecioleciu XXI w.
czesciowo odpowiedzialny jest brak reform liberalizujacych rynki produktéw i
pracy, wprowadzajac nieefektywno$ci w mechanizmie transmisji polityki
pienieznej. Jednym z analizowanych czynnikéw strukturalnych rynku pracy jest
uzwigzkowienie. Garman 1 Richards (1990) wskazuja, ze wieksze
uzwigzkowienie wplywa na szybsza odpowiedZ ptac na zagregowane szoki
popytowe. Ponadto, Bowdler i Nunziata (2007), bazujac na panelu krajow

OECD wskazuja na pozytywna zaleznos$¢ stopnia uzwigzkowienia i inflacji.

Opracowanie to, koncentrujac sie na strukturalnych uwarunkowaniach inflacji,
przyjmuje odmienng optyke, od stosowanej zazwyczaj w analizach determinant
inflacji i probuje wypetni¢ istniejaca luke w wiedzy o uwarunkowaniach
procesow inflacyjnych w Polsce. Po pierwsze, w odro6znieniu od istniejgcej
literatury, dokonuje tagcznej analizy najwazniejszych czynnikéw strukturalnych
potencjalnie wplywajacych na inflacje, rozrézniajac efekty krotko- i
dtugookresowe. Po drugie, rowniez w odr6znieniu od literatury przedmiotu z
ostatnich lat, opracowanie skupia sie na jednym kraju. Jego celem jest
odpowiedZ na pytanie, czy zréznicowanie czynnikéw strukturalnych,
specyficznych dla konkretnych rynkéw doébr lub ustug przekiada sie na

zréznicowanie przebiegu proceséw inflacyjnych na tych rynkach.

Jako czynniki strukturalne w niniejszej analizie przyjeto, zgodnie z
przedstawiong powyzej literaturg, nastepujace charakterystyki branz
gospodarki: importochtonno$¢ i intensywno$¢ eksportu, wysoko$¢ marz
monopolistycznych i efektow skali, miary koncentracji produkcji, poziom
uzwigzkowienia oraz administracyjny charakter stanowienia cen. Pierwsze

dwa z wymienionych czynnikow majg odzwierciedla¢ poziom otwartosci i
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stopnia zaangazowania w wymiane miedzynarodowa danej kategorii débr, a
poprzez to wplyw konkurencji zewnetrznej, cen na rynkach
miedzynarodowych oraz kursu walutowego na ceny dobr oferowanych na
rynku krajowym. W przypadku intensywnosci eksportu wystepuja dodatkowo
pozytywne czynniki proefektywnos$ciowe zwigzane z obecnoscig na rynkach

zagranicznych.

Marze monopolistyczne, powigzane z zyskownoscig procesé6w produkcyjnych
sg miarg stopnia konkurencji na danym rynku oraz okreslajg mozliwg
przestrzen do samodzielnego stanowienia cen przez przedsiebiorstwa. Efekty
skali i koncentracja produkcji okreslajg ewentualne bariery wejScia na dany
rynek i charakterystyke konkurencyjnosci rynku - stopien jego monopolizacji i
oligopolizacji oraz istnienie strategicznych aspektéw w procesie cenotwdérczym
(interakcji w procesie ustalania cen i poszerzania rynkéw zbytu przez

przedsiebiorstwa o istotnym znaczeniu dla danego segmentu rynku).

[stotnym elementem procesu cenotworczego sg strukturalne aspekty rynku
pracy, a w szczeg6lnoSci mechanizmy ustalania ptac. Analizy poréwnawcze
wskaznikow stopnia regulacji rynku pracy wskazujg, ze gospodarka Polski jest
relatywnie mato uregulowana w tym zakresie. Niestety, niewiele jest
potencjalnych  wskaznikbw  mierzacych sektorowe zréznicowanie
strukturalnych czynnikow zwigzanych z rynkiem pracy. Z tych powodéow
Autorzy skoncentrowali sie na sektorowym stopniu uzwigzkowienia, jako
mierze sztywnos$ci w procesach ptacowych, przektadajacych sie na
zroznicowanie dostosowan cenowych w gospodarce. Ostatni z badanych
aspektéw strukturalnych odzwierciedla istotne ograniczenia w procesie
stanowienia cen zwigzane z istnieniem bezposrednich mechanizméw regulacji i

kontroli cen ze strony administracji panstwowe;j.

Opracowanie podzielone jest na kilka rozdziatéw. Pierwszy z nich zawiera opis
konstrukcji macierzy przejsScia pomiedzy klasyfikacjg dziatalnosci PKD (wedtug
ktérej dokonywany jest pomiar czynnikéw strukturalnych), a klasyfikacja
spozycia indywidualnego wedtug celu COICOP (wedtug ktorej dokonywany jest
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Wstep i przeglad literatury

pomiar inflacji), niezbedng dla obliczenia odpowiednich wskaznikéw
strukturalnej inflacji. Macierzy ta stanowi pierwsza, jak dotad, w literaturze
probe potaczenia tych dwodch klasyfikacji w gospodarce krajowej, Jest
niewatpliwie znaczaca wartoscia dodang przeprowadzonego badania i
podstawag do dalszych analiz dotyczacych mechanizméw cenotwérczych w

gospodarce.

Kolejny rozdziat zawiera opis konstrukcji analizowanych zmiennych
charakteryzujacych cechy strukturalne sektoréw polskiej gospodarki, czyli
importochtonnosci, intensywnoSsci eksportu, koncentracji, efektow skali, marzy,
uzwigzkowienia oraz administracyjnego charakteru procesu ustalania cen.
Rozdziat ten obrazuje rozktady cech strukturalnych po sektorach wytwoérczych
oraz ich mediane, co jest szczegdlnie istotne, gdyZ na podstawie tej miary
pozycyjnej dokonywany jest podziat gospodarki na sektory o relatywnie
wysokim znaczeniu danego czynnika strukturalnego, ktéry to podziat jest
wykorzystywany w dalszej cze$ci opracowania. Analizowane s3 tu réwniez
ewentualne zr6znicowania w mechanizmach cenotwoérczych w badanych

grupach w oparciu o dane ankietowe przedsiebiorstw.

Nastepna cze$¢ opracowania przedstawia wtasno$ci  statystyczne
skonstruowanych na podstawie cech strukturalnych poszczegdlnych sektorow,
jak rowniez macierzy przejScia wskaznikdéw inflacji, ktére mozna nazwac
ystrukturalnymi”. Analizowane w tej czesci sg takie charakterystyki jak: Sredni
poziom inflacji ,strukturalnych”, czestotliwo$¢ pozostawania danego wskaznika
powyzej wskaznika inflacji CPI oraz stopien ich persystencji. Analizowana jest
réwniez ich relatywna zmienno$¢, a takze zakres odchylen oraz generowane
przez nie roznice w poziomach cen w dluzszym okresie (skumulowane

wartosci inflacji).

Kolejne dwie czeSci maja charakter modelowy. W pierwszej kolejnosci
analizowane sg dynamiczne cechy miar inflacji strukturalnej, przeprowadzone
w oparciu o model ekonometryczny typu VAR. Badana jest reakcja miar inflacji

strukturalnych wzgledem szoku polityki pienieznej - w tym szybkos$¢ reakgji,
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dtugo$¢ jej trwania oraz skumulowany efekt. Nastepnie skupiono sie na
zalezno$ciach dtugookresowych i sprawdzono, czy i w jakim stopniu czynniki
strukturalne sg w stanie wyjasni¢ zmiennos$¢ Srednich pozioméw inflacji dla
réznych kategorii dobr w dtuzszym okresie. W tej czeSci analizowane s3
réwniez charakterystyki grup produktéow o skrajnie niedopasowanych
poziomach inflacji wzgledem analizowanych w ramach modelu
dtugookresowego czynnikéw strukturalnych, a wiec takich, ktore sa
ttumaczone w bardzo niewielkim stopniu przez analizowane zmienne. Innymi
stowy, opisane sg grupy produktow, ktorych proces cenotwdrczy zalezy w

duzym stopniu od czynnikéw nie uwzglednionych w przeprowadzonej analizie.

Konicowa cze$¢ opracowania koncentruje sie na dwoch studiach przypadku
(case studies), strukturze rynku, jego charakterystyce monopolistycznej,
uwarunkowaniach podazowych i popytowych oraz wptywie tych czynnikéw na
ksztaltowanie sie cen w przypadku dwoch charakterystycznych rynkéw -
rynku paliw oraz energii elektrycznej w Polsce. Cze$ci te w sposdb pogtebiony
analizujg interakcje pomiedzy analizowanymi charakterystykami rynkéw a

procesem ustalania cen
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Rozdzial 1

1. Macierz przejscia PKD-COICOP

Laczna analiza danych dot. cen konsumpcyjnych oraz danych strukturalnych
pochodzacych z sektora wytwoérczego wymaga uspojnienia stosowanej w obu
podejsciach odmiennej Kklasyfikacji produktowej. Na potrzeby niniejszego
badania zostata stworzona macierz przejScia miedzy klasyfikacja PKD, a
klasyfikacja COICOP. Macierz ta powstala na podstawie listy powigzan
klasyfikacji PKWiU oraz klasyfikacji COICOP opracowanej przez Eurostatl.
Klasyfikacja PKWiU jest zgodna z klasyfikacja PKD na poziomie 3 cyfrowych
gatezi. Ze wzgledu na to, ze lista powigzan PKD-COICOP zawiera powigzania
typu ,wiele-do-wielu”, kluczowym problemem byto przyjecie odpowiednich
wag przy obustronnym przejSciu pomiedzy Kklasyfikacjami. Wagi te przy
przejsciu  COICOP-PKD zostaty okreSlone ekspercko, Kkorzystajac ze
szczegbtowych informacji o strukturze poszczegélnych grup w obu
klasyfikacjach. Wagi przy przejsciu PKD-COICOP zostaly okre$lone przy
pomocy udziatéw danej sekcji PKD w catkowitej produkcji na rynek krajowy na
podstawie danych o przychodach z formularzy F-01 zbieranych =z
przedsiebiorstw zatrudniajacych co najmniej 10 pracownikéw. Podstawowe

informacje o macierzy przejscia znajdujg sie w Zataczniku C.

Dalsze analizy prowadzone sg przy uzyciu danych wyrazonych w kategoriach
COICOP (dezagregacja na poziomie 4 cyfrowego COICOP), aby zachowacl
zgodno$¢ z metodyka obliczania indeksow CPI. Wszystkie wskazniki dostepne
w klasyfikacji PKD zostaly przeliczone na klasyfikacje COICOP przy uzyciu

tabeli przejsScia miedzy ww. klasyfikacjami.

1 http://ec.europa.eu/eurostat/ramon/relations/index.cfm?TargetUrl=LST_REL
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Rozdzial 2

2. Czynniki  strukturalne gospodarki i ich

charakterystyka

Gtownym przedmiotem analizy zawartej w niniejszym opracowaniu s3
autorsko skonstruowane indeksy cen, obliczane w oparciu o odpowiednig
agregacje poszczeg0lnych kategorii CPI2, pochodzacych z badania cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych, prowadzonego co miesigc przez Gtowny Urzad
Statystyczny (GUS). Omawiane indeksy cen utworzono na podstawie
wybranych cech opisujacych charakterystyki sektora przedsiebiorstw,
odpowiednio przeksztatconych z klasyfikacji PKD na COICOP. Niniejszy rozdziat

opracowania przybliza podstawowe wtasnosci tych charakterystyk.

W badaniu uzyto szereg wskaZnikow o charakterze strukturalnym, ktérych
dobér motywowany byt dostepng literatura ekonomiczng. Zmienne
strukturalne dotycza podatnosci danego sektora na konkurencje wewnetrzng i
zewnetrzng, czy tez znaczenia korzysci skali. W obliczeniach uwzgledniono
réwniez zmienne wskazujace na zdolno$¢ przedsiebiorstw do swobodnej

polityki cenowej (ceny administrowane) czy ptacowej (uzwigzkowienie).

W badaniu (i przy konstrukcji miernikéw cech strukturalnych) uzyto
zmiennych usrednionych dla lat 2005-2012. Tego typu podej$cie ma na celu
eliminacje wahan cyklicznych - badany okres zawiera przebieg w przyblizeniu
jednego cyklu koniunkturalnego3. Analizie poddano nastepujace zmienne,
przygotowane na podstawie danych Gléwnego Urzedu Statystycznego
pochodzacych z formularzy F-01, obliczone dla 3-cyfrowych kategorii PKD
2007:

- Wskaznik koncentracji Herfindahla-Hirschmanna (HHI) obliczony na

poziomie 3-cyfrowych kategorii PKD 2007, jako suma kwadratéw

2 Dane te dostepne sa w klasyfikacji produktowej COICOP.

3 Ponadto, udziat produkcji analizowanych przekrojéw przedsiebiorstw w tacznej produkcji sektora
przedsiebiorstw jest stabilny w czasie, por. Rys. 33 w Zataczniku E. Jednocze$nie, struktura koszyka CPI ze
wzgledu na analizowane charakterystyki jest rowniez stabilna, por. Tab. 5.
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Czynniki strukturalne gospodarki i ich charakterystyka

udziatéw przedsiebiorstw w danej gatezi. Zmienna ta przyjmuje wartos$¢
bliska zeru w gateziach o konkurencyjnej strukturze, a wartosci bliskie 1
w gateziach zmonopolizowanych. Odwrotno$¢ wskaznika HHI jest
tozsama z liczbg hipotetycznych symetrycznych firm wystepujacych w
gatezi.

- Wskaznik minimalnej efektywnej skali (MES - minimum efficient scale),
za ktora przyjeto 3 kwartyl wielkosci przychodéw w danym roku i 3
cyfrowej gatezi PKD. Zmienna ta wskazuje na znaczenie korzysci skali w
danej gatezi i jest tym wyzsza im wieksze sg dziatajagce w niej
przedsiebiorstwa*.

- Wskaznik importochtonnosci produkcji obliczony jako stosunek sumy
importu na poziomie 3 cyfrowej gatezi PKD do catkowitych przychodéw.
Ze wzgledu na to, ze uwzgledniony tutaj import ma charakter
bezposredni, nie nalezy rozumie¢ tego wskaznika, jako wskaZnika
penetracji importowej w znaczeniu miernika intensywnosci konkurencji,
a raczej jako zalezno$¢ sektora od importu, lub tez zalezno$¢ kosztow
sektora (i ustalanych w nim cen) od cen zewnetrznych.

- Wskaznik intensywnoSci eksportu produkcji obliczony jako stosunek
wielko$ci bezposredniego eksportu przedsiebiorstw danej gatezi do
catosci przychodéw. Wskaznik ten pokazuje zaangazowanie danego
sektora wymiane miedzynarodows i poziom jego otwartosci.

- Wskaznik  marzy  (wyrazony jako tzw. indeks Lernera

cena—koszt krancowy _ przychody—koszt krancowyxilo$¢

L= ), obliczony jako

cena przychody
stosunek roznicy miedzy przychodami i kosztami zmiennymi
przedsiebiorstwa do przychodéw przedsiebiorstwa. Koszt krancowy
przyblizony zostal przy pomocy kosztéw zmiennych: Kkoszty

wynagrodzen i Swiadczen, koszty materiatow, koszty ustug obcych oraz

4 Pojecie minimalnej efektywnej skali dotyczy wielkosci produkcji, w ktérej opadajgca krzywa kosztu
przecietnego staje sie pozioma, a zatem dalsze zwiekszanie produkcji nie powoduje obnizania sie kosztu
przecietnego. Uzyty tutaj miernik zostat zaproponowany w pracy Scherer i Ross (1990) i pézniej uzywany
m.in. przez Pfaffeymayer (2007), czy tez Gradzewicz i Hagemejer (2007a) i wskazuje skale produkcji
wsrdd duzych przedsiebiorstw w danej gatezi.
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warto$¢ sprzedanych towar6éw i materiatéw. Hagemejer i Gradzewicz
(2007a) pokazuja, ze stopien korelacji miedzy tak obliczona marza, a
marza  monopolistyczng  obliczong  przy  pomocy  bardziej
zaawansowanych metod jest wysoki i istotny statystycznie, co wskazuje,
ze ten miernik jest dobrym przyblizeniem faktycznych marz

monopolistycznych.

Inne wykorzystane zmienne to:

- Zmienna wskazujgca na fakt administrowania cen w danej grupie
produktowej. Jest dostepna dla poszczegélnych kategorii COICOP i
przyjmuje wartosci z przedziatu <0,1>. Jej poziom wskazuje na stopien
regulowania cen, tj. liczbe lat w okresie 2005-2012, w ktérych ceny byty
administrowane. Jako dobra/ustugi administrowane uznano te
komponenty  koszyka  CPI, ktore speiniajg  definicje cen
administrowanych EBC5 - patrz rowniez Zatacznik D.

- Zmienna zerojedynkowa wskazujgca na wysoki poziom uzwigzkowienia
danego sektora. Zmienna ta zostata utworzona na podstawie
opracowania Gardawski (2009) oraz wynikéw ankiety Badan
Ankietowych Rynku Pracy stanowigcych podstawe opracowania NBP
(2012).

Charakterystyka uzytych zmiennych

W Tab. 1 przedstawiono podstawowe charakterystyki uzytych danych
statystycznych. Nalezy nadmieni¢, ze w przypadku zmiennych pierwotnie
dostepnych w Klasyfikacji PKD, przedstawione charakterystyki dotycza
wartos$ci przeliczonych na klasyfikacje COICOP.

Na Rys. 1 pokazano histogramy uzytych zmiennych wraz z najwazniejszymi
statystykami pozycyjnymi. Zmienne: ,importochtonnos$¢”, ,intensywnos$¢

eksportu”, ,HHI”, ,uzwigzkowienie” oraz ,,ceny administrowane” sg w naturalny

5 Definicja cen administrowanych: http://www.ecb.int/stats/pdf/hicp_ap.pdf
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Czynniki strukturalne gospodarki i ich charakterystyka

sposOb ograniczone do warto$ci pomiedzy 0 a 1. Dynamika cen ma rozktad o
niewielkiej lewostronnej asymetrii. Importochtonno$¢, intensywnos$¢ eksportu
oraz HHI majg rozktady o prawostronnej asymetrii, przy jednoczesnym
skupieniu znacznej masy rozktadu w okolicach wartosci zerowych -
wskazujacych na odpowiednio niewielkg zalezno$¢ od eksportu, produkcje
nalezaca do débr niehandlowych oraz strukture zblizong do konkurencyjne;.
Przecietna importochtonno$¢ w badanym okresie wyniosta 17%, przecietna
intensywnos$¢ eksportu: 21%. Przecietny wskaznik koncentracji HHI wyniost
0,12, co w przyblizeniu odpowiada 8 symetrycznym przedsiebiorstwom

dziatajacym w kazdym sektorze.

Minimalna efektywna skala ma rozkiad bimodalny (m.in. ze wzgledu na
obecno$¢ w koszyku CPI zaréwno dobr, jak i ustug - sektory przemystowe
charakteryzuja sie wiekszymi korzys$ciami skali niz ustugi). Przecietna marza
byta bliska medianie i wyniosta 14%.

Pierwotnie zerojedynkowa zmienna ,uzwigzkowienie” moze mie¢ wartosci
pomiedzy 0 a 1, ze wzgledu na to, ze sektory PKD mapowane sa do grup

COICOP przy uzyciu wag mniejszych niz 1. Zmienna ,ceny administrowane” w

wiekszos$ci przypadkéw przyjmuje wartosci 0 lub 1.

Tab. 1 Podstawowe charakterystyki rozktadéw zmiennych wedtug klasyfikacji COICOP

Odchylenie

Sredni  standardow Minimu Median 1II Maksimu
Zmienna a e m a kwartyl m
Dynamika cen 102.29 3.80 88.62 102.88 104.13 111.56
Importochtonnos¢ 0.17 0.16 0.00 0.11 0.27 0.58
Intensywnos¢
eksportu 0.21 0.20 0.00 0.14 0.35 0.80
HHI 0.12 0.15 0.01 0.07 0.13 0.83
log(MES) 10.74 1.34 8.26 10.51 11.44 15.48
Marza 0.14 0.19 -0.82 0.13 0.18 0.72
Uzwigzkowienie 0.67 0.40 0.00 0.94 1.00 1.00
Ceny administrowane 0.12 0.32 0.00 0.00 0.00 1.00

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS

Ze wzgledu na roézne kierunki oddziatywania wymienionych powyzej

zmiennych, wazne sg rowniez wzajemne Kkorelacje miedzy zmiennymi
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objasnianymi. Intensywnos$¢ eksportu i importochtonno$¢ sa bardzo silnie
dodatnio skorelowane. Grupy produktowe, w ktérych wymiana handlowa jest
intensywna, to réwniez te grupy produktowe, gdzie wysoka jest koncentracja
przychodoéw, przedsiebiorstwa sa relatywnie duze, ceny nie s administrowane
i istotna jest rola zwigzkéw zawodowych. Zatem negatywny wptyw handlu
miedzynarodowego na inflacje moze by¢ ograniczany pozytywnym wplywem
pozostatych wymienionych czynnikéw, a taczne efekty sg analizowane w

rozdziale 5.

Tab. 2 oraz Rys. 2 przedstawiajg zaleznosci korelacyjne miedzy analizowanymi
zmiennymi. Przecietna dynamika cen konsumenta jest ujemnie skorelowana
zarowno z importochtonnoscig, jak i intensywnoscia eksportu, co wskazuje, ze
grupy produktowe, gdzie intensywna jest wymiana handlowa charakteryzuja
sie nizszym wskaznikiem inflacji. WskaZnik koncentracji HHI, a takze
minimalna efektywna skala nie sg istotnie statystycznie skorelowane z
przecietnym poziomem cen. Z kolei wyzsza marza monopolistyczna zwigzana
jest z wyzszym poziomem inflacji. Przecietna dynamika cen jest wyzsza w
grupach produktowych, gdzie ceny sg administrowane i nizsza (przy poziomie
istotnosci 8%) w grupach produktowych zwigzanych z gateziami o wyzszym

uzwigzkowieniu.
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Czynniki strukturalne gospodarki i ich charakterystyka

Rys. 1 Rozklady zmiennych wedtug klasyfikacji COICOP
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS

Ze wzgledu na rozne kierunki

83 90 97 104 11.1 119 12.6 133 14.0 14.8 155

oddziatywania wymienionych powyzej

zmiennych, wazne s3 rowniez wzajemne Kkorelacje miedzy zmiennymi

objasnianymi. Intensywnos$¢ eksportu i importochtonno$¢ sa bardzo silnie

dodatnio skorelowane. Grupy produktowe, w ktérych wymiana handlowa jest

intensywna, to réwniez te grupy produktowe, gdzie wysoka jest koncentracja

przychodéw, przedsiebiorstwa sg relatywnie duze, ceny nie sg administrowane

i istotna jest rola zwiazkéw zawodowych. Zatem negatywny wptyw handlu

miedzynarodowego na inflacje moze by¢ ograniczany pozytywnym wptywem

pozostatych wymienionych czynnikéw, a taczne efekty sg analizowane w

rozdziale 5.

Tab. 2 Tabela korelacji

Importo- Intensyw Ceny
Dynamik chtonno$ nos¢ Uzwiazko adminis-
acen ¢ eksportu HHI log(MES) Marza wienie trowane
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Dynamika cen 1.00
Importochtonnos$¢ -0.47 1.00
(0.00)
Intensywnos¢
eksportu -0.59 0.85 1.00
(0.00) (0.00)
HHI 0.08 0.20 -0.00 1.00
(0.42) (0.04) (0.99)
log(MES) -0.00 0.40 0.26 0.43 1.00
(0.97) (0.00) (0.01) (0.00)
Uzwiazkowienie -0.17 0.36 0.33 0.09 0.31 1.00
(0.08) (0.00) (0.00) (0.35) (0.00)
Marza 0.20 0.05 -0.03 -0.04 0.22 0.05 1.00
(0.04) (0.57) (0.78) (0.68) (0.02) (0.57)
Ceny administrowane 0.24 -0.26 -0.32 0.24 0.11 0.12 0.11 1.00
(0.01) (0.01) (0.00) (0.01) (0.24) (0.22) (0.25)
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS. W nawiasach znajdujq sie btedy standardowe
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS
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Czynniki strukturalne gospodarki i ich charakterystyka

W Tab. 3 oraz na Rys. 3 przedstawiono podstawowe charakterystyki
analogicznego zbioru danych wedtug klasyfikacji PKD. Tabela przejscia PKD-
COICOP pozwala takze na przeliczenie zmiennych oryginalnie obliczonych
wedtug klasyfikacji COICOP (dynamiki cen konsumenta oraz cen
administrowanych), na klasyfikacje PKD. Zmienne te zostaty wykorzystane do
oceny wrazliwosci podstawowego modelu przekrojowego estymowanego na

podstawie danych mapowanych wedtug klasyfikacji COICOP.

Nalezy tutaj nadmieni¢, ze prezentowane wtasnosci danych wyrazonych w obu
klasyfikacjach roznia sie, ze wzgledu na roézng liczbe obserwacji w obu
podejsciach (107 w przypadku COICOP, 180 w przypadku PKD) oraz charakter
mapowania COICOP-PKD (wiele-do-wielu, nieré6wne wagi). Prezentowane
charakterystyki sg jednak zblizone, w szczeg6lnosci co do $rednich i odchylen
standardowych - najwieksze réznice wystepuja w przypadku indeksu HHI,
ktéry jest mocno zréznicowany w badanych sektorach, a ponadto ma bardzo
nieliniowy charakter). Ze wzgledu na rézng liczbe obserwacji, nieco wieksze
réznice wystepuja w przypadku statystyk pozycyjnych. Wnioski z powyzszych
rozwazan potwierdza rowniez inspekcja prezentowanych rozktadéw

zmiennych, ktorych ksztalty sg podobne, niezaleznie od przyjetej klasyfikacji.

Tab. 3 Podstawowe charakterystyki zmiennych wedtug klasyfikacji PKD

Odchylenie

Sredni  standardow Minimu Median III Maksimu
Zmienna a e m a kwartyl m
Dynamika cen 102.37 3.40 88.62 102.64 104.03 111.56
Importochtonnos¢ 0.15 0.16 0.00 0.09 0.25 0.63
Intensywnos¢ 0.21 0.22 0.00 0.11 0.36 0.84
eksportu
HHI 0.19 0.21 0.00 0.11 0.29 1.00
log(MES) 10.33 1.37 7.29 10.07 10.93 15.64
Marza 0.15 0.15 -0.82 0.13 0.18 0.72
Uzwigzkowienie 0.56 0.50 0.00 1.00 1.00 1.00
Ceny administrowane 0.15 0.34 0.00 0.00 0.00 1.00

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS
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Rys. 3 Rozklady zmiennych wedlug klasyfikacji PKD
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS

Warto jeszcze wspomnie¢, Ze wystepuja istotne réznice w znaczeniu danego
przekroju przedsiebiorstw dla przychodéw generowanych przez caty sektor
przedsiebiorstw (por. Rys. 33 w zatgczniku E, gdzie znajduje sie rowniez wykaz
najwazniejszych branz wchodzacych w sktad analizowanych przekrojow
przedsiebiorstw). Najwiekszym udzialem w 13cznej produkcji cechujg sie
branze o relatywnie wysokim wskazniku minimalnej efektywnej skali (Srednio
ok. 86%), znacznie mniejszym (67%) - branze o relatywnie wysokiej
importochtonnos$ci. Stosunkowo wysoki jest udziat branz uzwigzkowionych
(58%), o wysokiej intensywnosci eksportu (49%) oraz o wysokich przecietnych
poziomach marz (45%). Najnizszym udziatem w tacznej produkcji
charakteryzuja sie branze o wysokiej koncentracji (28%). Ponadto, udziaty
wszystkich analizowanych przekrojow w tgcznej produkcji sg wzglednie

stabilne w czasie.
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Czynniki strukturalne gospodarki i ich charakterystyka

Czynniki strukturalne a mechanizmy ksztattowania cen

Na podstawie wynikéw Ankiety Rocznej NBP 2010 dla przedsiebiorstw
przeanalizowano znaczenie zastosowanych w niniejszym materiale
charakterystyk grup firm (importochtonno$¢, intensywno$¢ eksportu, indeks
koncentracji, indeks skali, indeks marzy, uzwigzkowienie) dla mechanizmoéw
ksztattowania cen. W oparciu o szersza kafeterie odpowiedzi na pytanie
ankietowe wyodrebniono w szczegélnosci metody ustalania cen oparte o
kalkulacje ,cena = koszt + marza” (jako miare samodzielnosci i swobody
ustalania cen) oraz ustalanie cen uwarunkowane przez czynniki zewnetrzne®.
Analiza dotyczy przedsiebiorstw, ktdre zostaly sklasyfikowane na 2 grupy (w
przypadku kazdej zmiennej), zgodnie z metodologia przyjeta w artykule -
ponizej oraz powyzej mediany wskaznika dla grup PKD (3-cyfrowego). W
zalaczniku A znajduje sie rdwniez bardziej szczegélowy i ogo6lny opis
mechanizméw ksztattowania cen w sektorze przedsiebiorstw w Polsce oraz

czynnikéw wptywajacych na jego zréznicowanie.

Przeprowadzona analiza danych wskazuje, ze wprowadzone podziaty sektora
przedsiebiorstw ze wzgledu na wyrdznione charakterystyki cechuja sie nieco
odmiennymi metodami ksztattowania cen. Najsilniejsze zréznicowanie w
ramach wydzielonych grup obserwuje sie dla importochtonno$ci, w nastepnej
kolejnosci dla uzwigzkowienia oraz dla skali dziatalnosci firm. Najstabszy
wpltyw na sposoby ustalania cen zarejestrowano dla takich cech, jak
koncentracja dziatalno$ci oraz intensywno$¢ eksportu. Zatem wieksze
uzaleznienie od importu oraz wieksza skala aktywno$ci sprzyjaja
samodzielno$ci w ustalaniu cen, a wiec tez pozostaja bezposrednim czynnikiem

ksztattowania sie inflacji.

Znaczne zréznicowanie w procesach cenotwoérczych wynika z poziomu importu.

Gatezie o duzym udziale importu wyraZnie czeSciej niz pozostate grupy

ksztattujg ceny w sposéb niezalezny (formute ,koszt+marza” stosuje 45% tych

5 Wiecej szczegbtéw w Zatacznik A
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firm wobec 31% w reszcie préoby, czyli w firmach o niskiej importochtonnosci).
Czesciej tez ceny sg narzucane przez firmy-matki (7% i 2%). Znacznie rzadziej
cena jest ksztaltowana poprzez czynniki zewnetrzne, np. dyktowana jest przez

konkurencje (16% i 23%) oraz regulowana urzedowo (0,5% i 6%).

Tab. 4 Metody okreslania cen (pominieto wartosci ‘inne’)

koszt + marza zewnetrzne uwarunkowania l:z ttl}l,(l:r(;lr::}j’i
OGOLEM 39,9 474 19,4
importochtonno$¢ 45,2 42,7 15,9
intensywno$¢ eksportu 41,6 45,8 16,7
koncentracja 3838 43,7 15,5
marza 381 46,9 19,4
efekty skali 42,0 44,6 17,3
zwigzki zawodowe 36,9 47,6 14,3

Zrédto: Ankieta Roczna NBP, 2010

W mniejszym stopniu na sposoby kalkulacji cen wptywa intensywnos$¢
eksportu. Jednak i tu wida¢ pewne zrdznicowanie: wysoki udziat eksportu
sprzyja swobodzie ksztattowania cen (,koszt+marza” stosowane jest w 42%
firm dziatajacych w sekcjach o wysokiej intensywnosci eksportu wobec 38% w
pozostatej czesci préby), ogranicza natomiast wptyw konkurencji (17% i 21%).
Czes$ciej jednak firmy z tej grupy musza sie liczy¢ z kluczowymi klientami.

Praktycznie nie majq zastosowania wobec nich ceny urzedowe.

W grupach przedsiebiorstw o wysokiej koncentracji dziatalnosci formuta , koszt
+ marza” jest nieco rzadsza niz w pozostalych klasach firm, ale kluczowa
metoda okreslania ceny jest ustalenie statej marzy (26% wobec 16% w reszcie
grup), kosztem stosowania zmiennej marzy (13% i 24%). Nieco rzadziej ceny

sg narzucane przez konkurencje (16% i 19%).

Grupy o wyzszym indeksie marzy nieco rzadziej niz pozostate grupy ksztattuja

ceny w sposob niezalezny (38% wobec 42%)".

’ Dla wyjasnienia mozna dodaé, ze marza powyzej mediany uzyskuja wszystkie przedsicbiorstwa energetyczne i
gornicze, ponad % firm ustugowych, 2/3 firm transportowych oraz ani jedna jednostka handlowa czy budowlana.
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Czynniki strukturalne gospodarki i ich charakterystyka

Wielko$¢ przedsiebiorstwa i skala jego dziatalnosci ma wyrazny wpltyw na
wybor metody okreslania cen. W branzach, w ktérych indeks skali jest wyzszy
ceny sa ksztaltowane w oparciu o marze cze$ciej niZ w pozostatych grupach
przedsiebiorstw (42% i 37%), rzadziej za$ sa konsekwencjg czynnikow

zewnetrznych, zwtaszcza konkurencji (17% i 21%).
Formuta ,koszt + marza” stosowana jest rzadziej w klasie przedsiebiorstw, w
ktérej dziataja silne zwigzki zawodowe niz w grupie pozostatych firm (37% i

43%). Znacznie rzadziej takze cena ksztaltowana jest w nich przez konkurencje

(14% i 23%), czeSciej za$ jest maksymalna, jakq moze zaakceptowac rynek (18%

i 12%) oraz urzedowo regulowana (4% i 1%), co oczywiscie wynika z

branzowej specyfiki tych firm.

Selekcja gatezi do badan szczegotowych

W ostatniej czeSci pracy znajdujg sie szczegotowe studia przypadkdw,
sporzadzone dla dwoch rynkdw. Analizy te dotycza rynku energii elektrycznej
oraz rynku paliw i uwzgledniajg zaréwno strukture produkcji, jak i sprzedazy.
Motywem selekcji obu tych sektoréw byta m.in. wysoka koncentracja produkcji
(por. réwniez Tab. 21 w Zatgczniku E) w tych sektorach oraz ich znaczenie dla
gospodarki. Zaréwno energia elektryczna, jak i paliwa majg stosunkowo
znaczny udziat w koszyku konsumpcyjnym konsumenta, ale takze, poprzez
oddziatywanie na koszty przedsiebiorstw, znaczny wptyw na ceny innych débr
i ustug konsumpcyjnych. Zgodnie z bilansem przeptywoéw miedzygateziowych
za rok 2005, w przypadku grupy ,energia elektryczna, gaz i ciepto”, jej udziat w
wartosci catkowitego zuzycia posredniego wyniost 4,3%, a w przypadku grupy
,koks i produkty rafinacji ropy naftowej” - 2,6%. Ponadto, oba te rynki sg silnie
skoncentrowane - w przypadku rynku energii dotyczy to zaréwno struktury

produkgji, jak i dystrybucji. W przypadku rynku paliw produkcja jest silnie

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze wysoki poziom tego indeksu niekoniecznie jednak idzie w parze z postrzeganiem
przez przedsigbiorstwa uzyskiwanych marz jako wysokich, tzn. zadowalajacych. W grupach przedsigbiorstw o
wyzszym poziomie marzy (definiowanej przy pomocy tego indeksu) mniej niz potowa firm ocenia wlasne marze
jako zadowalajace i jest to jedynie nieco wigcej niz w pozostatych grupach (49% i 42%).
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skoncentrowana, a sprzedaz i produkcja sg zintegrowane pionowo. Dominacja
duzych, zintegrowanych koncernéw na tym rynku stwarza przestanki do
funkcjonowania modelu przywddztwa cenowego, ktérego zachowanie nie

odbiega w znacznym stopniu od funkcjonowania monopolu.
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Rozdzial 3

3. Podstawowe charakterystyki analizowanych miar

inflacji strukturalnej

Charakterystyka wskaznikow inflacji ,,strukturalnej”

Wskazniki inflacji ,strukturalnej” obliczono zgodnie z metodyka liczenia
wskaznika inflacji CPI stosowang przez Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS)8. Na
podstawie macierzy przejScia PKD-COICOP uzyskano miary wybranych cech
strukturalnych gospodarki dla rynku detalicznego - dla doébr i ustug
konsumpcyjnych wchodzgcych w sktad koszyka konsumpcyjnego CPI
(dodatkowe informacje o strukturze wskaznikéow strukturalnych inflacji
znajduja sie w Zataczniku C). Nastepnie wytoniono grupy COICOP, dla ktérych
miara danej cechy przekraczata mediane rozktadu i zbadano zmiany cen w tak
wytonionych podagregatach koszyka CPI. Ich wudzial w koszyku
konsumpcyjnym jest zrdéznicowany (patrz Tab. 5), jednak w wiekszoSci
przypadkéow wskazniki strukturalne oparte na medianie obejmujg ponad
potowe koszyka CPI. Ponadto, udzialy wytonionych podagregatéw w koszyku

CPI sg wzglednie stabilne w czasie.

Ponizej prezentujemy szczeg6towq analize poszczeg6lnych miar strukturalnych,
utworzonych w oparciu o opisang metodyke (patrz Tab. 6) dla okresu 2002-

2012 przy miesiecznej czestotliwoSci:

Importochtonnos¢

Wskaznik inflacji w grupie débr importochtonnych (czyli takich, ktére
pochodza z dziatéw produkcji, w ktorych stosunek importu do przychodéw
ogotem jest relatywnie wysoki) w okresie 2002 - 2012 ksztattowat sie
podobnie do wskaznika CPI (z wyjatkiem lat 2008 - 2009, co moze by¢
zwigzane ze znaczgcymi zmianami kursu walutowego w tym okresie, patrz Rys.

4), pozostajac jednak w wiekszosci badanego okresu nieco ponizej CPI (przez

8 Metodyka liczenia wskaznika CPI opiera sie na wskazniku Laspeyresa.
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75% badanego okresu). Jego S$rednia i zmienno$¢ w tym okresie byta

nieznacznie nizsza niz inflacji CPI (odpowiednio o 0,6 pp.i 0,1 pp.).

Intensywnos$¢ eksportu

Wskaznik inflacji débr o wysokiej intensywnosci eksportu (czyli doébr
pochodzacych z dziatéw, w ktorych duza cze$¢ produkcji trafia na rynki
zagraniczne) w okresie 2002 -2012 charakteryzowat sie wieksza zmiennos$cia
oraz rozrzutem niz CPI (patrz Rys. 5). Pomimo tego Srednia wielko$¢ wskaznika
byta nizsza niz CPI i wiekszo$¢ badanego okresu ksztattowat sie on ponizej CPI
(ponad 78% badanego okresu). Najwieksze réznice pomiedzy wskaZnikiem, a
CPI mozna zaobserwowac¢ w latach 2004 i 2008-2009. O ile w 2004 r. wskaznik
ten ksztattowat sie powyzej CPI, o tyle w latach 2008-2009 pozostawat ponizej
CPI. Wynikato to prawdopodobnie z silnej zmiany kursu ztotego wobec EURO
(w 2004 r. nastapita deprecjacja, a w 2008 aprecjacja ztotego).

Rys. 4 Wskaznik inflacji strukturalnej wg Rys. 5 Wskaznik inflacji strukturalnej wg

kryterium importochtonnosci a CPI kryterium intensywnosci eksportu a CPI
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS

Koncentracja

Wskaznik inflacji w grupach COICOP pochodzacych z branz o duzej koncentracji
dziatalno$ci w badanym okresie pozostawat S$rednio nieznacznie powyzej
wskaznika CPI, nieco ponad potowe okresu (53%) utrzymywat sie powyzej

inflacji ogotem oraz cechowat sie nieco mniejszg zmiennosScia (patrz Rys. 6 ).
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Podstawowe charakterystyki analizowanych miar inflacji strukturalnej

Marza

Wskaznik inflacji strukturalnej débr i ustug pochodzacych z branz o wysokiej
marzy w badanym okresie pozostawat powyzej CPI (przez 93% badanego
okresu). Jednocze$nie charakteryzowat sie wiekszg stabilnoscig (patrz Rys. 7 ).

Rys. 6 Wskaznik inflacji strukturalnej wg Rys. 7 Wskaznik inflacji strukturalnej wg
kryterium koncentracji a CPI kryterium marzy a CPI
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS

Minimalna Efektywna Skala

Wskaznik inflacji budowany w oparciu o kryterium minimalnej efektywnej

skali pokazuje, Ze inflacja w grupie débr i ustug o wyzszej wartosci tej cechy
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ksztattuje sie w zblizony sposéb jak wskaznik CPI, ale przez wiekszosci

badanego okresu utrzymuje sie powyzej inflacji ogétem (patrz Rys. 8).

Uzwigzkowienie

Wskaznik inflacji strukturalnej débr i wustug pochodzacych z branz
uzwigzkowionych, cho¢ co do tendencji zmian cen byt w badanym okresie
bardzo zblizony do wskaznika inflacji CPI, to jednak caly czas pozostawal nieco

powyzej CPI (patrz Rys. 9). Wykazywat on réwniez nieco wiekszg zmiennosc¢.

Administrowane

Wskaznik cen administrowanych w okresie 2002-2007 charakteryzowat sie
odmienng tendencja wzgledem CPI (wskazniki byty ujemnie skorelowane),
patrz Rys. 10. Od 2008r. ta tendencja zanika, kierunki zmian obu miar sg
podobne, jednak wskaznik cen administrowanych cechuje sie wieksza
zmiennoS$cia (wzrosty sa wieksze, a spadki plytsze) niz inflacja CPI. Przez
zdecydowang wiekszo$¢ badanego okresu (blisko 83% badanego okresu)
wskaznik cen administrowanych pozostawat powyzej CPI, i co za tym idzie,

Srednio byt wyzszy.
Rys. 10 Wskazniki inflacji strukturalnej (wg kryterium cen administrowanych) a CPI

109

108 admin_C_med_r s
cpi_r /
107
106 1
105 , A &
104 — [—— e
103 — —; —— —%
102 — —\‘L =

101 —%—— W,

Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS

Wskazniki inflacji strukturalnej (oparte na medianie rozktadu odpowiednich
cech strukturalnych opisujacych gospodarke) obejmuja z reguty ponad potowe

koszyka CPIL. Aby oceni¢ zmiany w grupach o wyzszych wartosciach cech

Narodowy Bank Polski



Podstawowe charakterystyki analizowanych miar inflacji strukturalnej

strukturalnych i jednocze$nie w  weZszych segmentach koszyka
konsumpcyjnego zbudowano analogiczne wskazniki inflacji obejmujace te
kategorie COICOP?, dla ktorych warto$¢ cechy strukturalnej przekraczata trzeci
kwartyl rozkitadu (patrz Tab. 6). W wiekszosci przypadkéw wyniki
potwierdzajg, a nawet wyostrzajg wnioski analiz wskaznikéw medianowych, t;j.
zaostrzenie kryteriow wyboru podagregatéw CPI zwiekszyto réznice miedzy
przecietng inflacja CPI a $rednig dynamika zmian cen wg klasyfikacji cech
strukturalnych (wyjatek stanowi wskaznik budowany w oparciu o
importochtonno$¢ i marze). Widac tez, ze zmienno$¢ wskaznikdw budowanych

w oparciu o 3-ci kwartyl jest wieksza niz medianowych.

Analizie poddano réwniez skumulowane zmiany cen débr i ustug pochodzacych
z dziatow gospodarki o duzych wartosciach omawianych cech strukturalnych
(przekraczajgcych mediane rozkitadu) - patrz Rys. 11. Wynika z niej, ze w
dziatach gospodarki, ktére sg otwarte na rynki zagraniczne skumulowany
wzrost cen byl wyraznie nizszy niz w calym koszyku CPI i pozostatych
koszykach miar inflacji strukturalnej. Z kolei w badanym okresie najbardziej

wzrosty ceny pozostajagce pod wplywem organéw administracji panstwowej

lub samorzadowej (tzw. ceny administrowane). Przeprowadzone symulacje dot.

ksztattowania sie inflacji przy zatozeniu braku regulowania cen energii
elektrycznej, bedacej jednym z komponentéw cen administrowanych pokazaty,
ze uwolnienie rynku energii jeszcze bardziej podwyzszyto by wskaznik cen w

tej grupie - przecietnie o 1,7 pp. (patrz Rozdziat 7).

9 Ma to rowniez na celu sprawdzenie odpornosci wynikéw na punkt odciecia cechy.
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Rys. 11 Indeksy inflacji strukturalnej i CPI (grudzien 2001=100)
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Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS

Podsumowujac,

wiekszos¢ analizowanych wskaznikow inflacji strukturalnej w okresie 2002
- 2012 charakteryzowata sie wieksza zmiennoscig i rozrzutem niz wskaznik
cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI). Wyjatkiem jest wskaznik
inflacji débr i ustug pochodzacych z branz o duzym udziale eksportu
zbudowany w oparciu o trzeci kwartyl (nizsza niz CPI i zmiennos$¢ i rozrzut)
oraz wskaznik importochtonnosci, koncentracji i marzy oparte na medianie
rozktadu (nizsza zmiennos¢).

wiekszos¢ miar strukturalnych cechowata sie w badanym okresie
przecietnie wyzszym niz CPI tempem wzrostu cen. Wyjatek stanowia
wskazniki towaréw i ustug z branz o duzym udziale eksportu (zaréwno
medianowy, jak i oparty na trzecim kwartylu) oraz importu (medianowy).
Odzwierciedlenie tego faktu znajduje sie rowniez w diugosci czasu, jaki
badane wskazniki pozostajg powyzej CPlL. Wiekszo$¢ badanych miar
ksztaltowata sie w ponad potowie badanego okresu powyzej CPl. Wyjatek
stanowia, tak jak w przypadku S$redniej inflacji, dwa wskazniki:
intensywnoSci eksportu oraz importochtonny oparty na medianie.
skumulowany wzrost cen w koszykach wiekszo$ci miar strukturalnych
(opartych na medianie rozktadu) znaczaco przewyzszal wzrost w calym
koszyku CPI. Jedynie komponenty wskaznika o wysokiej intensywnos$ci

eksportu i importochtonnego wzrosty w badanym okresie stabiej.
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Podstawowe charakterystyki analizowanych miar inflacji strukturalnej

- wskazniki inflacji strukturalnej zachowywaty podobng tendencje (trend)
jak CPI przez wieksza cze$¢ badanego okresu (wyjatek stanowi miara
administrowana). Roéznice pomiedzy miarami strukturalnymi a CPI nie
miaty w latach 2002-2012 charakteru losowego (patrz Tab. 6, test serii
Walda-Wolfowitza).

Wyniki otrzymane na podstawie analizy statystyk opisowych strukturalnych
miar inflacji s3 zbiezne z wynikami modelu przekrojowego, badajacego
problem strukturalnych uwarunkowan proceséw inflacyjnych (patrz Rozdziat

4).

Tab. 5 Udzial wskaznikéw inflacji strukturalnej w koszyku CPI

Srednia zlat 2002-2012 minimum maksimum
importochlonnosc_med 53,8 53,2 54,8
eksportintensywnosc_med 52,9 51,2 54,4
koncentracja_med 41,5 37,9 44,5
marza_med 65,6 63,5 68,2
mes_med 67,5 67,0 68,5
uzwiazkowienie_med 63,5 61,2 66,4
admin 20,2 18,6 22,3
importochlonnosc_Q3 20,4 19,2 21,7
eksportintensywnosc_Q3 16,1 15,3 17,9
koncentracja_Q3 22,7 20,7 24,6
marza_Q3 36,4 34,5 38,8
mes_Q3 42,1 40,1 43,6
uzwiazkowienie_Q3 2,4 1,8 3,2

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS i Eurostat
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Tab. 6 Wybrane statystyki opisowe analizowanych wskaznikéw inflacji strukturalnej i

inflacji CPI (r/r)

Zmienna Srednia Maksimum Minimum Rozstep Odch. std. 25. centyl 75. centyl okres pozostawania test serii
powyzej CPl (w%) p-value
cpi 102,7 105,0 100,3 4,7 1,3 101,6 103,9
importochlonnosc_med 102,2 105,3 99,9 53 1,2 101,2 103,1 25,0 0,000
eksportintensywnosc_med 102,1 106,5 99,1 7,4 1,9 100,5 103,5 21,2 0,000
koncentracja_med 102,9 105,7 100,5 5,2 1,2 101,9 103,8 56,8 0,000
marza_med 103,4 106,0 101,3 4,7 1,3 102,3 104,4 93,2 0,000
mes_med 103,0 105,9 99,7 6,2 1,6 101,8 104,3 75,8 0,000
uzwiazkowienie_med 103,4 106,2 100,3 5,9 1,6 102,0 104,9 100,0 0,000
admin_med 104,2 108,2 101,6 6,7 1,7 102,9 105,1 82,6 0,000
importochlonnosc_Q3 102,8 107,3 97,5 9,8 1,9 101,4 104,2 53,8 0,000
eksportintensywnosc_Q3 99,4 101,9 97,6 4,2 1,1 98,5 100,4 0,0 0,000
koncentracja_Q3 103,3 106,9 100,1 6,8 1,5 102,2 104,2 68,2 0,000
marza_Q3 103,3 106,5 100,7 58 1,4 102,2 104,4 75,8 0,000
mes_Q3 103,3 106,1 100,7 54 1,4 102,1 104,4 78,8 0,000
uzwiazkowienie_Q3 106,4 124,6 99,2 25,4 5,9 102,4 107,5 81,1 0,000
admin_Q3 104,2 108,2 101,6 6,7 1,7 102,9 105,1 82,6 0,000

Kolorem szarym oznaczono te grupy, dla ktérych wartos$¢ zmiennej przekraczata CPI

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS i Eurostat
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Rozdzial 4

4. Dynamiczne wlasnosci miar inflacji strukturalnej

Kolejnym etapem opracowania jest poréwnanie wiasnosci dynamicznych
omawianych szeregéw inflacji strukturalnej. W pierwszym kroku analizie
poddano uporczywos$¢ szeregéw poszczegélnych miar inflacji strukturalne;j,
rozumiang jako stopien inercji w odpowiedzi na obserwowany szok. Wstepna,
jednowymiarowe spojrzenie na dynamike inflacji strukturalnej zostalo w
kolejnym kroku rozszerzone poprzez analize wielowymiarowa, na gruncie
modelu SVAR. W badaniu rozwazono dynamike i site reakcji poszczeg6lnych
miar inflacji strukturalnej na zmiany stopy procentowej (scenariusz
krotkookresowego zacieSnienia polityki pienieznej). Pozwala to na ocene
stopnia zréznicowania reakcji cen réznych kategorii débr finalnych na szok
polityki pienieznej, identyfikacje ewentualnych zaburzen w mechanizmie

transmisji polityki pienieznej oraz zmian cen relatywnych w gospodarce.

Uporczywos¢ wskaznikow inflacji ,,strukturalnej”

Stopien uporczywosci inflacji to miara jej bezwtadnosci. Uporczywos$¢ obrazuje
tendencje do utrzymywania sie inflacji na ostatnio zanotowanym poziomie, gdy
przestang na nig dziata¢ sity wytracajace ja z rownowagi (sity te moga byc¢
nieokres$lone co do pochodzenia jak w modelu AR lub identyfikowane jak w
modelu SVAR). Gdy proces zmian cen charakteryzuje sie duza uporczywoscia,
to wptyw jednorazowego zaktdcenia na inflacje bedzie dtugotrwaly, a w

przypadku granicznym (proces btgdzenia losowego) nie wygasnie nigdy.

Za miare persystencji wskaznikow inflacji strukturalnej przyjeto sume
parametrow w modelach autoregresji (por. Pivetta, Reis, 2007)10. Na Rys. 12
zaprezentowano porownanie miar persystencji dla réznych wskaZznikow

inflacji , strukturalnej”.

10 Rzad opdznien modelu autoregresji wybrano stosujac kryteria informacyjne Akaike’a i Schwarza. Na tej
podstawie wybrano dla wszystkich wskaznikdw inflacji strukturalnej model AR(1). Inna miarg
uporczywosci procesu jest warto$¢ najwyzszego pierwiastka charakterystycznego, ktory w analizowanym
przypadku proceséw AR(1) jest zgodny z parametrem stojgcym przy pierwszym opo6znieniu.
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Podstawowy wniosek, ktéry mozna wysnu¢ na podstawie tej analizy to fakt, ze
uporczywo$¢ wskaznikow strukturalnych nie odbiegaja znaczaco od
persystencji inflacji CPI. Nizsza uporczywoscig charakteryzujg sie jedynie
wskazniki inflacji w grupie débr pochodzacych z branz o wysokiej relacji
importu do przychodéw oraz débr i ustug, ktérych ceny nie podlegaja

mechanizmom rynkowym (ceny administrowane).

Rys. 12 Warto$¢ parametru w modelu AR(1) wraz z 95% przedzialem ufnosci dla
analizowanych wskaznikow inflacji strukturalnej i inflacji CPI (r/r).
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS

Powyzsze wyniki dotyczg wlasnosci szeregéw czasowych wskaznikéw inflacji,
analizowanych na gruncie jednowymiarowych modeli autoregresyjnych.
Uzupelnieniem i rozszerzeniem tej analizy jest zbadanie dynamicznych

wtasnosci wskaznikéw na gruncie modelu autoregresji wektorowe;.

Dynamika w modelu wektorowej autoregresji

Poréwnanie dynamicznych wtasnosci analizowanych miar inflacji strukturalnej
przeprowadzono na podstawie odpowiedzi na impuls wyznaczanych na
podstawie szeregu modeli wektorowej autoregresji (VAR)!1, w ktorych sktad za

kazdym razem wchodzity 3 zmienne o czestotliwosci miesiecznej!?:

11 Na podstawie wskazan kryteridw informacyjnych przyjeto 2 opdznienia.
12 Préba obejmowata okres od stycznia 2002 r. do grudnia 2012 r. Dodatkowo w modelu uwzgledniono
liniowy trend deterministyczny.
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Dynamiczne wlasnosci miar inflacji strukturalnej

inflacja (pozbawiona sezonowos$ci) - CPI ogétem oraz inflacja
strukturalna kolejno obejmujgca branze: importochtonne, o wysokiej
intensywnoSci eksportu, o duzym stopniu koncentracji, o duzej marzy
zysku, o znacznych minimalnych efektach skali i o duzym stopniu
uzwigzkowienia,

luka popytowa, obliczona jako odchylenie produkcji sprzedanej
przemystu od trendu wyrazonego za pomoca filtru Hodricka-Prescotta,

stopa procentowa WIBOR3M.

Zgodnie z dekompozycja Choleskiego, w modelu przyjeto nastepujace

powigzania zmiennych:

biezaca stopa procentowa zalezy od wszystkich zmiennych w okresie
biezacym (tj. luki oraz inflacji),

biezaca luka popytowa zalezy od inflacji w okresie biezacym, lecz nie
zalezy od biezacej stopy procentowej,

biezaca inflacja nie zalezy od biezacej stopy procentowej i luki

popytowej.

W takim modelu przeprowadzono badanie skutkéw szoku polityki pienieznej

(stopy procentowej) dla réznych definicji inflacjil3. Na Rys. 13 zestawiono

reakcje réznych miar inflacji strukturalnej i CPI na szok stopy procentowej (o

wielko$ci jednego odchylenia standardowego - co we wszystkich modelach

odpowiadato wzrostowi stopy procentowej w momencie wystapienia szoku o

ok. 0,15 pp.).

13 Alternatywa do przyjetego w opracowaniu podejscia jest estymacja wiekszego modelu VAR, z calym
blokiem poszczegdlnych miar inflacji strukturalnej i CPI. Problemem w tym przypadku jest jednak
schemat identyfikacji szokdw i nie budzaca kontrowersji struktura powigzan pomiedzy poszczegdlnymi
kategoriami inflacji. W opracowaniu przyjeto doktadnie ten sam schemat identyfikacji dla kazdej kategorii
inflacji, estymujac osobny model VAR dla kazdej z miar inflacji strukturalne;j.
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Rys. 13 Funkcja reakcji poszczegélnych miar inflacji na szok stopy procentowej
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Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS.

We wszystkich modelach otrzymano wyniki zgodne z intuicja ekonomiczna.
Wzrost stopy procentowej o ok. 0,15 pp. powoduje obnizenie sie inflacji (z
wyjatkiem niewielkiej dodatniej reakcji miesigc po wystgpieniu szoku - w
przypadku inflacji strukturalnej opartej na marzy, bedacej manifestacja
znanego w literaturze przedmiotu tzw. efektu price puzzle). Rbwniez poprawny
ekonomicznie kierunek wptywu otrzymano dla pozostatych zmiennych i
szokéw - luka popytowa obniza sie na skutek wzrostu stopy procentowej,
stopa procentowa zwieksza sie na skutek wzrostu inflacji i luki, a inflacja

zwieksza sie pod wptywem wzrostu luki popytowe;j.

Tab. 7 Charakterystyki liczchowe odpowiedzi na impuls dla poszczegélnych miar inflacji

strukturalnych
miary inflacji strukturalnej oparte na
CPI - i ‘i iazko-
Importci _ intensywnosci koncentracji | marzy MES UZV\-/IQZ.kO
chtonnosci eksportu wieniu
maksymalny -0,0104 -0,0183 -0,0235 -0,0149 -0,0069 | -0,0139 -0,0111
efekt
po ja',(mf czasie 4 4 ) 1 7 3 )
(w miesigcach)
skumulowany -0,099 -0,128 -0,180 -0,105 -0,077 -0,116 -0,097
efekt
half-life* 5 4 4 4 8 5 5

*half-life - po ilu miesigcach, liczac od wystapienia szoku, wskaznik osiaga potowe skumulowanego efektu

Zrddto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS.
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Dynamiczne wlasnosci miar inflacji strukturalnej

Wyniki mozna podsumowac nastepujaco:

Najsilniejsza reakcje na szok stopy procentowej obserwujemy w przypadku
inflacji dla branz o wysokiej intensywnosci eksportu. Reakcja ta jest niemal
dwukrotnie silniejsza w poréwnaniu do wskaznika CPI. Moze to wynika¢, ze
spadku kosztéw wytwarzania (wzrost stop procentowych prowadzi do
aprecjacji waluty, a wiekszo$¢ firm w tej grupie, to rowniez podmioty
importochtonne). Ponadto, ze wzgledu na fakt, ze wiekszos$¢ przychodéw
stanowig przychody z eksportu, firmy te w warunkach zacie$nienia
monetarnego i co za tym idzie obnizenia popytu krajowego, moga sobie
pozwoli¢ na silniejsze obnizenie cen produktéw sprzedawanych na rynku
krajowym. Réwniez dla inflacji branz o wysokiej importochtonnos$ci
obserwujemy wyraznie silniejszg niz w przypadku CPI reakcje na szok stopy
procentowej, na co wplyw moze mie¢ podobnie jak w przypadku branz o
wysokiej intensywnos$ci eksportu kanat kursowy. Natomiast najstabsza
reakcje obserwujemy dla inflacji dla branz o wysokiej marzy. W tym
przypadku wysoka marza moze sprzyja¢ sztywno$ci cen, co ostabia
transmisje polityki pienieznej na inflacje. Pozostate miary inflacji
strukturalnej wykazuja reakcje o sile poréwnywalnej z sitg reakcji CPI.

Dla miar inflacji opartej na: importochtonnosci, intensywnosci eksportu
oraz minimalnej efektywnej skali, otrzymano bardzo zblizony do CPI
rozktad reakcji w czasie. Najstabsza i najwolniejsza reakcje zaobserwowano
w przypadku inflacji strukturalnej opartej na marzy (maksymalny efekt po 7
miesigcach), co, jak juz wspomniano wczesSniej, moze wynika¢ z istnienia
sztywnosSci cen w przypadku tych branz. Najszybsza reakcje wykazuje
wskaznik inflacji strukturalnej dla branz o wysokiej koncentracji
(najsilniejsza reakcja juz po 1 miesigcu).

Analiza rozlozenia reakcji w czasie (persystencji wygasania impulsu)
wykazata, ze z wyjatkiem miary opartej na marzy, wszystkie wskazniki
osiagaja potowe skumulowanego efektu szoku polityki pienieznej w
podobnym czasie (4-5 miesiecy). W przypadku miary inflacji strukturalnej

opartej na marzy czas ten jest znaczaco dtuzszy (8 miesiecy). Oznacza to, ze
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w tych podmiotach wystepuje najwieksza uporczywos¢ inflacji w
odpowiedzi na szok polityki pieniezne;.

- W przypadku miary strukturalnej opartej na marzy po uptywie miesigca
wystgpita niewielka krétkookresowa reakcja przeciwna (w literaturze
okres$lana jako price puzzle).

- Zaobserwowano istotne réznice w ksztattowaniu sie cen relatywnych w
Srednim okresie, w reakcji na wspdlny szok polityki pienieznej. Po
wygasnieciu pierwotnego impulsu jedynie poziom cen wyznaczony przez
skumulowane reakcje na impuls miary inflacji strukturalnej opartej na
koncentracji i uzwigzkowieniu sg zblizone w $rednim okresie do poziomu
cen osigganego przez miare CPI. Jednoczesnie, bardziej niz w przypadku CPI
obniza sie poziom cen ddébr pozostajgcych pod wpltywem czynnikéw
zewnetrznych oraz inflacji opartej na MES. Poziom cen w grupie ddébr
pochodzacych z przemystéw o relatywnie wysokiej marzy jest wyzszy po
wystapieniu szoku polityki pienieznej niz poziom cen CPI. Oznacza to, Ze
jednym ze skutkow polityki pienieznej sa zmiany cen relatywnych w
gospodarce, zwigzane z nierOwnomiernym zachowaniem sie cen réznych
kategorii dobr w reakcji na szok polityki pienieznej, utrzymujace sie

rowniez w Srednim okresie.

Podsumowujac, pomimo oczekiwania znaczaco réznych niz CPI reakcji
poszczeg6lnych miar strukturalnych w odpowiedzi na szok polityki pienieznej,
wiekszo$¢ analizowanych wskaznikdw charakteryzuje sie wzglednie podobna
do CPI reakcjag. W reakcji na dodatni szok polityki pienieznej wszystkie

wskazniki strukturalnej inflacji obnizaja sie ponizej poziomu bazowego.

Zaobserwowano przy tym pewne réznice w sile i szybkos$ci reakcji réznych
miar inflacji, jak réwniez w stopniu ich persystencji. R6znice te nie wskazuja
jednak na to, ze wskazywane w opracowaniu czynniki strukturalne istotnie
zaburzatyby mechanizm transmisji polityki pienieznej w polskiej gospodarce.
Dodatkowo, zaobserwowana stabilno$¢ udziatu produkcji analizowanych

przekrojéw sektora przedsiebiorstw w tacznej produkcji tego sektora (por. Rys.
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Dynamiczne wlasnosci miar inflacji strukturalnej

33 w Zalaczniku E) oraz w koszyku CPI pozwalajg przypuszczaé, ze
zaobserwowane niewielkie réznice w sposobie dostosowania poszczeg6lnych
wskaznikow inflacji strukturalnej do szokéw polityki pienieznej nie zmieniaja
istotnie w czasie mechanizmu transmisji polityki pienieznejl#. Biorgc jednak
pod uwage pewne roznice w dostosowaniach poszczegélnych miar
strukturalnych inflacji po szoku ze strony polityki pienieznej mozna
wnioskowaé, Ze obserwowane zmiany pozioméw cen relatywnych w

gospodarce maja charakter trwaty.

14 Wniosek ten bytby mocniejszy, gdyby towarzyszyta mu analiza zmian funkcji odpowiedzi na impuls w
czasie. Ze wzgledu na relatywnie krotkie szeregi czasowe mozliwo$¢ przeprowadzenia tego typu analizy
jest mocno ograniczona ze wzgledu na statystyczne wilasnosci estymowanych modeli VAR. Wniosek o
wzglednej stabilno$ci mechanizmu transmisji polityki pienieznej wysnuto zatem jedynie na podstawie
stabilnego uktadu struktury (w produkcji i spozyciu) analizowanych przekrojow.

Materialy i Studia nr 297

45



Rozdzial 5

5. Model przekrojowy: determinanty inflacji w

dlugim okresie

W niniejszym rozdziale opisano przekrojowe badanie strukturalnych
determinant inflacji. Analiza krétkookresowa pokazata, ze wysokie marze, silna
koncentracja produkgcji, korzysci skali wptywaja na szybsze tempo wzrostu cen.
Z kolei wymiana miedzynarodowa sprzyja nizszemu tempu wzrostu cen.
Estymowane tutaj rownanie ma charakter dtugookresowy - wszystkie zmienne,
zarOwno dynamika cen (zmienna objasniana), jak i zmienne o charakterze
strukturalnym uwzgledniono w postaci dtugookresowych $rednich, co ma na
celu usuniecie wahan cyklicznych i sezonowych. W modelu uwzgledniono
opisane wcze$niej zmienne wskazujace na strukturalne charakterystyki grup
produktowych bedacych komponentami koszyka inflacyjnego (innymi stowy,
model estymowano w oparciu o klasyfikacje COICOP). Wyniki te zbadano pod
kontem wrazliwo$Sci na usuwanie warto$ci skrajnych i przeprowadzono

alternatywne regresje kwantylowe.

Przeprowadzono rowniez dodatkowe estymacje dla sektorow wg. klasyfikacji
PKD - szczegblty zawarto w Zatgczniku B. Wnioski wynikajgce z obu badan sa
podobne i wskazuja na istotne znaczenie otwartosci danego sektora/grupy
produktowej na handel miedzynarodowy, marz, Kkorzysci skali oraz

koncentracji sektora na poziom dynamiki cen.

Model empiryczny i wyniki estymacji

Ze wzgledu na przekrojowy charakter uzytych danych, a takze niezbyt wielka
liczbe obserwacji, do estymacji uzyto prostej regresji liniowej metodg MNK. Ze
wzgledu na podejrzenie o heteroskedastycznosci sktadnika losowego,
wszystkie szacunki btedéw standardowych obliczono przy uzyciu odpornej na
heteroskedastyczno$¢ metody White’a. Zastosowano standardowa procedure

general-to-specific, eliminujagc z pelnego modelu zmienne nieistotne
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Model przekrojowy: determinanty inflacji w dlugim okresie

statystycznie, jezeli nie wptywa to na zmniejszenie sie zmodyfikowanego

wskaznika R2.

Tab. 8 przedstawia wyniki estymacji. Ze wzgledu na znaczng korelacje
pomiedzy intensywnos$cig eksportu a importochtonnoscig, ze specyfikacji
modelu (1) wusunieto importochtonnos¢ (co jednocze$nie poprawito
dopasowanie modelu). Dalszymi krokami byto usuniecie nieistotnego
wskaznika HHI (wysoka korelacja z intensywnos$cig eksportu - model (3), a
takze wskaznika cen administrowanych (model (4)) i uzwigzkowienia (model
(5)). Model (5) najlepiej z przetestowanych wyjasnia zmienno$¢ przecietnej
dynamiki cen (ok. 38% ogoélnej zmiennoSci). Model ten przechodzi podstawowe
testy diagnostyczne. Usuniecie z modelu nieistotnej zmiennej ,log(MES)”
(model (6)) obniza zmodyfikowane R2Z Warto tutaj nadmieni¢, Ze kolejne
redukcje zestawu zmiennych nie wptywajg znaczaco na stopien objasniania
inflacji przez analizowane zmienne, w sensie zmodyfikowanego R2. Nalezy tutaj
nadmieni¢, ze analiza wskaZnikow inflacji wariancji (VIF) nie wykazata

nadmiernej wspotliniowos$ci w zadnym z analizowanych modeli.

W prostym modelu przekrojowym potencjalnym problemem moze okazac sie
endogeniczno$¢ zmiennych objasnianych. Mozna wyobrazi¢ sobie, ze wysoka
inflacja bedzie powodowata wzrost lub spadek zaangazowania w handel
miedzynarodowy, a takze wplywata na decyzje przedsiebiorstw dotyczace
marzy. Rozwigzaniem tego problemu bytoby zastosowanie zmiennych
instrumentalnych spoza uzytego zbioru zmiennych - jednakze musiatyby one
miec¢ charakter ,gtebokich” charakterystyk badanych grup produktowych. Tego

typu instrumenty w opinii autoréw sa niedostepne.

W modelu (5) przecietna dynamika cen objasniana jest intensywnos$cia
eksportu (istotno$¢ na poziomie 1%, znak ujemny), wielkos$cig marzy (istotno$¢
na poziomie 5%, znak dodatni) oraz wielko$cia minimalnej efektywnej skali
(nieistotna, znak dodatni). Znaczenie ekonomiczne parametrow jest
nastepujace: intensywnos$¢ eksportu wieksza o 1 punkt procentowy zwigzana

jest ceteris paribus z Srednig dynamika cen nizszag o 0,11 pp. - sita
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oddziatywania tej zmiennej jest znaczna, zwtlaszcza ze jej odchylenie
standardowe wynosi 0,2. Marza wyzsza o 1pp. towarzyszy przecietnej
dynamice cen wyzszej o 0,025 pp. Z kolei dwukrotnie wyzsza wielko$¢
minimalnej efektywnej skali zwigzana jest z $rednig dynamika cen wyzsza o
0,34 pp, co oznacza, ze w sektorach gdzie przedsiebiorstwa sa wieksze i

korzysci skali majg znaczenie, dynamika cen jest wyzsza.

Tab. 8 Wyniki podstawowych estymacji

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

Zmienna

Intensywnos¢ eksportu -10,82*** -11,16%** -11,14%** -11,28*** -11,47*%*  -10,83***

(3,386) (1,997) (1,963) (1,836) (1,850) (1,723)
Marza 2,476** 2,442%* 2,484** 2,496** 2,569%* 3,191**

(1,243) (1,217) (1,234) (1,196) (1,188) (1,326)
log(MES) 0,398 0,393 0,379 0,387 0,346

(0,273) (0,256) (0,283) (0,286) (0,253)
Uzwigzkowienie -0,550 -0,567 -0,555 -0,529

(0,713) (0,734) (0,734) (0,679)
Ceny administrowane 0,201 0,222 0,203

(0,816) (0,805) (0,835)
HHI -0,125 -0,231

(2,304) (2,276)
Importochtonnos¢ -0,536

(4,889)
Stata 100,3*** 100,4%** 100,5%** 100,4*** 100,6*** 104, 1%**

(2,622) (2,444) (2,692) (2,697) (2,540) (0,299)
Liczba obserwacji 107 107 107 107 107 107
R2 0.384 0.383 0.383 0.383 0.380 0.367
Zmodyfikowane R? 0.340 0.346 0.353 0.359 0.362 0.355

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych GUS, *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1, btedy standardowe

odporne na heteroskedastyczno$¢ (w nawiasach)

Z przeprowadzonej analizy wynika, ze 38% ogo6lnej zmiennoS$ci pomiedzy
grupami przecietnej dynamiki cen w latach 2005-2012 mozna wyjasnié
otwartoscia grupy produktowej na wymiane miedzynarodowg, marza
monopolistyczng, a takze znaczeniem korzysci skali w produkcji. Nie oznacza to,
ze inne analizowane wskazniki nie majg wptywu na zréznicowanie dynamiki

cen, lecz ze wzgledu na wzajemne Kkorelacje, nie niosa one dodatkowej
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Model przekrojowy: determinanty inflacji w dlugim okresie

informacji. Ponadto, wzajemne korelacje moga mie¢ charakter przyczynowo-
skutkowy - np. uzwigzkowienie w sektorze moze by¢ wieksze, ze wzgledu na
wieksza konkurencje eksportowa, koncentracja sektora moze by¢ wieksza, ze
wzgledu na wieksze znaczenie korzysci skali. Z kolei ceny w niektorych grupach
produktowych moga by¢ administrowane, poniewaz sg to produkty gatezi o
wysokiej koncentracji, istotnych korzysciach skali, niskiej penetracji importu i

wysokich marzach.

Otrzymane wyniki sg spdjne z wnioskami z analizy dynamicznej i analizy
skumulowanych wskaznikéw inflacji strukturalnych, réwniez wskazujacych na
przecietnie nizszy wzrost cen produktow pochodzacych z branz wzglednie
otwartych oraz wyzszy w przypadku produktéw pochodzacych z branz o

wzglednie wysokiej marzy.

Analiza wartosci skrajnych i reestymacja

Warto przeanalizowa¢ dopasowanie modelu pod katem wystepowania
wartosci skrajnych. Przy pomocy predykcji z modelu (5) obliczono ,wartosci
teoretyczne” przecietnej dynamiki cen i zestawiono je z faktyczng inflacja.
Tabela ponizej zawiera grupy 20 grup produktowych, dla ktérych odchylenia te
s najwieksze, po 10 dla odchylen w goére (faktyczna dynamika cen znacznie
wyzsza od teoretycznej) i w dét (faktyczna dynamika cen znacznie wyzsza od

teoretycznej).

Grupy produktowe, gdzie Srednia dynamika cen jest nizsza od teoretycznej, to
przede wszystkim te grupy produktowe, gdzie ceny spadaja na skutek
znaczacego postepu technicznego, znacznych innowacji i krotkiego zycia
produktu (sprzet fotograficzny, informatyczny, RTV, telekomunikacyjny,
no$niki informacji). Z kolei w grupie ubioréw i obuwia, niska przecietna
dynamika cen wynikata z wygasania porozumien wielowtéknowych w 2005
roku, ktére spowodowaty znaczacy wzrost penetracji importu obuwia i odziezy
pochodzacych z krajéw rozwijajacych sie, czego nie odzwierciedlajg wskazniki

importochtonnosci obliczone dla przedsiebiorstw operujacych w kraju. W
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powyzszych grupach produktowych przecietna dynamika cen wyniosta 94,7 i

byta nizsza od $redniej dynamiki wszystkich badanych grup (Srednia

niewazona).

Tab. 9 Grupy produktowe o przecietnej dynamice cen nizszej niz teoretyczna

Grupa produktowa Odchylenie
Sprzet fotograficzny i kinematograficzny oraz przyrzady optyczne -9,64
Sprzet informatyczny, kalkulatory, maszyny do pisania -8,44
Obuwie -7,57
Sprzet do odbioru, nagrywania oraz odtwarzania dzwieku i obrazu -7,49
Noséniki informacji -6,75
Sprzet telekomunikacyjny -6,46
Ustugi telekomunikacyjne (tacznie z internetowymi) -5,58
Ustugi pocztowe -5,11
Ubiory -4,73
Ustugi w zakresie kultury -4,69

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS

Z kolei grupy produktowe, gdzie przecietna dynamika cen jest wyzsza niz

teoretyczna, to przede wszystkim te grupy, gdzie ceny zaleza od czynnikéw

zewnetrznych, jak np. ceny ropy naftowej, ceny ztota czy ceny surowcéw

rolnych. Warto zwrdéci¢ uwage na grupe ,wywdz nieczystosci”, gdzie wysoka

dynamika cen moze wynika¢ z monopolizacji lokalnych rynkéw, ktdrej nie

oddaja wskazniki koncentracji na poziomie zagregowanym. Przecietna

dynamika cen w tych grupach produktowych wyniosta 106,8 i byta wyzsza od

przecietnej dynamiki wrdd wszystkich badanych grup.

Tab. 10 Grupy produktowe o przecietnej dynamice cen wyzszej niz teoretyczna

Grupa produktowa Odchylenie
Paliwa state 3,65
Gaz 3,79
Paliwa ptynne 3,80
Owoce 391
Pozostate ustugi transportowe 3,95
Czesci i akcesoria do $rodkéw transportu 4,17
Bizuteria, zegarki 4,68
Ryby 5,24
Wywéz nieczystosci ($mieci) 5,46
Pasazerski transport powietrzny 6,23

Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych GUS
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Model przekrojowy: determinanty inflacji w dlugim okresie

W dalszej kolejnosci usunieto z préby obserwacje o skrajnych odchyleniach
(przekraczajgcych +/- 1,5 odchylenia standardowego) i reestymowano model.
Wyniki zostaty podsumowane w Tab. 11. Procedura general-to-specific
prowadzi do modelu (4), w ktérym poza wcze$niej uwzglednionymi zmiennymi,
istotne sg zaréwno minimalna efektywna skala, jak i indeks koncentracji
Herfindahla-Hirshmanna. Dopasowanie takiego modelu jest na poziomie 56%,

co oznacza znaczng poprawe w stosunku do modelu podstawowego.

Tab. 11 Wyniki estymacji po usunieciu obserwacji skrajnych

(1) (2) (3) (4)
Zmienna
Intensywnos¢ eksportu -9.040%** -8.227*** -8.7171%** -8.74 1%
(1.744) (1.211) (1.104) (1.096)
Marza 2.324** 2.4271** 2.6071%** 2.634%**
(0.955) (0.930) (0.863) (0.835)
log(MES) 0.411** 0.435** 0.437** 0.413**
(0.207) (0.190) (0.181) (0.170)
HHI 3.413%** 3.746%** 3.920%** 3.952%*x*
(1.167) (1.174) (1.307) (1.322)
Uzwigzkowienie -0.349 -0.331 -0.188
(0.437) (0.435) (0.416)
Ceny administrowane 0.774 0.736
(0.585) (0.583)
Importochtonno$¢ 1.357
(2.363)
Stata 99.45%** 99.19*** 99.22%*x* 99.36***
(1.983) (1.788) (1.696) (1.652)
Liczba obserwacji 91 91 91 91
R2 0.568 0.566 0.559 0.558
Zmodyfikowane R2 0.531 0.535 0.533 0.537

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS, ** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1, bledy standardowe

odporne na heteroskedastycznos¢ (w nawiasach)

W poréwnaniu do poprzedniej wersji modelu, co do modutu, wzrosto (i zyskato
na istotnoSci statystycznej) oszacowanie parametru przy MES, znacznie i
istotnie statystycznie wzrosto oszacowanie parametru przy HHI. Spadto (w
sposOb  istotny statystycznie) oszacowanie parametru dotyczacego

intensywnoSci eksportu i nie zmienito sie (réwniez w sensie istotnosci
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statystycznej) oszacowanie parametru dot. marzy. Moze to z jednej strony
oznacza¢, ze w procedurze redukcji obserwacji skrajnych usuniete z analizy
zostaty produkty, dla ktérych wysokos¢ inflacji jest silnie ujemnie skorelowana
w szczegoOlnoSci z koncentracja, ale rowniez z intensywnos$cig eksportu i
minimalng efektywng skalg. Z drugiej strony, wzrost doktadnosci otrzymanych
szacunkow (w sensie btedu standardowego) wskazuje, ze z analizy usuniete
zostaty obserwacje o silnej wzajemnej korelacji, co réwnoczes$nie poprawito
catkowite dopasowanie modelu, a obserwowane zmiany wartos$ci
oszacowanych parametrow moga wynika¢ z ograniczenia zjawiska

wspotliniowosci.

Ze wzgledu na znaczenie wartoSci skrajnych przeprowadzono estymacje
modelu przy uzyciu metod kwantylowych na pelnej prébie. Wyniki
przedstawione w kolumnach 1-4 Tab. 12 wskazuja, Ze na poziomie bliskim
mediany poziomow inflacji, gtdwnym czynnikiem roéznicujacym grupy
produktowe jest zaangazowanie w handel miedzynarodowy. Redukcja zbioru
zmiennych objasnianych wskazuje roéwniez na istotnos$¢ (p-value wynoszace
5,5%) wspoétczynnika przy minimalnej efektywnej skali. Zaréwno wielkoSci, jak
i znaki oszacowan zmiennych zbliZzone sg do wynikéw otrzymanych metoda

zwyktej regresji liniowej.

Ciekawych wynikéw dostarcza réwniez analiza regresji kwantylowej wokét
pierwszego i trzeciego kwartyla rozktadu zmiennej objasnianej. Wynika z niej,
ze o ile przy niskiej inflacji, gtéwnym czynnikiem réznicujacym jej wysoko$¢
jest zaangazowanie w handel miedzynarodowy, o tyle w przypadku wysokiej
inflacji, istotnego znaczenia nabierajg zaréwno poziom marzy, jak i
koncentracja  produkcji.  Jednocze$nie  maleje  znaczenie  handlu
miedzynarodowego, ktorego wspéiczynnik jest o okoto 20% nizszy dla
trzeciego kwartyla rozktadu niz dla kwartyla pierwszego. Wyniki te wskazuja
na zwiekszenie sie znaczenia konkurencji i korzysci skali dla inflacji w grupach

produktowych, gdzie jest ona wysoka.
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Tab. 12 Wyniki estymacji regresji kwantylowych

(1) (2) (3) (4) (5) (6)
Zmienna Mediana Mediana Mediana Mediana 1-kwartyl 3-kwartyl
Intensywnos¢ -8.989%** -9.112%** -9.235%** -9.309*** -10.51%** -7.941%%*
eksportu (1.907) (1.735) (1.561) (1.399) (2.939) (1.506)
Marza 2.520 2.566 2.600 2.376 -0.324 4.630%**
(1.895) (1.855) (1.681) (1.503) (3.143) (1.611)
log(MES) 0.406 0.425 0.382 0.417* 0.459 0.277
(0.314) (0.307) (0.269) (0.215) (0.521) (0.267)
HHI 1.860 1.815 1.355 -6.601 5.929%**
(2.577) (2.491) (2.250) (4.222) (2.163)
Uzwigzkowienie -0.118 -0.0939 -1.011 0.602
(0.900) (0.869) (1.472) (0.754)
Ceny 0.245
administrowane (1.158)
Stata 99.52%*x* 99.35%** 99.83*** 99.61%*** 99.54%** 100.9%**
(2.948) (2.893) (2.617) (2.215) (4.902) (2.512)
Liczba 107 107 107 107 107 107
obserwacji

Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych GUS, *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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Rozdzial 6

6. Studium przypadku I - podstawowe

charakterystyki rynku paliw w Polsce

Rynek paliw ze wzgledu na swoje znaczenie dla procesu ksztaltowania sie cen
konsumenckich ma bardzo istotne znaczenie dla catej gospodarki. Ceny paliw, z
jednej strony, stanowig duzy wudziat w wydatkach konsumpcyjnych
gospodarstw domowych (okoto 5,4%). Z drugiej natomiast, oddzialuja na
poziom kosztoéw przedsiebiorstw, a tym samym na poziom cen produktow i
ustug. Jednoczes$nie specyfika rynku, w szczeg6lnosci wysoka koncentracja oraz
integracja pionowa sprzedazy i produkcji moga prowadzi¢ do uksztattowania
sie na rynku modelu przywddztwa cenowego. Nalezy jednak podkresli¢, ze
wystepowanie tzw. parytetu importowego skutecznie uniemozliwia koncernom

ustalanie cen na dowolnie wysokim poziomie.

Czynniki strukturalne majgce decydujace znacznie dla funkcjonowania

polskiego rynku paliw to:

- dominujaca rola dwdéch koncerndw w produkcji oraz hurtowym
obrocie paliwami i lokalny charakter detalicznych rynkéw paliw
plynnych,

- wystepowanie nadwyzki popytu na paliwa w stosunku do krajowe;j
produkcji, czego skutkiem jest funkcjonowanie tzw. parytetu

importowego.

W pierwszej czesci rozdziatu opisano strukture rynku paliw. Druga cze$¢
zawiera rozwazania na temat procesu ksztattowania cen i ich determinant, a w

trzeciej zawarto wnioski.
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Dominacja koncernow

Sytuacja popytowo - podazowa

Popyt na paliwa ptynne w Polsce w decydujagcym stopniu wynika z
zapotrzebowania zgtaszanego przez wtascicieli pojazdéw mechanicznych!s - w
koncu 2011 r. po polskich drogach jezdzi ponad 20 mln samochodéw
osobowych, ciezarowych, autobusé6w oraz motocykli 16 . Cho¢ liczba
samochoddéw przypadajaca na 1000 mieszkancow (wynoszaca ok. 550) jest w
Polsce rowna $redniej europejskiej, to zuzycie paliw!’ na 1000 mieszkancéw
(niecate 700 m3) jest wyraznie nizsze niz europejska $rednia (ok. 1100 m3)18.
Nie ma to jednak strukturalnego znaczenia dla charakteru polskiego rynku
paliw ptynnych i proceséw cenotworczych. Czynnikami majgcymi najwiekszy
wptyw na wysoko$¢ zapotrzebowania na paliwa w Polsce s3: tempo wzrostu
gospodarczego oraz poziom cen paliwl®. Wysokie, w stosunku do 2011 r., ceny
paliw oraz jednoczesne ostabienie tempa wzrostu gospodarczego mogty
wptyna¢ na obserwowany w 2012 r. spadek popytu. Ponadto, w przypadku
oleju napedowego (ON) istotne znaczenie méogt mie¢ prawdopodobny wzrost
nielegalnego importu paliw??, wynikajacy ze stosunkowo duzych réznic w
cenach paliw pomiedzy Polskg a Rosjg i Biatorusig (ok. 2,3-2,4 zt/l w maju
2013 r.).

15 Osobng cze$¢ rynku stanowia paliwa zuzywane na potrzeby ogrzewania budynkéw (np. lekki olej
opatowy), lotnictwa (Jet, AVGAS), transportu morskiego (np. mazut). Zmiany cen tych paliw sg nieistotne
dla wskaznika CPI.

16 Transport - wyniki dziatalnosci w 2011 r., GUS 2012, s. 138

17 Wskaznik ten dotyczy nie tylko paliw ptynnych zuzywanych w komunikacji indywidualnej, ale takze
wykorzystywanych przez komunikacje zbiorowa i w celach grzewczych.

18 Przemyst i handel naftowy w 2012 r., POPiHN 2013 (prezentacja z konferencji z dnia 21.03.2013).

19 Dominik Piotr Kryzia, Polski rynek paliw: nieistotna relacja popytu i podazy.. , GIGAWAT ENERGIA
2009 (http://www.gigawat.net.pl/archiwum/index.php/article/articleprint/1388/-1/94/index.html).

20 Przemyst i handel naftowy w 2012 r. raport roczny, s. 14.

Materialy i Studia nr 297

55



Rys. 14 Popyt i produkcja paliw w Polsce w latach 2006-2012
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Zrédto: POPIHN

Najwiekszy popyt w kraju zgtaszany jest na olej napedowy (ON). Jest on
zuzywany przez kotowy transport drogowy - zaréwno towarowy, jak i
pasazerski — oraz przez rolnictwo i prywatnych wtascicieli samochodéw - por.
Rys. 14. Konsumpcja benzyn silnikowych oraz gazu ptynnego (LPG) jest
znacznie nizsza niz ON, gdyz te paliwa sg wykorzystywane gtéwnie przez osoby

prywatne.

Od wielu lat krajowa podaz paliw ptynnych nie jest dopasowana do popytu -
jest mniejsza niz popyt i nie jest dostosowana do jego struktury (np. w
rodzajach benzyn). Powoduje to konieczno$¢ importu paliw - niedobér wynosi,
w zaleznos$ci od rodzaju paliwa, od okoto 10% w przypadku benzyny oraz ON
do prawie 90% krajowego zuzycia w przypadku LPG (por. Rys. 15). W
przypadku benzyn gléwnymi kierunkami legalnego importu sg Niemcy i
Stowacja, za$ niedobér oleju napedowego uzupetniany jest w najwiekszym

stopniu dostawami z Niemiec, Litwy, Biatorusi i Stowacji. Odnotowana w
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ostatnich latach poprawa dostosowania krajowej podazy ON do popytu wynika

z realizacji inwestycji, szczegélnie ,Programu 10+” Grupy Lotos S.A.21

Rys. 15 Udzial importu w krajowej konsumpcji paliw w latach 2006-2012*
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* - udzial importu jest facznym wynikiem produkcji i konsumpcji z uwzglednieniem salda eksportu i

importu paliw.

Zrédto: POPiHN

Struktura rynku paliw w Polsce jest odmienna w réznych jego segmentach -
patrz czes$¢ pt. ,Koncentracja rynku”. Najwieksza koncentracja ma miejsce na
etapie produkcji, mniejsza w handlu hurtowym, za$ najwieksze rozproszenie

rynku ma miejsce w obrocie detalicznym.

Koncentracja rynku

Produkcja paliw ptynnych w Polsce jest skoncentrowana w dwoch pionowo
zintegrowanych?2 koncernach - PKN Orlen S.A. oraz Grupa Lotos S.A. i jest
oparta w gtéwnej mierze na surowcu importowanym z Rosji (Rys. 16). Do
Polski ropa jest transportowana zaréwno ropociagiem (,,Przyjazn”), jak i droga
morska (Naftoport w Gdansku). Polskie rafinerie sg technicznie dostosowane

gltéwnie do przerobu ropy rosyjskiej, cho¢ istnieja réwniez mozliwosci

21 Mozliwosci produkcyjne ON i paliw lotniczych Grupy Lotos S.A. wzrosta z 2,6 mln ton do 5,5 mln ton
rocznie. Program 10+ zostal zakonczony w 2011 r.

22 Pionowo zintegrowany przedsiebiorca- firma prowadzaca dziatalno$¢ na kilku powiazanych pionowo
rynkach (np. poszukiwanie zt6z, wydobycie kopalin, produkcja (rafinacja), obrét hurtowy, obroét
detaliczny).
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przerobu surowca pochodzacego z innych Zrédet?3. Pomimo potgczenia ptockiej
petrochemii i gdanskiej rafinerii z ropociggiem ze wschodu, wsréd uméw na
dostawe ropy przewazajg kontrakty z posrednikami (np. z majaca centrale w
Szwajcarii Mercuria Energy, dawniej J&S Group). Dopiero w 2013 r. PKN Orlen

podpisat umowe z rosyjskim producentem Rosneft na bezposrednie dostawy

surowca.

Rys. 16 Udzial w dostawach surowca do rafinerii w 2012 r.

Zrédto: POPIHN

Dostawy paliw ptynnych na rynek hurtowy prawie w potowie pokrywa PKN
Orlen S.A., za$ w ok. 1/3 Grupa Lotos S.A. (por. Rys. 18). Ich udziat w samym
rynku benzyn i ON jest jeszcze wiekszy, gdyz znaczacy udziat operatoréow
niezaleznych w catym rynku paliw ptynnych wynika z ich silnej pozycji na
rynku LPG.

23 Rafineria przystosowana do przerobu ropy ciezkiej (np. Urals) moze takze przerabiac rope lzejsza (np.
Brent), lecz ze wzgledu na rdéznice cen surowca jest to malo optacalne (za:
http://weglowodory.pl/rodzaje-ropy-naftowej/).
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Rys. 17 Udzialy w rynku zaopatrzenia w paliwa ptynne w latach 2011-2012 *
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Zrédto: POPIiHN, PKN Orlen S.A.

Dominacja PKN Orlen i Grupy Lotos w handlu detalicznym paliw nie jest juz tak
znaczaca. Udziat w rynku PKN Orlen mierzony liczba stacji wynosit w ostatnich
latach ok. 25%, za$ Grupy Lotos ok. 6%. Analogiczne udzialy mierzone iloScig
sprzedanego paliwa wynosity w 2011 r. odpowiednio 27,3% i 4,3%, zas w 2012
r. odpowiednio 29,0% i 4,7%.

Analiza poréwnawcza rynku stacji benzynowych w Polsce, Wielkiej Brytanii i

Niemczech wykazuje, ze:

- udziat w rynku 5 najwiekszych firm w analizowanych krajach jest zblizony i
wynosi ok. 50%,

- wartoSci wskaznika HHI?4 wskazujg, Ze w Polsce rynek jest umiarkowanie
skoncentrowany, w Niemczech jest na granicy rynku umiarkowanie
skoncentrowanego i nieskoncentrowanego, za$§ w Wielkiej Brytanii rynek
jest nieskoncentrowany,

- duzy rynkowy udziat PKN Orlen nie ma swojego odpowiednika w dwéch

pozostatych krajach,

24 Wskaznik HHI jest miarg koncentracji rynku i okresla szacunkowy poziom zageszczenia w danej branzy
oraz poziom konkurencji na danym rynku. Oblicza sie go, jako sume kwadratéw udziatéw w rynku.
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- liczba pojazdéw oraz mieszkancow przypadajaca na 1 stacje benzynowg w
Polsce jest zblizona do analogicznych wskaznikéw w Niemczech i Wielkiej

Brytanii2>.

W $wietle przedstawionych powyzej faktéw wydaje sie, ze detaliczny rynek
paliw ptynnych w Polsce (por. Rys. 18) nie ma strukturalnych uwarunkowan
umozliwiajgcych monopolistyczne zachowania koncernéw paliwowych w
stopniu wiekszym niz w innych krajach europejskich (patrz rowniez czes¢ pt.
»Proces ksztattowania sie ceny detalicznej”).

Rys. 18 Laczne udzialy PKN Orlen i Grupy Lotos w poszczegdlnych rynkach paliwa ptynne
w2012r.
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Zrédto: Obliczenia wlasne na podstawie danych POPiHN, PKN Orlen S.A.

Podsumowujac, polski rynek paliw ptynnych ma niewielkie rozmiary w
stosunku do rynku UE, zas, nadwyzka krajowego popytu nad podaza powoduje,
Ze jest uzalezniony od importu. Jednocze$nie, pomimo znaczacej koncentracji w
segmencie handlu hurtowego, wystepowanie tzw. parytetu importowego,
ogranicza koncerny naftowe w ustalaniu zbyt wysokich cen hurtowych. Z
drugiej strony, rynek detaliczny - stacji benzynowych - jest w Polsce na tyle
rozdrobniony, ze praktyki monopolistyczne o zasiegu ogélnokrajowym raczej

na nim nie wystepuja.

25 Na podstawie danych zawartych w: http://www.bft.de/bft/download /btsmarkt07 en.pdf
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Lokalny charakter detalicznego rynku paliw

Strone podazowg rynku detalicznej sprzedazy paliw plynnych reprezentuja
stacje paliw, natomiast strone popytowa nabywcy - osoby fizyczne i prawne.
Racjonalno$¢ wyboréw nabywcéw sprawia, ze z uwagi na koszty dotarcia na
stacje paliw, dokonujg oni zakupu paliwa blisko domu lub pracy. ,, Wyniki badan
Moto Scan 2008 wskazuja, Ze lokalizacja jest gtownym czynnikiem, ktérym
kieruja sie kierowcy wybierajac stacje paliw. Ponad 50% kierowcéw nabywa
paliwa na najblizszej stacji paliw. Okoto 44% kierowcéw dokonuje zakupu
paliwa na stacji paliw potozonej blisko miejsca zamieszkania, a 9% - blisko
miejsca pracy”26. Na lokalny charakter rynku paliw wskazuje rowniez Komisja
Europejska stwierdzajac, ze ,nalezy zauwazy¢ wyrazne i silne tendencje do jego
lokalizacji wynikajace z faktu, ze wiekszo$¢ wtascicieli samochodéw korzysta ze
stacji paliwowych mieszczacych sie w najblizszej okolicy”27. Antymonopolowe
decyzje Komisji Europejskiej takze potwierdzaja teze, ze kierowcy zaopatruja
sie w paliwa w pobliZzu miejsc swojej aktywnosci. Wystepujace w Polsce
zr6znicowanie cen, np. pomiedzy miastami, réwniez potwierdza teze o

lokalnym charakterze rynkéw paliw (patrz Tab. 13).

System ustalania cen paliw przez poszczegélne stacje dokonuje sie przede
wszystkim w oparciu o analize cen na stacjach z najblizszego otoczenia, co jest
réwniez elementem wskazujagcym na lokalno$¢ rynku paliw. Ze wzgledu na
cenowg wrazliwo$¢ nabywcéw, cena na poszczegélnych stacjach jest
dopasowywana do poziomu cen konkurencji - ustalenie wyzszej powoduje
spadek sprzedazy. Antymonopolowe postepowania UOKiK stwierdzaty rowniez,
ze na lokalnym rynku stacji benzynowych cena czesto ustalana jest w
odniesieniu do ,miejscowego lidera”28 - w wielu przypadkach takim liderem
jest miejscowa stacja PKN Orlen. W niektérych miastach stacjami

»Wyznaczajacymi” ceny staly sie ogdlnodostepne stacje miejskiego

26 UOKiK, DECYZJA Nr DOK - 6/2010.

27 UOKIiK, DECYZJA Nr DOK - 6/2010.

28 UOKIK - Decyzja nr RGD. 18/2002 ("zmian cen dokonywano jednocze$nie, tj. w tych samych dniach i w
tej samej wysokosci”).
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przedsiebiorstwa komunikacyjnego (MPK). Przyktadem tego moze by¢
dokonana obnizka na tego typu stacji w Rzeszowie, co spowodowato spadek
cen benzyny w miescie do poziomu 4 PLN/l z wcze$niejszych 4,2-4,5 PLN/IL.
Pomimo obniZenia ceny, stacja tego przedsiebiorstwa realizowata marze
detaliczng w wysokos$ci ok. 30 gr na litrze benzyny?°. W innych miastach
przyktad miejscowego MPK powodowat, Ze ceny benzyny - w stosunku do
sytuacji sprzed akcji - spadaty o ok. 20 gr.

Tab. 13 Srednie ceny detaliczne paliw w miastach wojewédzkich (notowania z

27.02.2013)

Miasto Benzyna 95 (PLN/1) ON (PLN/D) LPG (PLN/I)
Lublin 5,59 5,59 2,59
Lodz 561 5,61 2,73
Bydgoszcz 5,60 5,56 2,68
Poznan 5,56 5,53 2,71
Olsztyn 5,59 5,6 2,69
Krakéow 5,66 5,64 2,67
Katowice 5,62 5,63 2,70
Gdansk 5,6 5,65 2,64
Rzeszow 5,63 5,65 2,75
Gorzéw Wilkp. 5,64 5,72 2,75
Szczecin 5,63 5,64 2,88
Warszawa 5,66 5,67 2,70
Bialystok 5,63 5,64 2,64
Wroctaw 5,66 5,69 2,74
Kielce 5,64 5,64 2,70
Opole 572 5,74 2,67

Zrédto: e-petrol.pl

Lokalny charakter detalicznych rynkéw paliw powoduje, Ze poziom cen moze
by¢ ustalany quasi-monopolistycznie. Jednak dynamika zmian cen paliw w

znacznym stopniu zdeterminowana jest przez sytuacje na rynku hurtowym.

Proces ksztattowania sie ceny detalicznej

Rynek hurtowego i detalicznego obrotu paliwami pltynnymi w Polsce zostat

zliberalizowany 11 lutego 1997 r. Podjeto wowczas decyzje o uwolnieniu cen

29 Interpelacja nr 1720 do prezesa Rady Ministrow 15.09.2006
(http://www.gover.pl/k/poslowie/szczegolyInterpelacji/posel/stepien-
wladyslaw/interpelacja/zapytanie-w-sprawie-podjecia-dzialan-obnizajacych-nadmiernie-wysokie-ceny-
benzyny-i-oleju-napedowego).
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paliw znoszgc maksymalng marze dystrybucyjng. Od tego momentu ceny paliw
do prywatnych srodkéw transportu nie s3 w Polsce cenami administrowanymi,
a wiec nie podlegajg regulacji Urzedu Regulacji Energetyki, ani innej instytucji

panstwowej i s ustalane przez niezalezne podmioty gospodarcze.

Na cene benzyny w Polsce sktada sie cena ropy naftowej wyrazona w ztotych,
akcyza, optata paliwowa, podatek VAT, a takze marza i pozostate koszty
zwigzane z dystrybucja paliwa. Czynniki te zostaty opisane w dalszej cze$ci tego

rozdziatu.

Cena netto

Decydujacy wptyw na ksztattowanie sie cen paliw ma parytet importowy, ktéry
okresla optacalno$¢ sprowadzania paliw z zagranicy. Krajowi producenci paliw
nie moga ustala¢ cen (hurtowych) wyzszych od cen paliw importowanych,
powiekszonych o koszty transportu, gdyz nie sprzedaliby wowczas swojej
produkcji. Stad krajowi wytworcy paliw tak ustalajg ceny swoich produktow,

aby byty one atrakcyjniejsze niz ceny produktéw z importu.

Parytet importowy sktada sie z ceny referencyjnej paliwa, za ktérg uznaje sie
cene paliwa notowanego na europejskiej gietdzie ARA39, akcyzy i pozostatych
kosztow (gtownie kosztéw transportu zdeterminowanych cenami paliw i
odlegtoscig). Pozostate koszty, takie jak: koszty przetadunku, ubezpieczenia i
koszty portowe stanowig niewielki udziat w kosztach catkowitych i nie maja
istotnego wptywu na cene parytetowa. Natomiast stawka podatku akcyzowego
jest taka sama dla importeréw i producentéw krajowych, w zwigzku z czym nie
wptywa na wysoko$¢ parytetu importowego3l. Oznacza to, Ze zmiany
hurtowych cen paliw w Polsce wynikajg przede wszystkim ze zmian kursu

walutowego i notowan cen ropy naftowej na rynkach §wiatowych. Opé6zZnienie

30 Skrot pochodzi od gietd Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia.
31 Dominik Piotr Kryzia, Polski rynek paliw: nieistotna relacja popytu i podazy.. , GIGAWAT ENERGIA
2009 (http://www.gigawat.net.pl/archiwum/index.php/article/articleprint/1388/-1/94/index.html).
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wptywu zmian powyzszych dwoch czynnikéw na ceny w Polsce wynosi okoto

2-5 dni dla rynku hurtowego i 7-12 dni dla rynku detalicznego32.

W Polsce paliwa ptynne wytwarza sie gtdwnie z rosyjskiej ropy Urals33, przy
czym jej ceny s3 indeksowane w oparciu o biezace ceny ropy Brent34,
notowanej na gietdach surowcéw. Zgodnie z obliczeniami NBP wzrost (spadek)
Sredniej miesiecznej cen ropy naftowej typu Brent o jeden punkt procentowy
powoduje wzrost (spadek) dynamiki cen paliw do prywatnych Srodkéw
transportu o okoto 0,36 pp., przy czym wptyw ten ujawnia sie w miesigcu

zmiany ceny ropy naftowej oraz w miesigcu po nim nastepujacym3>.

Na ceny paliw w Polsce wplywaja takze kursy euro i dolara. Swiatowe
notowania ceny ropy naftowej i gotowych paliw sg kwotowane w dolarach.
Roéwniez cto eksportowe, roéznica ceny Urals-Brent i koszty transportu
kalkulowane sg w oparciu o walute amerykanska. Natomiast zmiana wartosci
euro wzgledem ztotego ma znaczenie ze wzgledu na minimalng stawke akcyzy,
ustalang przez Unie Europejska w euro (patrz sekcja: Podatki). Zgodnie z
obliczeniami NBP aprecjacja (deprecjacja) ztotego wobec dolara
amerykanskiego o jeden punkt procentowy powoduje spadek (wzrost)
dynamiki cen paliw do prywatnych $rodkéw transportu o okoto 0,33 pp., przy
czym wptyw ten ujawnia sie w miesigcu zmiany kursu dolara wobec ztotego

oraz w miesigcu po nim nastepujacym.

Niepetne przetozenie sie zmiany ceny ropy naftowej oraz kursu walutowego na
ceny paliw do prywatnych $rodkéw transportu nalezy ttumaczy¢ duzym

udziatem podatkéw posrednich w cenie paliw.

32 Na podstawie: Czyzewski Adam B., Lagowski Krzysztof, Mechanizmy ksztattujace ceny ropy naftowej i
paliw, Seminarium naukowe NBP 18.02.2011

33 Ropa rosyjska pochodzaca z réznych z16z, gtéwnie z Zachodniej Syberii oraz Uralu. Gietdowa nazwa tej
ropy to: REBCO (Russian Export Blend Crude Oil).

34 Ropa pochodzaca z wydobycia na Morzu Péinocnym.

35 Opoznienie to dla wskaznika CPI jest wieksze niz dla zmian cen na rynku detalicznym, co wynika z
comiesiecznego zbierania danych przez GUS.
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Podatki

Podatki stanowig znaczaca cze$¢ ceny paliw i sktadaja sie na nie: akcyza, optata
paliwowa oraz podatek VAT. Na poczatku lat 2000, koszty podatkéw w cenie
brutto benzyny PB95 stanowity ponad 60% (patrz Rys. 19). Od tego czasu

mozna zauwazy¢ stopniowy spadek udziatu podatkéw - do poziomu ponizej 50%

w 2012 r. Zjawisko to jest zwigzane przede wszystkim ze wzrostem cen ropy
naftowej na rynkach Swiatowych, co spowodowato silny wzrost ceny netto
benzyny (wzrost ceny ropy naftowej w USD w okresie 2001-2012 wynidst
ponad 400%). Z kolei udziat podatkéw w oleju napedowym jest stosunkowo
stabilny i wynosi okoto 45 - 50% ceny brutto w latach 2006 - 2012. Udziat ten
nie obnizyt sie wraz ze wzrostem cen ropy naftowej na skutek silnego wzrostu
optaty paliwowej w styczniu 2010 r. oraz akcyzy od stycznia 2012 r. Podwyzki
te zwigzane byty z koniecznos$cig dostosowania poziomu podatkéw posrednich

do obowigzujgcych minimalnych stawek w Unii Europejskiej.

Podatek akcyzowy jest ustalany warto$ciowo i zgodnie z wymogami unijnymi
nie moze by¢ nizszy niz minimalna stawka wyznaczona przez Unie Europejska
wyrazona w euro. Przeliczenie stawki nastepuje wedtug kursu z pierwszego
dnia roboczego pazdziernika poprzedzajacego rok obowigzywania stawki
podatku. Co istotne, do 2009 r. obowigzywat okres przejsciowy i Polska mogta
stosowal nizsza stawke podatku akcyzowego na benzyny silnikowe; w
przypadku oleju napedowego taki okres obowigzywat do konca 2011r. Ze
wzgledu na coroczne przeliczanie minimalnych stawek podatku, deprecjacja

ztotego moze oznaczac konieczno$¢ podniesienia tej stawki.

Drugim podatkiem, ustalanym warto$ciowo jest optata paliwowa. Jej wysokos¢
zmienia sie raz w roku, co wynika z indeksowania optaty wysokoscig

wskaznika CPI.

Warto réwniez podkresli¢, ze minimalne stawki podatku dla paliw ptynnych
ustalane przez Unie Europejska obejmuja wszelkie podatki naktadane na
paliwa silnikowe, co oznacza, ze w przypadku Polski, jest to suma podatku

akcyzowego oraz optaty paliwowej. Przyktadowo w 2010 r. postanowiono, ze
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osiggniecie minimalnych unijnych stawek akcyzy dla oleju napedowego
odbedzie sie poprzez zmiane stawki optaty paliwowej - bez koniecznos$ci

podwyzszania stawki podatku akcyzowego3®.

Trzecim, ostatnim skitadnikiem podatkowym jest naliczany podatek VAT.
Stawka podatku VAT w latach 2001 - 2010 wynosita 22%, a od 2011 r.
obowiagzuje 23% stawka podatku VAT. Podatek VAT naliczany jest od ceny

netto powiekszonej o podatek akcyzowy i optate paliwowa.

Rys. 19 Udzial podatkéw w cenie benzyny Rys. 20 Cena ropy Brent wyrazona w PLN
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Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych

Zrédto: Obliczenia wtasne Bloomberg.

Koszty dystrybucji

Koszty dystrybucji paliw to przede wszystkim Kkoszty zwigzane z ich
transportem, magazynowaniem oraz sprzedaza na stacjach paliw. Z rafinerii
paliwa transportowane sg do baz magazynowych rozmieszczonych na terenie
catego kraju, a nastepnie do odbiorcéw hurtowych (przede wszystkim stacji
paliw). Ze wzgledu na fakt, ze koszty logistyki bezposrednio obcigzaja
nabywcoéw na rynku hurtowym, dlatego staraja sie oni minimalizowac koszty
transportu poprzez zaopatrywanie sie mozliwie blisko miejsca ostatecznego

przeznaczenia  produktu. Skutkuje to dodatkowym  ograniczeniem

36 Wptywy z podatku akcyzowego zasilaja budzet panstwa, natomiast z optaty paliwowej budzet
Krajowego Funduszu Drogowego.
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Studium przypadku I - podstawowe charakterystyki rynku paliw w Polsce

geograficznego zakresu walki konkurencyjnej miedzy poszczeg6lnymi

punktami sprzedazy.

Zmiany cen paliw w latach 2002 - 2012.

Od stycznia 2002 r. do grudnia 2012 r. cena ropy naftowej typu Brent wyrazona
w ztotych wzrosta o0 331% (por. Rys. 20). Tak silny wzrost miat istotny wplyw
na ksztattowanie sie cen paliw do prywatnych srodkéw transportu - za zmiany
cen w ponad 65% odpowiadaty zmiany cen surowca i kursu walutowego. W
tym okresie ceny paliw wzrosty o0 95,5%, czyli $Srednio o 8,7% rocznie, znacznie
szybciej niz og6lny wskaznik CPI. Na wzrost cen paliw wplynety réwniez
wielokrotne podwyzki stawki podatku akcyzowego oraz optlaty paliwowej w
okresie od stycznia 2002 r. do grudnia 2012r. a takze podwyzka stawki
podatku VAT od 1 stycznia 2011 r.

Oznacza to, ze nie struktura rynku hurtowego i detalicznego, lecz zmiany w
otoczeniu zewnetrznym (zmiany cen surowca, kursu walutowego oraz
podatkéw) sa w najwiekszym stopniu odpowiedzialne za zmiany cen na rynku

detalicznym.

Rys. 21 Struktura ceny benzyny PB95 w Polsce w latach 2001 - 2012

mm akcyza i oplata paliwowa VAT cena bez podatkOw — egemcena brutto
5.71

211 3.19 3.19

0.56 058 0.58 0.60 2.98

120 119 L 9r 152 156 2.09 196 1.87 1.79 1.88 175 208
120 119 115 125 152 156 1.75

V01 XII01 2002 2003 2004 WVIIOs IX05 XIIO5 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych Nafta Polska S.A. i e-petrol.
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Whnioski

Dominujgca pozycja dwoch koncernéow paliwowych w Polsce, pod wzgledem
wytworczym i dystrybucyjnym, pozwala im wyznacza¢ ceny na lokalnych
rynkach, ktére nastepnie przez pozostatych sprzedawcéw sg nasladowane, co
wptywa na réznice cen miedzy regionami kraju. Jednakze, ze wzgledu na fakt,
ze ceny paliw ptynnych w Polsce zaleza przede wszystkim od parytetu
importowego dominujacy gracze nie mogg ustala¢ dowolnie wysokiej ceny. W
zwigzku z tym obserwowany w ostatnich latach wzrost cen paliw do
prywatnych S$rodkéw transportu nie nalezy utozsamia¢ ze stopniem
monopolizacji sektora. Dodatkowo zmiany cen na krajowym rynku paliw sa
determinowane przede wszystkim zmianami cen ropy naftowej na rynku

Swiatowym oraz, w mniejszym stopniu, zmianami podatkéw posrednich.

Gtowne wnioski case-study potwierdzajg wyniki analizy modelowej - wysoki
poziom koncentracji moze stanowic¢ czynnik podwyzszajacy inflacje cen paliw.
Nalezy jednak zwroci¢ uwage, ze poza czynnikami strukturalnymi na poziom i
dynamike cen miaty wptyw réwniez czynniki zewnetrzne. Pogtebiona analiza
rynku paliw wskazuje, ze w badanym okresie wzrost cen w znacznym stopniu
miat charakter zewnetrzny i byt zwigzany z silnymi wzrostami cen ropy

naftowej na rynkach §wiatowych.
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Rozdzial 7

7. Studium przypadku I1 - podstawowe
charakterystyki rynku energii elektrycznej w

Polsce

Ze wzgledu na specyficzny charakter rynku energii elektrycznej i zakres jego
oddziatywania na cato$¢ gospodarki, w niniejszym rozdziale postanowiono
dokona¢ nieco bardziej poglebionej analizy tego rynku. Jego Kkluczowe
znaczenie dla gospodarki wynika z dwéch powoddéw. Pierwszy to relatywnie
wysoki udziat wydatkéw gospodarstw domowych na energie elektryczna
(okoto 4,5%). Drugi to posredni wplyw na koszty przedsiebiorstw, a tym
samym réwniez na poziom wskaznika CPI. Rdwniez wysoka koncentracja w
obszarze produkcji i sprzedazy sprzyja monopolistycznym zachowaniom
podmiotéw. Z drugiej strony specyficzne otoczenie instytucjonalne -
konieczno$¢ zatwierdzania taryf na energie elektryczng i dystrybucje -

powoduje ograniczenie wzrostéw tych cen.

Caly rozdziat zostat podzielony na siedem cze$ci. Pierwsza cze$¢ opisuje

zmiany instytucjonalne, ktére dokonaly sie na tym rynku na przestrzeni

ostatnich lat. Druga czeS$¢ prezentuje aktualng strukture rynku na tle krajow UE.

Kolejne czesci opisuja zagadnienie taryfowania cen i ich determinanty,
ksztaltowanie sie popytu na energie elektryczng oraz sytuacje finansowa w
branzy. Ponadto cato$¢ analizy uzupeiniono préba oszacowania inflacji CPI
przy zatozeniu braku regulacji na rynku energii elektrycznej. Rozdziat konczy

podsumowanie.

Decydujace znaczenie 37 dla funkcjonowania polskiego rynku energii

elektrycznej majg nastepujace czynniki:

- otoczenie instytucjonalne i struktura rynku energii elektrycznej,

37 W kontekscie ksztattowania sie cen towaréow i ustug konsumpcyjnych.
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- taryfowanie cen energii elektrycznej i czynniki wptywajace na cene

energii elektryczne;j.

Zmiany instytucjonalne na rynku energii elektrycznej

0d lat 90. trwa w Polsce proces liberalizacji rynku energii elektrycznej (dalej:
EE). Jest on powigzany z analogicznymi zmianami zachodzacymi w UE.
Gtownym celem liberalizacji tej sfery gospodarki jest stworzenie warunkéw do
funkcjonowania konkurencji na rynku EE. Wsr6d dziatan liberalizujacych,
majacych fundamentalne znaczenie dla strukturalnych uwarunkowan

funkcjonowania rynku energii elektrycznej, na szczeg6lng uwage zastuguja:

- rozdzielenie poszczegdlnych segmentéw rynku EE - tj. wytworcéw pradu
(elektrowni), operatoréw sieci energetycznych oraz sprzedawcéw EE.
Proces oddzielenia poszczeg6lnych obszaréw dziatalnosci
elektroenergetycznej nazywany jest unbundling 38. Pozwala on na
stosowanie odmiennych zasad nadzoru nad obszarami, ktére s3 domeng
monopoli (naturalnych) w stosunku do obszaréw funkcjonujacych na
zasadzie konkurencji. Monopolistyczny charakter ma dziatalnos¢
operatorow sieci przesytowych (OSP) i dystrybucyjnych (OSD), co wynika z
nieoptacalnosci budowania dublujacych sie sieci elektroenergetycznych3°.
Wytwarzanie energii elektrycznej i handel/obrét EE podlegaja procesowi
urynkowienia,

- ustanowienie niezaleznego regulatora rynku energii (w Polsce jest to Urzad
Regulacji Energetyki, URE) i oddanie mu nadzoru nad przedsiebiorstwami
energetycznymi. Celem Regulatora jest przeciwdziatanie negatywnym
skutkom naturalnych monopoli wystepujacych w energetyce oraz

rownowazenie interesOw przedsiebiorstw energetycznych i odbiorcéw

38 Rozrézniamy unbundling: 1. Ksiegowy (ksiegowe rozdzielenie dziatalnosci dystrybucyjnej od
dziatalno$ci handlowej), 2. Funkcjonalny (organizacyjne wydzielenie dziatalnosci dystrybucyjnej od
dziatalnos$ci handlowej), 3. Prawny (prawne oddzielenie dziatalno$ci dystrybucyjnej od dziatalnos$ci
handlowej i powotanie dwoch odrebnych spétek prawa handlowego).

39 Nie dotyczy to dublowania sie drog przesytu energii elektrycznej wynikajacych z koniecznosci
zapewnienia niezbednego poziomu bezpieczenstwa pracy systemu elektroenergetycznego.
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energii. URE w obszarach, w ktorych nie funkcjonuje rynek, zatwierdza
taryfy przedsiebiorstw energetycznych. Regulacja stymuluje rdéwniez
dtugookresowy rozwoj sektora elektroenergetyki, w ktérym to sektorze
wystepuje wyjatkowo diugi okres zwrotu z inwestycji, a co za tym idzie -
same mechanizmy rynkowe mogtyby nie generowal wystarczajacego
poziomu inwestycji,

- wprowadzenie zasady dostepu stron trzecich do sieci elektroenergetycznej
- Third Party Access (TPA). Zasada TPA oznacza, ze mozna korzystac z sieci
danego przedsiebiorstwa energetycznego (operatora
przesytowego/dystrybucyjnego) bez obowigzku kupowania od niego
energii. Udostepnienie ustugi przesytu i dystrybucji musi odbywac¢ sie na
podstawie przejrzystych zasad i w sposéb wolny od dyskryminacji. W
przypadku, gdy operatorzy sieci -elektroenergetycznych s3 cze$cia
przedsiebiorstwa zintegrowanego pionowo*? muszg by¢ oni oddzielnymi
podmiotami prawnymi niezaangazowanymi w wytwarzanie oraz obroét EE.
W szczego6lnosci, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie OSP lub OSD nie
moga uczestniczy¢ w  strukturach zarzadzania przedsiebiorstwa
zintegrowanego pionowo ani by¢ odpowiedzialne za biezaca dziatalno$¢
inng niz wynikajaca z zadan operatoréw OSP/0SD#,

- umozliwienie konkurowania przedsiebiorstw w obszarze produkcji i handlu
energia elektryczng,

- stopniowe odchodzenie od regulowania cen energii. W miare postepoéw
procesu liberalizacji rynku, Regulator rezygnuje z obowigzku zatwierdzania
taryf energetycznych w kolejnych, uznanych za konkurencyjne, obszarach
rynku energii. W Polsce taryfy s3a nadal stosowane w odniesieniu do
gospodarstw domowych,

- wprowadzenie zasady swobody wyboru sprzedawcy EE, ktory to proces

nastepowat stopniowo. Najwcze$niej - w 2001 r. - prawo to uzyskali

40 W energetyce przedsiebiorstwo zintegrowane pionowo to firma/grupa kapitalowa, ktora
zaangazowana jest rownocze$nie w dziatalno$¢ w zakresie przesytania/dystrybucji energii elektrycznej,
jak réwniez jest wytwdrca padu oraz sprzedaje energie elektryczna odbiorcom koncowym.

41Na podstawie: Prospekt emisyjny - Tauron 2010.
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najwieksi odbiorcy pradu. Gospodarstwa domowe moga korzystac z tej

swobody od potowy 2007 r.

Aktualna struktura sektora elektroenergetycznego w Polsce jest w znacznej
mierze rezultatem proceséw konsolidacyjnych przeprowadzonych w oparciu o
,Program dla elektroenergetyki” z 2006 r. Utworzone zostaty woéwczas cztery
pionowo zintegrowane grupy energetyczne zajmujace sie wytwarzaniem,
dystrybucja oraz obrotem energia elektryczna. Sg to: PGE SA, Tauron SA, Enea
SA, Energa SA. Powstanie pionowo zintegrowanych grup energetycznych
stworzyto warunki dla powstania silnych ekonomicznie przedsiebiorstw, ktore
beda w stanie ponosi¢ koszty niezbednych inwestycji42 oraz skutecznie
konkurowaé na europejskim rynku. Natomiast za przesyt energii elektrycznej

liniami wysokiego napiecia odpowiada PSE Operator SA.

Aktualna struktura rynku energii elektrycznej na tle innych
krajow UE

W Polsce wytwarzanie EE skoncentrowane jest w kilkunastu grupach

energetycznych (patrz Rys. 22 ).

Podstawowe wskazniki opisujgce koncentracje po stronie producentdéw energii
elektrycznej, przedstawione przez Eurostat (2013) przedstawiaja sie

nastepujaco (dane dotycza 2011 roku):

- W Polsce dziatalo 5 znaczacych#3 podmiotéw produkujacych energie
elektryczna, co jest liczbg wieksza lub poréwnywalng z krajami o zbliZonej
populacji lub poziomie rozwoju (np.: Czechy - 1, Hiszpania - 5, Rumunia - 6,

Wegry - 3),

42 Ich niezbedno$¢ wynika z konieczno$ci wytgczania najstarszych elektrowni (od potowy Il dekady XXI
w.). Pomimo powstania zintegrowanych grup skala inwestycji w sektorze elektroenergetycznym
przewidzianych w ,Programie dla elektroenergetyki” nie zostata osiagnieta.

43 Zgodnie z definicjg Eurostatu mianem ,znaczacy” okresla sie podmioty o udziale w rynku co najmniej
5%.
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- Laczny udziat w rynku znaczacych producentéw energii elektrycznej*+
wynosit ok. 43% i byt jednym z najnizszych w grupie krajéow Unii
Europejskiej (najwiekszy producent energii elektrycznej posiada ok. 18%

udziatu w rynku, co stanowi najnizszy wskaznik sposréd krajow UE).

Przytoczone proste wskazniki $wiadcza o niewielkim stopniu koncentracji
rynku. Podobne wnioski mozna wyciggng¢ na podstawie wspdiczynnika
koncentracji Herfindahla-Hirschmana (HHI%>). Wedtug szacunkéw Komisji
Europejskiej (2010), wspotczynnik HHI dla Polski w latach 2008 i 2009 wynosit
ok. 1600, co plasowato nasz kraj w grupie krajow o najnizszej koncentracji

rynku energii widzianego od strony producentow+6.

Nalezy jednak pamietad, ze liczby te nie do korica s3 miarodajne, gdyz najwieksi
wytworcy energii w 2011 r. posiadali (cze$¢ z nich do dzi$ posiada) wspdlnego
akcjonariusza tj. Skarb Panstwa (wliczajac w to rowniez udziaty spoétek

kontrolowanych przez Skarbu Panistwa jak np. KGHM SA).

Przytoczone powyzej dane Eurostatu dotyczace udziatu producentéw w rynku
réznig sie od danych pochodzacych ze Zrdédet krajowych. Przyktadowo, dane
URE wskazujg, ze w roku 2011 tgczny udziat najwiekszych podmiotow*” w
produkgcji energii elektrycznej wynidst ok. 75% (patrz Rys. 22), podczas gdy
Eurostat raportuje analogiczny udziat na poziomie ok. 43%. R6Znice wynikaja z
faktu, iz Eurostat analizuje pojedyncze Zrédta mocy -
elektrownie/elektrocieptownie, za§ URE grupy kapitatowe w sktad ktérych

wchodzi wiele podmiotow (elektrowni, elektrocieptowni).

Analogiczne wskazniki dla sprzedawcow energii elektrycznej przedstawiaty sie

nastepujgco:

44 W znaczeniu elektrowni/elktrocieptowni, a nie grupy kapitatowe;j.

45 Wskaznik HHI jest obliczany jako suma kwadratéw udzialéw w rynku poszczegdlnych podmiotéow i
teoretycznie przyjmuje wartosci od 0 (brak koncentracji) do 10000 (jeden podmiot ma peiny udziat w
rynku).

46 Dane Komisji Europejskiej dotyczyly mocy zainstalowanej. Kaminski (2012, tabl. 1) podaje HHI dla
mocy zainstalowanej oraz dla energii faktycznie wytworzonej w 2008 r. odpowiednio: 1900 oraz 1400.

47 W znaczeniu koncernéw/grup kapitatowych dziatajacych w energetyce.
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- W Polsce dziatatlo 6 znaczacych podmiotéw sprzedajacych energie
elektryczng, co jest liczbg wieksza lub poréwnywalng z krajami o zblizonej
populacji lub poziomie rozwoju (np.: Czechy - 3, Hiszpania - 5, Rumunia - 5,
Wegry - 6),

- Laczny udziat w rynku znaczacych sprzedawcow energii elektrycznej

wynosi ok. 75% - wskaznik ten jest zbliZony do $redniej unijne;j.

Natomiast warto$¢ wskaznika HHI dla sprzedawcow*® EE wynosi ok. 2100, co

Swiadczy o znacznej koncentracji rynku.
Rys. 22 Struktura rynku energii elektrycznej 2011 (%)

Wytwarzanie Dystrybucja

B PGE B Tauron B EDF
B ENEA m PAK m GDF
® Energa m CEZ Pozostali M Tauron M PGE m Energa W ENEA m Pozostali

Zrédto: Tauron.

Podsumowujac, powszechnie stosowane wskazniki koncentracji wskazujg, ze
sektor wytwarzania energii elektrycznej w Polsce jest umiarkowanie
skoncentrowany#°. Natomiast silna koncentracja ma miejsce w obszarze

dystrybucji energig elektryczng (patrz Rys. 22, prawy i lewy panel).

48 Pozycja konsumenta na rynku energii elektrycznej, UOKiK 2011, s. 40.
49 Wartos¢ wskaznika HHI zawiera sie w przedziale 750-1800.
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Taryfowanie cen energii elektrycznej

Taryfa jest zbiorem cen, stawek optat oraz warunkéw ich stosowania,
opracowanym przez przedsiebiorstwo energetyczne, a obowigzujacym dla
okreslonej grupy odbiorcow. Taryfowanie obowigzuje w sektorze gazowym,
energii elektrycznej i ciepta. Ich celem jest zapewnienie pokrycia
uzasadnionych kosztéw przedsiebiorstwa energetycznego, jak i ,uzasadniony
zwrot z Kkapitatu 0. Dodatkowo, opracowujac taryfy, przedsiebiorstwo
energetyczne powinno wyeliminowac tzw. subsydiowanie skros$ne>l. Z drugiej
strony taryfy powinny ,zapewni¢ ochrone interesow odbiorcow przed

nieuzasadnionym poziomem cen i stawek optat”.

Obecnie w sektorze energii elektrycznej obowigzkiem zatwierdzania taryfy

objete sg przedsiebiorstwa zajmujace sie:

- przesytem EE (PSE Operator SA),

- dystrybucja EE (funkcjonuje kilkadziesigt przedsiebiorstw o lokalnym
charakterze dziatania, skupionych gtéwnie w zintegrowanych koncernach
energetycznych),

- obrotem (sprzedaza) energii elektrycznej gospodarstwom domowym (tzw.

grupa taryfowa G).

W pozostatych przypadkach - np. dostaw do duzych przedsiebiorstw - firmy
energetyczne sg zwolnione z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia.
Podstawg tego zwolnienia jest ocena URE, Ze przedsiebiorstwo dziata na
konkurencyjnym rynku>2. Dotychczas nie uwolniono cen EE dla gospodarstw

domowych. Ich liberalizacja uzalezniona jest od spetnienia szeregu warunkéw

50 W ostatnich latach Prezes URE uznawat, jako uzasadniong stopa zwrotu z kapitatu wynoszaca ok. 10,5%
(na podstawie informacji z prospektéw emisyjnych PGE i Tauron).

51 Subsydiowanie skrosne oznacza pokrywanie czes$ci kosztéw ponoszonych z tytutu jednego rodzaju
dziatalnosci gospodarczej przychodami pochodzacych z innego rodzaju dziatalnosci gospodarcze;j.

52 Ubocznym skutkiem regulacji taryf dla gospodarstw domowych jest fakt, ze co najmniej do konca 2012
r. sektor przedsiebiorstw subsydiowat dostawy pradu dla gospodarstw domowych (dotad ceny EE dla
firm byty wyzsze niz dla ludnosci).
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zawartych w tzw. mapie drogowej>3. Wséréd tych warunkéw jest m.in.
wprowadzenie obowigzku handlu EE na gieldzie. Najwazniejszym
niespelnionym dotad warunkiem mapy drogowej jest wprowadzenie
mechanizmu wsparcia dla ubogich, co ma zapobiec zjawisku tzw. wykluczenia
energetycznego. Na poczatku kwietnia 2013 r. rzad popart poselski projekt
zmiany Prawa energetycznego tworzacy system wsparcia dla tzw. odbiorcéw
wrazliwych. System ten =zaklada wyptate przez gminy dodatkéw

energetycznych dla oséb, ktéorym wczesniej przyznano dodatek mieszkaniowy>4.

Gospodarstwa domowe kupuja energie elektryczng na podstawie umoéw
podpisanych z dostawcami pragdu. Od momentu wprowadzenia prawa wyboru

sprzedawcy EE55, w Polsce funkcjonuja dwa typy umoéw:

- kompleksowe - sprzedaz energii elektrycznej ma miejsce przez firme
nalezaca do tej samej grupy kapitalowej, co miejscowa spoétka
dystrybucyjna (OSD),

- rozdzielone - odbiorcy w ramach tego typu uméw nabywajg energie
elektryczng w wybranej indywidualnie firmie sprzedazowej (handlowej), a

na podstawie odrebnej umowy ptaca za ustuge dystrybucyjna.

Nalezy zauwazy¢, ze po podjeciu decyzji o zmianie sprzedawcy, niemozliwe jest
zawieranie umowy kompleksowej, co zniecheca wielu klientéw do zmiany
sprzedawcy EE. Nieche¢ ta, wynika takze z niewielkich réznic, pomiedzy
poszczeg6lnymi podmiotami, cen i warunkdw sprzedazy pradu zatwierdzanych
w taryfach - sg one na tyle mate, Ze przecietne gospodarstwo domowe moze na
zmianie zaoszczedzi¢ kilka ztotych miesiecznie>. Z tego powodu od lipca 2007

r. do konca 2011 r. sprzedawcéw zmienito tagcznie tylko 14,5 tys. odbiorcéw (na

53 Mapa drogowa uwolnienia cen dla wszystkich odbiorcéw energii elektrycznej. - w drodze ku prawom
odbiorcéw i efektywnej konkurencji w sektorze energetycznym”, URE styczen 2008.
S4http://kprm.gov.pl/wydarzenia/decyzje-rzadu/stanowisko-do-poselskiego-projektu-ustawy-o-zmianie-
ustawy-prawo.html

551 lipca 2007 r.

56 Pozycja konsumenta na rynku energii elektrycznej, UOKiK czerwiec 2011.
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ponad 14 mln gospodarstw domowych). Jednocze$nie w 2012 r. mozna byto

zauwazy¢ nasilenie sie tego procesu —sprzedawce zmienito 62 tys. oséb>7.

Warto w tym miejscu wyraznie podkresli¢, ze peina deregulacja wydatkéw na
energie elektryczng jest niemozliwa. Przesyt i dystrybucja EE stanowia
monopol naturalny, stad optaty za przesyt i dystrybucje zawsze beda podlegac
urzedowej regulacji. Ich udziat w przecietnym rachunku za prad ptaconym

przez gospodarstwo domowe wynosi ok. 50%.

Determinanty cen energii elektrycznej

Cene energii elektrycznej dla odbiorcy koncowego bezposrednio ksztattujg dwa
czynniki. Z jednej strony ceny ksztattowane s3 w oparciu o ceny energii
elektrycznej na rynku hurtowym, a takze akcyze, ceny kolorowych certyfikatow
(kosztéw udziatu energii pochodzacej ze Zrédet odnawialnych i powstatej w
kogeneraciji, itp.), stawki podatku VAT oraz pozostate koszty transakcyjne i
marze sprzedawcy. Z drugiej strony cena dla gospodarstw domowych w Polsce
jest nadal regulowana przez Urzad Regulacji Energetyki (URE), ktory przy
zatwierdzaniu taryf bierze pod uwage wiele czynnikéw - najwazniejsze zostang

omowione ponize;.

Najlepszym indykatorem ceny hurtowej energii elektrycznej jest indeks Rynku
Dnia Nastepnego (RDN) na Towarowej Gietdzie Energii (TGE). Na Rynku Dnia
Nastepnego mozliwy jest obrot energia elektryczng z dostawg dla konkretnej
godziny nastepnego dnia, co umozliwia wstepne zbilansowanie pozycji
kontraktowych. TGE poza publikowaniem cen dla danej godziny publikuje
rowniez indeksy dla danej doby, czy miesiaca, co utatwia $ledzenie trendéw na
rynku energii elektrycznej. Cena na RDN zalezy od wielu czynnikéw, wzajemnie

na siebie oddziatujacych. Sg to miedzy innymi:

57 URE
(http://www.ure.gov.pl/portal/pl/424/5091/W_minionym_roku_o_433_wzrosla_liczba_odbiorcow_TPA_w_gospodarstwach_domowych
.html)
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- Uktad dni roboczych (ilo§¢ dni roboczych w danym miesigcu, dni
weekendowych, §wigtecznych, sezony urlopowe),

- Charakterystyki godzinowego poboru odbiorcéw (tj. poranny i wieczorny
szczyt poboru i tzw. nocna dolina),

- Warunki pogodowe (temperatura, zachmurzenie, sita wiatru),

- Dostepno$¢ mocy w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE)
(ograniczenia sieciowe, zdolno$ci wytwdrcze),

- Aktywno$¢ gospodarcza (np. tempo wzrostu PKB>8),

- Wymiana miedzysystemowa (import, eksport energii elektrycznej),

- Ceny surowcéw energetycznych (wegiel, gaz, ropa).

Poza zakupem energii elektrycznej spétki sprzedajace energie odbiorcom
koncowym s3 zobowigzane roéwniez do zakupu kolorowych certyfikatow, ktore
sg przydzielane przede wszystkim dla Zrédet odnawialnych i kogeneracyjnych,
a wiec wspierajg produkcje energii elektrycznej z tego typu zZrddet. Zakupione
prawa majatkowe dla energii elektrycznej pochodzacej ze Zrédet odnawialnych
lub kogeneracyjnych podlegaja umorzeniu wraz ze sprzedaza energii
elektrycznej odbiorcy koncowemu. Alternatywnym rozwigzaniem wobec
zakupu kolorowych certyfikatow jest uiszczenie optaty zastepczej, ktéra jest

ustalana przez organy panstwowe.

W Polsce obowigzujg lub obowigzywaty nastepujace kolorowe certyfikaty

stosowane w elektroenergetyce.

- Zielone certyfikaty - przydzielane dla energii elektrycznej wytworzonej z
Odnawialnych Zrédet Energii (OZE).

- Czerwone certyfikaty - przydzielane byty dla energii elektrycznej
wytworzonej w kogeneracji z duzych Zrédet mocy. Czerwone certyfikaty

obowigzywaty w latach 2008 - 2012.

58 Szacuje sie, ze w Polsce 1% wzrost PKB generuje ok. 0,5% wzrost zapotrzebowania na EE (zob.
Krétkookresowe skutki makroekonomiczne pakietu energetyczno-klimatycznego w gospodarce Polski,
NBP 2012, s. 26).
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- Zotte certyfikaty - przydzielane byly dla energii elektrycznej wytworzonej
w kogeneracji z matych Zrédet mocy (do 1 MW) lub opalanych paliwem
gazowym. Z6tte certyfikaty obowigzywaty w latach 2008 - 2012.

- Fioletowe certyfikaty - przydzielane dla energii elektrycznej wytworzonej z
metanu pozyskanego z kopaln lub z przetworzenia biomasy.

- Biate certyfikaty - przydzielane za zwiekszenie oszczednoSci energii.

W ostatnim okresie zwiekszat sie udziat Swiadectw pochodzenia wymaganych
do umorzenia, co powoduje coraz wieksze obcigzenie ceny energii elektrycznej
dla odbiorcéw kosztami zakupu kolorowych certyfikatow (patrz Tab. 14)
Wyijatkiem jest 2013 r.,, w ktérym zostalo wstrzymane wsparcie dla energii
elektrycznej ze Zrédet kogeneracyjnych, jednakze, w kolejnych latach mozna
spodziewaé sie przywrodcenia wsparcia dla tego typu produkcji energii
elektrycznej. W przypadku zielonych i fioletowych certyfikatow juz w chwili
obecnej sg zapisane w prawie wyzsze procentowe wymagania co do
koniecznosci zakupu tych certyfikatow, niz w 2013 r. ROwniez wysokos¢ optaty
zastepczej dla Swiadectw pochodzenia w ostatnich latach zwiekszata sie (patrz
Tab. 15). Zwigzane jest to miedzy innymi ze wzrostem cen hurtowych energii
elektrycznej oraz inflacja. W zwigzku z tym Kkoszty ponoszone z tytutu
kolorowych certyfikatow dla odbiorcy koncowego na bazie optat zastepczej
zwiekszyty sie (patrz Tab. 16) z 8,64 PLN/MWh w 2006 r. do 41,49 PLN/MWh
w 2012 r. Jednakze, w zwigzku z zaprzestaniem wsparcia dla energii
elektrycznej ze Zrodet kogeneracyjnych, w 2013 r. taczny koszt obnizyt sie - do
37,08 PLN/MWh.

Tab. 14 Rodzaj $wiadectw pochodzenia a wymagany udzial do ich umorzenia

Rok | Zielone Zoétte Fioletowe Biale
2006 3,6%

2007 | 5,1%

2008 | 7,0% 2,7%
2009 | 8,7% 2,9%
2010 | 10,4% 3,1%
2011 10,4% 3,3%
2012 | 10,4% 3,5%
2013 12,0% =

0,4%
0,6%
0,9% 1,0%

Zrédto: Zestawienie wilasne, na podstawie informacji URE.
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Tab. 15 Rodzaj Swiadectw pochodzenia a wysokos$¢ oplaty zastepczej w PLN/MWh

Rok Zotte Biale
2006 - -
2007 - -
2008 117,00 -
2009 128,80 -
2010 128,80 -
2011 127,15 -
2012 128,80 -
2013 - 85,98

Zrédto: Zestawienie wtasne, na podstawie informacji URE.

Tab. 16 Koszt kolorowych certyfikatéw dla gospodarstwa domowego w PLN/MWh

Rok Zotte Biale Razem
2006 - - 8,64
2007 - - 12,36
2008 3,16 - 23,96
2009 3,74 - 30,24
2010 3,99 - 36,83
2011 4,20 - 39,59
2012 4,51 - 41,49
2013 - 0,86 37,08

Zrédto: Obliczenia wtasne, na podstawie informacji URE.

Wysoko$¢ ceny kolorowych certyfikatow przez wiekszo$¢ czasu byta
powigzana z poziomem optaty zastepczej i znajdowata sie mniej wiecej na jej
poziomie. Dopiero od drugiej potowy 2011 r. mozna zauwazy¢ silny spadek cen
czerwonych certyfikatow, a od potowy 2012 r. réwniez spadek cen zielonych
certyfikatow (por. Rys. 23). Jest on zwigzany ze znaczng przewaga rosnacej
podazy>® nad popytem. Nalezy zwrdéci¢ jednak przy tym uwage, ze indeksy
gietdowe nie przedstawiaja doktadnie kosztéw ponoszonych przez
przedsiebiorstwa sprzedajace energie elektryczng odbiorcom koncowym.
Wynika to przede wszystkim z tego, Ze nie ma obowigzku sprzedazy
kolorowych certyfikatow przez gietde, a wiekszos¢ transakcji jest zawieranych

w umowach pozagietdowych. Mozna jednak przypuszcza¢, ze w $lad za silnym

59 Przyktadowo produkcja EE w elektrowniach wiatrowych wzrosta w ostatnich 3 latach 3-krotnie, ponad
to czes$¢ sprzedawcow energii wolato uiszczac optate zastepcza zamiast kupowac zielone certyfikaty, co
zwigzane byto z koniecznos$cig poniesienia dodatkowych kosztéw transakcyjnych. Przy cenie zielonych
certyfikatow zblizonej do optaty zastepczej nie optacato sie ich kupowa¢, gdyz taniej i prosciej byto uisci¢
oplate zastepcza. Spowodowalo to, ze na rynku pozostawata duza cze$¢ nieumorzonych zielonych
certyfikatow.

Narodowy Bank Polski



Studium przypadku II - podstawowe charakterystyki rynku energii elektrycznej w Polsce

spadkiem cen zielonych certyfikatow na gietdzie, umowy pozagietdowe

(bilateralne) sg renegocjowane, a ceny w tych kontraktach obnizane.

Rys. 23 Ceny kolorowych certyfikatéw na Towarowej Gieldzie Energii
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Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych TGE.

Kolejnymi waznymi sktadnikami ceny energii elektrycznej sg podatki posrednie:
akcyza oraz podatek VAT. Akcyza na energie elektryczng od 2002 r. wynosi 20
PLN/MWh®0, natomiast stawka podatku VAT wynosita 22% do konca 2010 r.
oraz 23% od 1 stycznia 2011 r.

Poréwnanie Sredniej miesiecznej ceny energii na rynku hurtowym (indeks RDN)
oraz ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym powiekszonej o wszystkie
dodatkowe koszty w oparciu o oplate zastepcza i cene tzw. kolorowych
certyfikatow na TGE®!, wskazuje, Ze przez wiekszo$¢ czasu cena energii

elektrycznej dla odbiorcéw koncowych oparta na optacie zastepczej oraz

60 Minimalna stawka akcyzy wynosi 1 Euro/MWh wedtug wymagan UE.
61 W przypadku gdy nie byto mozliwe wykorzystanie odpowiednich notowan gietdowych stosowana byta
optata zastepcza.
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indeksach kolorowych certyfikatow na TGE byty bardzo zblizone do siebie.
Dopiero od poczatku 2012 r. mozna zauwazy¢ roznice w ich poziomie, co

wynika przede wszystkim ze spadku cen kolorowych certyfikatéw.

Rys. 24 Ksztaltowanie si¢ indeksu RDN oraz indeksu RDN powi¢kszonego o dodatkowe koszty
w oparciu o indeksy TGE oraz oplate zastepcza
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Zrédto: Obliczenia wiasne, na podstawie danych TGE.

Obserwowany w ostatnich miesigcach spadek cen EE tlumaczony jest
spowolnieniem wzrostu gospodarczego oraz wptywem produkcji EE przez tzw.
zielong energetyka (OZE - odnawialne zrodta energii). Obowigzek odbioru
energii wyprodukowanej w odnawialnych Zrddiach przez firmy przesytowe i
dystrybucyjne - w sytuacji stagnacji zuzycia EE - powoduje ,wypieranie” pradu
z tradycyjnych Zrodeté2. Tradycyjnie producenci - obcigzeni wysokimi kosztami
statymi - optymalizujgc swoje zachowanie w krotkim okresie, godza sie na
obnizki cen pradu. Redukcji cen sprzyja takze spadek cen kolorowych
certyfikatéw. Niskie ceny praw do emisji CO; stwarzaja dogodne warunki do
rozwoju produkcji EE z wegla brunatnego®3. Wielko$¢ produkcji EE z wegla

brunatnego wzrosta o 2,6 TWh pomiedzy 2011 a 2012 r., za$ z ,drozszego”

62 Produkcja elektrowni wiatrowych wzrosta z 1,3 TWh w 2010 r. do 4,0 TWh w 2012 r, za:
http://www.pse.pl/index.php?dzid=180&did=1364#r6_1

63 W Polsce koszty produkcji EE z wegla brunatnego - po wyeliminowaniu wydatkéw na prawa do emisji
COz2 - s3 najnizsze (w stosunku do innych metod wytwarzania EE).
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wegla kamiennego spadta o 5,5 TWhé4 W 2012 r. réwniez spadek eksportu EE
wywierat presje na obnizenie hurtowych cen pradu. Wszystkie te czynniki
utatwiajg utrzymanie cen pradu na poziomach nienotowanych od 2008 r. Co
wiecej, kontrakty na rynku terminowym wskazujg, Ze niskie ceny EE powinny

utrzymywac sie rowniez w 2014 r.

Analiza problemowa: Scenariusz ksztattowania sie cen przy

zatozeniu braku regulacji na rynku energii elektrycznej

Niniejsza analiza ma na celu symulacje historycznego ksztattowania sie inflacji
przy kontrfaktycznym zatozeniu braku regulacji na rynku EE. Poréwnanie
oficjalnego wskaznika inflacji CPI z alternatywnym (policzonym przy zatoZeniu,
ze ceny EE przyrastaja w tempie rOwnym zmianom cen energii na rynku
hurtowym) pozwoli (do pewnego stopnia) wskazaé, w jaki sposdb regulacja

rynku EE wptywa na poziom inflacji w Polsce.

Energia stanowi okoto 15% koszyka CPI. W ostatnich latach udziat energii
wzrasta - w 2013 roku wynosi on 17,8%, z czego okoto jedng czwartg stanowi
energia elektryczna (EE), ktdra jest przedmiotem niniejszej analizy. W ramach

scenariusza kontrfaktycznego przyjeto nastepujace zatozenia:

- Ceny energii elektrycznej nie sg regulowane;

- Dynamika cen energii elektrycznej ksztattuje sie w oparciu o indeks cen
energii hurtowej (RDN powiekszony o koszty certyfikatéw kolorowych);

- Na detalicznym rynku energii elektrycznej wystepuja sztywnosci, ktére nie
pozwalajg na bezzwloczng zmiane ceny w $lad za zmianami cen na rynku
hurtowym. Przyjeto arbitralnie, Ze zmiany ceny nastepuja raz na pé6t roku i
wyrazaja skumulowang zmiane cen hurtowych z poprzednich 6 miesiecy.

Rozwazano takze drugi wariant, polegajacej na jeszcze nizszej elastycznosci

64 Na podstawie danych ARE.
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i zmianie cen hurtowych raz na 12 miesiecy;
- Optata za przesyt i dystrybucje ro$nie w takim samym tempie jak cena

energii.

Wobec braku mozliwo$ci zaobserwowania wprost cen detalicznych EE z
pominieciem interwencji regulatora wskazane zatozenia obarczone sg duza
niepewnos$cia, szczeg6lnie w zakresie bezposredniego przetozenia sie cen
hurtowych EE na jej ceny dla gospodarstw domowych. Z tego powodu wyniki
analizy problemowej nalezy traktowac jako przyblizenie faktycznego wpltywu

regulacji EE na inflacje w Polsce.

Rys. 25 Indeks cen Energii przy kontrfaktycznym zalozeniu braku regulacji EE
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Zrédto: obliczenia wlasne

W oparciu o powyzsze zatozenia oraz system wag®> skonstruowano wskaznik
cen energii (por. Rys. 25) oraz wskaznik CPI (por. Rys. 26). Okres symulacji, po
uwzglednieniu ograniczenia dostepnosci informacji o cenach energii hurtowej
obejmuje lata 2007-2013. Rysunki przestawiajg ksztattowanie sie tempa zmian
r/r faktycznie notowanych cen (odpowiednio Energii i CPI). Na ich tle liniami

zaznaczono wyniki kontrfaktycznych symulacji w wersji przy zatozeniu

65 ,Ceny w gospodarce narodowej”, Gtéwny Urzad Statystyczny, 2013.
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czestotliwos$ci zmiany ceny co 6 m-cy i, alternatywnie, co 12 miesiecy
(odpowiednio 6m i 12m). Roznice pomiedzy faktycznymi indeksami a

wynikami symulacji 6m zaznaczono na wykresie kolumnowym.

Rys. 26 Indeks CPI przy kontrfaktycznym zatozeniu braku regulacji EE
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Zrédto: obliczenia wiasne

Z poréwnania scenariuszy wyptywaja nastepujagce wnioski. Cena EE
pozbawiona regulacji znaczaco zmienitaby tempo wzrostu cen energii i w
konsekwencji wplynetaby na zmiane CPI w Polsce w badanym okresie.
Wyrézni¢ mozna kilka podokresow, w ktorych indeks cen liczony w
alternatywny sposob obniza faktyczne indeksy (maksymalnie o 5 pp. w
komponencie Energia oraz do 0,8 pp. w CPI, patrz Rys. 25 i Rys. 26). Jednak
$rednio rzecz biorgc, indeks skonstruowany przy zatozeniu uwolnionych cen
EE przewyzsza wskazniki faktyczne $rednio o 1,7 pp. w przypadku Energii oraz
0 0,2 pp. w przypadku CPI. Najwyzsze réznice wystepuja w okresie wysokich
wzrostow cen EE na rynkach hurtowych pod koniec 2008 roku, kiedy siegaja
one 13,5 pp. w komponencie Energia oraz 1,9 pp. w CPL. Dodatkowym skutkiem

analizowanego scenariusza jest ponad dwukrotnie wieksza zmienno$¢6°

66 Wyrazona za pomocg odchylenia standardowego.
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wskaznika cen energii (co przektadato sie na wzrost zmiennos$ci wskaznika CPI

o okoto 40%).

Zapotrzebowanie na energie elektrycznq

Od 2005 r. w Polsce zuzywa sie 155-160 TWh energii elektrycznej rocznie
(patrz Rys. 27). Zuzycie EE stopniowo rosnie, cho¢ w latach spowolnienia
gospodarczego (w 2009 r. i 2012 r.) zauwazono jego spadek lub stabilizacje. W
perspektywie kilku lat (od 2016 r.) waznym czynnikiem ksztattujagcym ceny EE
w Polsce bedzie konieczno$¢ wytaczania najstarszych blokéw energetycznych
(niespetniajagcych nowych norm $rodowiskowych UE). Wylgczenia te moga

przyczynic sie do niedoboru EE, a w konsekwencji do wzrostu ceny.

Ze wzgledu na brak integracji polskiego rynku elektroenergetycznego z
rynkami innych panstw UE, znaczenie wymiany miedzynarodowej jest
umiarkowane. Badanie UOKiK zwigzane z planowang fuzja dwoch koncernow
energetycznych wykazato, Ze ,import energii elektrycznej jest mozliwy na
poziomie nie przekraczajagcym 10% krajowego zapotrzebowania”¢’. Zdaniem
URE, pomimo nowych inwestycji, niska zdolno$¢ do handlu EE z zagranica

potrwa co najmniej do 2020 r.

67 Decyzja UOKiK o fuzji PGE z Energa (DECYZJA Nr DKK - 1/2011).
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Studium przypadku II - podstawowe charakterystyki rynku energii elektrycznej w Polsce

Rys. 27 Produkcja i zuzycie energii elektrycznej w Polsce w latach 2006-2012 (GWh)
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Zrédto: PSE Operator.

Zyski koncernow energetycznych

Najwieksze polskie koncerny energetyczne generujg wysokie zyski pomimo
tego, Ze znaczne segmenty ich dziatania podlegajg taryfowaniu. W 2011 r.
rentownos$¢ najwiekszych koncernéw energetycznych liczona w oparciu o
EBITD byta nie mniejsza niz 14% (patrz Rys. 28). Podobna rentownos¢
wystapitaw 2012 r.68

Rys. 28 Raportowana marza EBITD 2011 (%)
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Zrédto: PGE.
68 Dane ARE.
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Rentowno$¢ sprzedazy najwiekszej polskiej firmy energetycznej PGE wynosita
w 2011 r. 17,5%, a rok pézniej 10,6%. Stopa zwrotu ROE osiggnieta przez PGE
wyniosta odpowiednio 13,6% w 2011 r.18,6% w 2012 r.6°

Rys. 29 EBITDA grupy Tauron w 2012 w podziale na obszary dzialalno$ci (mln zl);
struktura EBITDA (%)
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Zrédto: Tauron.

Dane dotyczace jednego z wiekszych koncernéw energetycznych - Grupy
Tauron - wskazujg, ze w 2012 r. ponad potowa EBITDA, to wynik w obszarze
dystrybucji (patrz Rys. 29). Dystrybucja charakteryzuje sie takze wysokim
poziomem marz (patrz Rys. 30). Rodzi to pytania czy narzedzia stosowane
przez regulatora dostatecznie skutecznie wptywaja na zyski w
monopolistycznych obszarach dziatania koncernéw energetycznych, jak np. w

dystrybucji (monopol naturalny).

69 Prezentacja wynikéw PGE po 2012 r.
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Studium przypadku II - podstawowe charakterystyki rynku energii elektrycznej w Polsce

Rys. 30 Marza EBITDA w segmentach dziatalnosci Tauron w 2012 (%)
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Zrédto: Tauron.

Whnioski

Rynek energii elektrycznej w Polsce jest zdominowany przez pionowo
zintegrowane grupy energetyczne. Jednakze, ze wzgledu na obowigzek
zatwierdzania taryf na EE przez URE, przedsiebiorstwa dziatajgce na tym rynku
nie mogty dotychczas wykorzysta¢ sity wynikajacej z oligopolistycznej
struktury rynku - w ostatnich latach ceny EE dla konsumentéw?70 rosty wolniej
niz wynikatoby z sytuacji na rynku hurtowym. Réwnocze$nie taryfowanie
powoduje, ze Kkorzysci wynikajace ze zmiany sprzedawcy EE s3 dla

gospodarstw domowych bardzo niewielkie.

Z drugiej strony, ze wzgledu na istnienie naturalnego monopolu, w obszarze
dystrybucji EE mamy do czynienia z silng koncentracja. Z tego tez wzgledu, nie
mozna wykluczy¢, ze podmioty dziatajagce w tym obszarze, wykorzystuja swoja
monopolistyczng pozycje, na co wskazuja wysokie wskazniki rentownosci

dziatania w tym segmencie rynku.

Istotng role we wzroscie wydatkéw gospodarstw domowych na EE odgrywaja
réwniez czynniki zwigzane z polityka energetyczng promowang przez UE, a

szczegoOlnie ze wsparciem dla odnawialnych Zrédet energii i kogeneracji. Udziat

70 Bez uwzgledniania zmian wynikajacych obowigzku zakupu z kolorowych certyfikatow i obcigzen
fiskalnych.
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tych kosztow w ciggu ostatnich 7 lat wzrést ponad dwukrotnie (z 4,8% w

2006 r. do nieco powyzej 11% w 2012 r.).

Sytuacja konsumentéw i firm energetycznych zmieni sie po zniesieniu
obowigzku taryfowania cen EE’! oraz w momencie wytaczania najstarszych
blokéw energetycznych od 2016r. Uwolnienie cen EE dla gospodarstw
domowych najprawdopodobniej spowoduje wiekszg ich zmienno$¢, a co za tym
idzie réwniez wieksza zmienno$¢ wskaznika inflacji. Z kolei konieczno$¢
wytaczania najstarszych blokéw energetycznych moze powodowac okresowe
problemy z wystarczajacg moca w systemie, co w konsekwencji przetozy sie na

wzrost cen na rynku hurtowym.

Gtowne wnioski case-study potwierdzaja wyniki analizy modelowej -
wysokiemu poziomowi marz oraz uzwigzkowieniu w branzy energetycznej
towarzyszy wysoki poziom dynamiki cen. Nalezy jednak zwro6ci¢ uwage na fakt,
ze nie tylko czynniki strukturalne wptynety na poziom i dynamike cen energii
elektrycznej, lecz rowniez istnienie regulacji. Konieczno$¢ zatwierdzania taryf
przez Prezesa URE powodowata ograniczenie wzrostu cen energii elektrycznej

dla gospodarstw domowych.

71 Najwcze$niej w 2014 r.
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Podsumowanie

Podsumowanie

Opracowanie koncentruje sie na strukturalnych uwarunkowaniach inflacji w
gospodarce polskiej. Jego celem jest odpowiedZ na pytanie czy zréznicowanie
czynnikéw strukturalnych, specyficznych dla konkretnych rynkéw doébr,
przektada sie na zrd6znicowanie procesOw inflacyjnych na tych rynkach.
Prowadzona analiza dotyczyta zaréwno dtugo- jak i krotkookresowego wptywu
czynnikéw strukturalnych na przebieg proceséw inflacyjnych, Na podstawie
szczegbtowych danych z przedsiebiorstw wyodrebniono grupy produktowe,
ktére pod wzgledem strukturalnym odrézniaja sie od innych. Analiza wynikow
badan ankietowych wykazata istnienie czynnikéw majacych znaczenie dla
sposobu ustalania cen przez przedsiebiorstwa. Sg to: poziom konkurencji
wewnetrznej i zewnetrznej, kwestia korzysci skali i barier wejscia, a takze
swoboda podejmowania decyzji cenowych oraz ptacowych. Z kolei wyniki
analizy statystycznej danych cenowych wskazuja, Ze w grupach produktowych,
gdzie produkcja jest silnie skoncentrowana, wystepuja wysokie marze, a takze
jest duze znaczenie korzysci skali oraz wieksze znaczenie zwigzkow
zawodowych, inflacja pozostawata przecietnie powyzej wskaznika CPI ogétem
w badanym okresie 2002-2012. Jednocze$nie w grupach produktowych, gdzie
duze znaczenie miata wymiana miedzynarodowa (wysoki udziat eksportu lub
importu w przychodach), przecietny wskaznik inflacji znajdowat sie ponizej
wskaznika CPI. Podobne wnioski uzyskano w przypadku analizy zmiennosci i

rozrzutu wskaznikéw cen: otwarcie na handel wskazywato na nizsze wartosci

obu tych wskaznikéw, a wysokie marze, koncentracja i korzysci skali na wyzsze.

Przy pomocy modelu wektorowej autoregresji przenalizowano reakcje
poszczeg6lnych grup produktowych na szok polityki pienieznej (wzrost stopy
procentowej). Wyniki wskazujg, ze w grupach produktowych, gdzie wymiana
miedzynarodowa ma wieksze znaczenie, mechanizm transmisji polityki
pienieznej jest bardziej efektywny, niz w grupach produktowych, gdzie poziom
monopolizacji sektora jest duzy, wystepuja wysokie marze i duze znaczenie

maja korzysci skali. Jednoczesnie w sektorach o wysokiej marzy wystepuje
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najwieksza uporczywos¢ inflacji w odpowiedzi na szok polityki pieniezne;.
Ponadto, szok polityki pienieznej wptywa na trwatg zmiane cen relatywnych w

gospodarce.

Analizie poddano réwniez diugookresowe zalezno$ci miedzy zmiennymi o
charakterze strukturalnym, a stopg wzrostu cen w poszczegdlnych grupach
produktowych. Gléwnym wnioskiem jest istotna ujemna zalezno$¢ poziomu
inflacji od otwarto$ci danego sektora/grupy produktowej na handel
miedzynarodowy, i istotna dodatnia zalezno$¢ poziomu marz, znaczenia

korzysci skali oraz koncentracji sektora na poziom inflacji.

Opracowanie zamykaja dwie analizy studium przypadku: rynku paliw oraz
rynku energii elektrycznej. Oba te sektory maja istotne udziaty w koszyku CPI,
jak rowniez w kosztach przedsiebiorstw, a wiec ich oddziatywanie na
gospodarke jest relatywnie duze. Analizy wskazuja, Ze koncentracja produkgc;ji i
dystrybucji tych sektoréw w gospodarce jest relatywnie duza, a zatem w obu
przypadkach koncerny moga wykorzystywac¢ swoja monopolistyczng pozycje.
Jednakze, w przypadku rynku paliw, znaczacy wzrost cen jest w duzej mierze
determinowany przez czynniki zewnetrzne i nie nalezy go utozsamiac ze
stopniem monopolizacji sektora. Z kolei detaliczna czes¢ sektora
energetycznego podlega regulacji cen, co réwniez do$¢ skutecznie
uniemozliwia stosowanie praktyk monopolistycznych. Przedstawiona w
opracowaniu analiza symulacyjna pokazata, Ze liberalizacja cen detalicznych
rynku energii mogtaby spowodowac znaczace dodatkowe wahania wskaznika
cen energii, a co za tym idzie rowniez catego wskaznika inflacji; jednocze$nie
spowodowataby wzrost S$redniej inflacji (pomimo wystepowania okreséw

spadku cen, ktére ze wzgledu na regulacje nie wystapity w rzeczywistosci).

Opisane powyzej analizy wskazujg, ze czynniki strukturalne takie jak wysokie
marze oraz duze znaczenie korzysci skali zaré6wno w krétkim, jak i w diugim
okresie sprzyjaja relatywnie wyzszemu wzrostowi cen, natomiast silna
koncentracja oraz znaczenie zwigzkéw zawodowych jedynie w krotkim okresie.

Wymiana miedzynarodowa sprzyja nizszemu wzrostowi cen, zarowno krotko-,

Narodowy Bank Polski
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jak i dtugookresowo. Z przeprowadzonej analizy dynamicznej mozna jednak
wnioskowaé, ze réznice w strukturalnych uwarunkowaniach procesu
ksztattowania cen dla réznych kategorii débr i ustug nie zaburzaja w istotny
sposéb mechanizmu transmisji polityki pienieznej, jednak prowadza do
trwatych zmian cen relatywnych. Stabilno$¢ udzialéw analizowanych
przekrojow w strukturze produkcji i konsumpcji pozwala wnioskowac, ze nie
wptywajg one réwniez w istotny sposéb na zmiany mechanizmu transmisji
polityki pienieznej w czasie. Ponadto, z analiz wynika, Ze wieksza konkurencja
na rynku produktéow i ustug wptywa na poprawe efektywnosci polityki

pienieznej.
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Zalacznik A

Zalacznik A: Mechanizmy ksztaltowania cen

Analiza dotyczy polityki cenowej przedsiebiorstw, oparta jest na wynikach
Ankiety Rocznej NBP 2010. Ws$r6éd mechanizméw cenotworczych

wyodrebniono

e Koszt plus stata marza

e Koszt plus zmienna marza

e (Cena maksymalna do zaakceptowania

e Cena ksztattowana przez kluczowych klientow
e Cena ksztattowana przez konkurentow

e Cenaurzedowa

e Cena firmy matki

e Ceny produktéw importowanych

e Inne

Autonomicznie decyzje co do poziomu cen sg zazwyczaj podejmowane w
oparciu o koszty, ktore przedsiebiorstwa powiekszaja o spodziewang marze. W
firmach, w ktérych samodzielno$§¢ w ksztaltowaniu cen jest ograniczona,
decydujace sa czynniki zewnetrzne, np. ceny konkurencji, ceny doébr
importowanych, ceny dyktowane przez kluczowych klientéw, ceny urzedowe.
Réwniez firmy biorgce udziat w przetargach majg ograniczong autonomie w
okreslaniu poziomu cen swoich produktéw badz ustug. Jak réwniez jednostki
zalezne od grupy/firmy matki czy bedace jedynie posrednikami, nie majacymi
wptywu na ceny.

Nalezy przy tym doda¢, Ze zrdéznicowanie mechanizméw ksztattowania cen
bytoby niejednokrotnie wieksze, gdyby przedsiebiorstwa sklasyfikowa¢ na
podstawie ich indywidualnych cech (import, eksport, wielkos$¢ firmy itp.), a nie

wtasciwosci catych grup PKD.

Polityka cenowa byta do$¢ stabilna w badanym okresie 2001 - 2010 i w catej

probie zmieniata sie powoli. Zwraca uwage wzrost udzialu odpowiedzi ,inny
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Zalacznik A

sposéb kalkulacji cen” w latach ostabienia koniunktury 2009 - 2010. Taka

sytuacja wigze sie m. in. z konieczno$cig indywidualnych negocjacji cen.

Dominujgcym mechanizmem ksztattowania cen jest formuta: Kkoszt
jednostkowy powiekszony o marze (stala lub zmienng) - w ten sposoéb
kalkuluje ceny ok. 40% przedsiebiorstw. Udziat firm, stosujacych ten
mechanizm powoli ro$nie (przy lekkim spadku w 2009 r.). Wynik ten jest
zblizony do wskazZnikéw europejskich (Srednio 54% w 2005 r., przy czym
wahaty sie one od 40% we Francji do 73% w Niemczech). Przedsiebiorstwa
czeSciej decydowaty sie stosowal zmienng marze niz stalg, przy czym
mozliwosci okreSlania ceny poprzez stala marze zmniejszyty sie w okresie
spowolnienia (w 2008 r., badanie jest prowadzone w maju-czerwcu nastepnego
roku, ta perspektywa niewatpliwie rzutuje na oceny zjawisk z poprzedniego
roku). Ok. 22% firm ksztattuje swoje ceny gtéwnie w oparciu o ceny dyktowane
przez konkurencje. Warto doda¢, ze potwierdzeniem znacznego wplywu cen
konkurencji na decyzje cenowe przedsiebiorcéw jest rozktad odpowiedzi na
pytanie, dotyczace czynnikdw wzrostu cen. Konkurencja zostata tu oceniona
wyzej niz czynniki popytowe. Relatywnie duzo przedsiebiorstw ustala ceny na
najwyzszym poziomie, jaki rynek moze zaakceptowac (ok. 17%). Kluczowi

klienci sg gtéwnym Zrdédtem decyzji cenowych w ok. 10% firm.

Rys. 31 Mechanizmy ksztaltowania cen
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M Cena firmy matki
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1 Ksztattowana przez
konkurentow
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M Koszt plus zmienna
marza
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Zrédto: Ankieta Roczna NBP, 2001-2010
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Sposoby okres$lania cen w przedsiebiorstwach pozostaja w zwigzku z
poziomem uzyskiwanych marz, a wtasciwie z ich postrzeganiem przez firmy. W
2010 r. marze byty zadowalajace dla 46% przedsiebiorstw (spadek o 3 pp. w
latach 2008 - 2010), 14% firm uznato, Ze sg bardzo niskie i nie ma juz
przestrzeni do ich obnizania. Najlepiej wysoko$¢ marz ocenity, co jest oczywiste,
te przedsiebiorstwa, ktére mogty je ksztaltowaé¢ w sposéb autonomiczny
(,cena = koszt + marza”). Najmniej satysfakcjonujace byly marze bedace
efektem cen regulowanych urzedowo oraz te, ktére byty wymuszane sg przez

rynek (ceny ksztattowane przez konkurencje oraz przez kluczowych klientow).

Rys. 32 Metoda kalkulacji cen a ocena wysoko$ci marzy gtéwnego produktu w 2010 r.

OGOLEM
Koszt plus stata marza
Koszt plus zmienna marza

Maksymalna do zaakceptowania

Ksztattowana przez kluczowych
klientow

Ksztattowana przez konkurentéw
Urzedowa

Cena firmy matki %

B marza bardzo niska M niska W zadowalajaca

Zrédto: Ankieta Roczna NBP, 2001-2010

Wsrod sekcji PKD ceny sg okre$lane w oparciu o formute ,koszt + marza”
najczesciej przez firmy handlowe (co jest do$¢ oczywiste; 51% 2z nich),
przedsiebiorstwa przetworcze (45%) oraz gornicze (44%). Najrzadziej s3 to
firmy transportowe (19%) oraz energetyczne (21%). Najwyzszy udziat cen
regulowanych widoczny jest oczywiscie w Energetyce (25%), w sekcji
Dostarczanie wody (17%) oraz w Transporcie (8%). Ceny urzedowe w zasadzie
nie funkcjonujg w pozostatych branzach, czyli Budownictwie, w Gérnictwie, w
Przemysle przetwo6rczym, w Handlu oraz w Ustugach. W Budownictwie zwraca

uwage wysoki odsetek firm, w ktérych ceny ksztattowane sg przez konkurencje
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(37%, przy 19% dla catej préby). Jednocze$nie jest to branza o relatywnie
niskim udziale firm samodzielnie decydujacych o cenach (27% - ,koszt +
marza”). Samodzielno$¢ decyzji cenowych ros$nie natomiast wraz ze wzrostem

poziomu technologicznego produkgji.

Przedsiebiorstwa prywatne znacznie czeSciej niz publiczne samodzielnie
okreslaja ceny - metode ,koszty + marza” jako gtoéwna stosuje 41% firm
prywatnych i 27% firm publicznych. Znacznie czeSciej takze cena jest
ksztattowana przez konkurencje (21% i 14%). Natomiast znacznie rzadziej
cena ma tu charakter urzedowy (1% i 15%). Najwieksza swobodg w okre$laniu
cen charakteryzujg sie firmy z kapitatem zagranicznym. Ceny w oparciu o
marze okresla 48% z nich, podczas gdy wsrdd jednostek samorzadowych jest to
jedynie 19%. W tej ostatniej grupie co trzecie przedsiebiorstwo obowigzuja
ceny regulowane (w calej probie jest to 2%). Warto doda¢, Ze jednostki
samorzadowe to gtéwnie sekcje Dostarczanie wody, Transport oraz Energetyka,

a wiec wtadnie branze w znacznej mierze regulowane.

Najwieksza samodzielnoscia w okreSlaniu cen charakteryzuja sie
przedsiebiorstwa bedace znaczacymi (wg wilasnej opinii) producentami badz
handlowcami (w Polsce i w krajach UE). Kalkulacje cen w oparciu o koszt,
powiekszony o marze stosuje blisko potowa tej grupy (takze znaczacych
producentéw w Polsce). Firmy z tej grupy znacznie rzadziej niz pozostate
kierujg sie decyzjami konkurencji (10% z nich, podczas gdy jest to 24%
podmiotéw, okres$lajacych swoja pozycje jako ”"jeden z wielu”). Metody
ksztattowania cen pozostaja w zwigzku nie tylko ze skalg produkcji, ale i z
poziomem konkurencyjnosci oferowanych produktéow czy ustug - im wyzsza
konkurencyjno$¢, tym oczywiScie czeSciej przedsiebiorstwa w sposob
autonomiczny okreslaja ceny i tym rzadziej sa one wymuszane przez

konkurencje.

Mechanizmy cenotworcze nieco inaczej ksztattuja sie w przedsiebiorstwach, w
ktérych dziatajg silne zwigzki zawodowe niz w pozostatych firmach, co

oczywiScie nie oznacza, zZe organizacje zwigzkowe maja bezposredni wplyw na

Materialy i Studia nr 297



100

decyzje cenowe przedsiebiorstw. Trzeba podkresli¢, ze organizacje zwigzkowe

nie funkcjonuja powszechnie w catej gospodarce. S3 obecne w 40% badanej

proby, koncentruja sie przede wszystkim w duzych przedsiebiorstwach.

Dziatajg 3 razy cze$ciej w firmach publicznych niz prywatnych. NajczeSciej sg to

sekcje Energetyka, Gornictwo i Dostarczanie wody.

Tab. 17 Metody okreslania cen (pominieto wartosci ‘inne’)

koszt + marza | zewnetrzne uwarunkowania w tym ceny
konkurencji
OGOLEM 39,9 47,4 19,4
prywatne 414 47,3 20,6
sektor wlasnosci publiczne 268 50.4 138
Budownictwo 27,0 62,9 37,1
Handel 51,4 39,6 20,5
branze
Przemyst 431 44,0 13,9
Ustugi 28,3 55,8 25,2

Zrédto: Ankieta Roczna NBP, 2010
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Zalacznik B: Estymacja na danych wyrazonych w

klasyfikacji PKD

Opracowana na potrzeby niniejszego opracowania tabela przejScia PKD-

COICOP pozwala dwukierunkowe przeliczanie uzywanych wskaznikéw. W

charakterze analizy wrazliwo$ci, reestymowano model uzywajac danych w

klasyfikacji PKD, przeliczajac przecietne dynamiki cen z klasyfikacji COICOP.

Tablice korelacji zmiennych przedstawiono ponizej - kierunki oddziatywania

sg identyczne, jak poprzednio.

Tab. 18 Tablica korelacji dla zmiennych w klasyfikacji PKD

Intensywn Ceny
Dynamika  Importo- 08¢ Uzwiazko-  adminis-
cen chionno$¢  eksportu HHI log(MES) Marza wienie trowane
Dynamika cen 1.00
Importochtonnosé¢ -0.47 1.00
(0.00)
Intensywno$¢ eksportu -0.47 0.69 1.00
(0.00) (0.00)
HHI 0.01 -0.08 -0.01 1.00
(0.91) (0.18) (0.90)
log(MES) 0.05 0.27 0.23 0.11 1.00
(0.53) (0.00) (0.00) (0.09)
Uzwiazkowienie -0.23 0.22 0.32 0.15 0.25 1.00
(0.00) (0.00) (0.00) (0.02) (0.00)
Marza 0.14 -0.04 -0.02 0.07 0.28 0.07 1.00
(0.05) (0.56) (0.76) (0.29) (0.00) (0.27)
Ceny administrowane 0.22 -0.20 -0.20 0.03 0.02 -0.08 0.04 1.00
(0.00) (0.00) (0.00) (0.58) (0.75) (0.19) (0.52)
Zrédto: obliczenia wasne na podstawie danych GUS
W Tab. 19 przedstawiono wyniki estymacji. JakoSciowo wnioski z
estymowanych modeli s3 podobne, jak w wynikach centralnych - kierunek
oddziatywania odpowiednich zmiennych jest taki sam. Grup PKD jest znacznie
Materialy i Studia nr 297 E



wiecej niz grup COICOP, co powoduje, Ze zmienne objasniajgce niosg nieco

wiecej informacji, ze wzgledu na mniejszg agregacje.

Tab. 19 Wyniki estymacji dla zmiennych w Kklasyfikacji PKD

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7)
Zmienna
Importochtonno$c¢ -6.610*  -10.24***  -6.682* -7.005%%  -7.027*%  -7.172%  -7.172%
(3.440) (2.107) (3.413) (3.378) (3.366) (3.431) (3.431)
Intensywnos¢ -3.283 -3.221 -3.301 -3.390 -3.824* -3.824*
eksportu
(2.082) (2.065) (2.110) (2.090) (2.054) (2.054)
HHI -0.380 -0.146 -0.340 -0.340
(1.303) (1.319) (1.295) (1.295)
log(MES) 0.487** 0.510** 0.484** 0.509** 0.539** 0.474%* 0.474%**
(0.229) (0.233) (0.234) (0.230) (0.229) (0.206) (0.206)
Marza 1.065 1.321 1.061 1.007
(1.482) (1.506) (1.489) (1.494)
Uzwigzkowienie -0.759 -0.885* -0.766 -0.802* -0.824*
(0.465) (0.460) (0.466) (0.474) (0.472)
Ceny 0.707 0.760 0.686
administrowane

(0.676)  (0.701)  (0.679)
Stata 99.21%F*  98.82%F* Q8% Q2%  Q8QQ¥EX  QQ3GwRk Qg 3Gk
(2.189)  (2.252)  (2.186)  (2.139)  (2.156)  (2.027)  (2.027)

Liczba obserwacji 180 180 180 180 180 180 180
R2 0.301 0.285 0.301 0.297 0.295 0.283 0.283
Zmodyfikowane R2 0.273 0.260 0.277 0.276 0.279 0.267 0.267

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych GUS, ** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1, bledy standardowe

odporne na heteroskedastycznos¢

Procedura general-to-specific prowadzi do modelu (5), w ktérym zmiennymi
zaleznymi sg importochtonno$¢, intensywnos¢ eksportu, minimalna efektywna
skala oraz uzwigzkowienie. Jedyng istotna réznica jest ujemna zaleznos$¢
(istotno$¢ na poziomie 10%) uzwigzkowienia i przecietnej dynamiki cen - w
sektorach uzwigzkowionych przecietna dynamika cen jest o 0,8 pp. nizsza (w
poréwnaniu do 0,5 pp. w wynikach centralnych przy nieistotnym

wspotczynniku).
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Zalacznik D: Definicja i zakres cen administrowanych

Wedtug definicji EBC, ceny administrowane obejmujg te komponenty
wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, na ktérych ceny finalne w
petni (ang. fully) lub w znacznym stopniu (ang. mainly) maja wptyw jednostki
rzadowe (centralne, regionalne, lokalne) oraz regulatorzy. Do cen

administrowanych zaliczamy:

e Ceny w pelni administrowane: obejmuja te towary i ustugi, ktérych cena
jest bezposrednio ustalana przez organy rzadowe (np. oplaty za
transport publiczny, optaty za wykonanie czynnos$ci urzedowych).

e (Ceny w znacznym stopniu administrowane: obejmujg ceny towarow i
ustug, na wysokos$¢ ktérych znaczacy wpltyw majg organy rzagdowe badz
narodowi regulatorzy. Zalicza sie do nich m. in. ceny, ktore nie moga
zosta¢ zmienione bez zgody regulatora badz organu wtadzy. Istotne przy
tym jest, by decyzje regulacyjne mialy znaczacy wptyw na cene finalng,

niezaleznie czy przedmiotem regulacji sa ceny hurtowe czy detaliczne.
Definicja cen administrowanych objete sa:
e Zmiany cen zatwierdzane przez rzady oraz krajowych regulatoréw.

e (Ograniczenia w poziomach cen konsumentéw (ceny

maksymalne/minimalne), o ile majg umocowanie w aktach prawnych.

o Efekty permanentnych (dtugoterminowych) ograniczen, naktadanych na

zmiany cen konsumentéw (regulacja dynamiki cen).

e Subwencjonowane czynsze za mieszkania socjalne, np. dla gospodarstw

domowych o niskim dochodzie.

e Stale, ustalone przez rzad, optaty za stuzbe zdrowia, edukacje i inne

ustugi socjalne uwzglednione w koszyku HICP.
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Definicja EBC nie obejmuje:

Cen konsumentéw objetych podatkami posrednimi i podatkiem
akcyzowym (towary i ustugi, w ktérych komponent podatkowy stanowi

znaczng czes$¢ ceny finalnej dobra, np. wyroby tytoniowe, paliwa).

Efektéw regulacji takich jak standardy bezpieczenstwa produktow i

ochrony srodowiska.
Cen objetych Wspdlna Polityka Rolng Unii Europejskiej.

Indeksacji, ktéora wynika z dobrowolnie zawartych uméw lub podstawa
indeksacji nie jest cena administrowana. Cena, ktorej indeksacja jest
narzucona przez regulacje lub prawo, lub ktéra jest indeksowana do

ceny administrowanej, jest ceng administrowana.

Efektéw przejsciowych ograniczen zmian cen konsumenta (np.

ograniczen w niektorych krajach w okresie zmiany waluty na euro).

Tab. 20 Zakres grup COICOP zaklasyfikowanych jako ceny administrowane we

wskazniku CPI w Polsce w latach 2005 2012

coicor Nazwa ZaKres czasowy
0411 Czynsze mieszkaniowe (pierwszy dom) w catym okresie
0412 Czynsze mieszkaniowe (drugi i nastepne domy) w catym okresie
0441 Zaopatrywanie w wode w catym okresie
0442 Wywdz nieczystosci 2012
0443 Ustugi kanalizacyjne w catym okresie
0451 Energia elektryczna w catym okresie
0452 Gaz w catym okresie
0455 Energia cieplna w catym okresie
0731 Pasazerski transport szynowy w catym okresie
0735 Transport pasazerski mieszany w catym okresie
0810 Ustugi pocztowe w catym okresie
0830 Ustugi telekomunikacyjne 2005 - 2006
1010 Szkolnictwo podstawowe 2005 -2010
1240 Opieka spoteczna ‘(A; ﬁ;{;;ﬁiﬂfz 011 1)
1270 Pozostate ustugi, gdzie indziej nie sklasyfikowane w catym okresie

Zrédto: zestawienie na podst. danych GUS i Eurostat
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Zalacznik E
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Zalacznik E: Zakres i znaczenie analizowanych branz

W Tab. 21 zestawiono najwazniejsze (po wzgledem wielko$ci produkcji, ze
wzgledu na ich liczbe nie przedstawiono ponizej petnej listy branz) branze
(zdefiniowane na 3-cyfrowym poziomie PKD) wchodzace w skiad
analizowanych w opracowaniu wskaznikdw strukturalnych, czyli branze o
wysokiej wartos$ci analizowanych cech. Znamienny jest fakt, ze we wszystkich
lub duzej liczbie analizowanych podzialéw pojawiaja sie branze zwigzane z
energetyka i paliwami czy przemyst samochodowy.

Tab. 21 Najistotniejsze branze o wysokich warto$ciach analizowanych cech

strukturalnych

uzwigzkowienie Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej
Wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja i handel energia elektryczna
Produkcja czesci i akcesoriow do pojazdow silnikowych

Produkcja pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyrob6éw z miesa

importochtonnos¢ | Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej
Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (w tym paliwa i metale)
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Sprzedaz hurtowa artykutéw uzytku domowego

Produkcja cze$ci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych

Produkcja pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli

intensywnos¢ Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej
eksportu Produkcja cze$ci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych

Produkcja pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
Przetwarzanie i konserwowanie miesa oraz produkcja wyroboéw z miesa
Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych

koncentracja Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowe;j

Produkcja pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli

Wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi w systemie
sieciowym

Wydobywanie wegla kamiennego

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem
telekomunikacji satelitarnej

marze Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej

Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energia elektryczna

Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych

Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych

Wytwarzanie paliw gazowych; dystrybucja i handel paliwami gazowymi w systemie
sieciowym

Transport drogowy towardw oraz dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z
przeprowadzkami

MES Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej
Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (w tym paliwa i metale)
Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja i handel energia elektryczna
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

Narodowy Bank Polski




Zalacznik E

Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojéw i wyroboéw tytoniowych

Zrédto: zestawienie na podst. danych GUS

Z kolei Rys. 33 obrazuje ksztattowanie sie w czasie udziatu produkcji
wszystkich branz zakwalifikowanych jako posiadajgcych wysoka warto$¢ danej
cechy do tacznej produkcji w populacji objetej badaniem statystycznym
przedsiebiorstw (F-01). Najwiekszym udziatem w tgcznej produkcji cechuja sie
branze o relatywnie wysokim wskaZniku minimalnej efektywnej skali (Srednio
ok. 86%), znacznie mniejszym (67%) - branze o relatywnie wysokiej
importochtonnos$ci. Stosunkowo wysoki jest udziat branz uzwigzkowionych
(58%), o wysokiej intensywnosci eksportu (49%) oraz o wysokich przecietnych
poziomach marz (45%). Najnizszym udziatem w tacznej produkcji
charakteryzuja sie branze o wysokiej koncentracji (28%). Udzialy wszystkich
analizowanych przekrojéw w tacznej produkcji sg wzglednie stabilne w czasie.
Bardzo nieznaczne tendencje rosngce na przestrzeni lat 2005-2012 mozna
zaobserwowac¢ w przypadku branz o wysokiej intensywnos$ci eksportu oraz o
wysokich poziomach przecietnych marz, a w niewielkim stopniu spadt udziat
branz o relatywnie wysokiej minimalnej efektywnosci skali.

Rys. 33 Udzialy w tacznej produkcji branz o wysokich wartos$ciach analizowanych cech

strukturalnych
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Zrédto: obliczenia wtasne na podst. danych GUS
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