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Streszczenie

Streszczenie

Tematem tego opracowania jest wptyw integracji monetarnej w Europie na handel
prowadzony przez kraje tworzace strefe euro. Koncentrujemy uwage zwlaszcza na okresie
bezposrednio poprzedzajacym powstanie strefy euro i nastgpujgcym po nim, a takze na
obecnym kryzysie walutowym, ktory — po czesci przynajmniej — zmienit oceny wielu zjawisk
w gospodarce §wiatowej. Zgodnie z predykcjami teoretycznymi integracja monetarna
pozytywnie wplywa na wspolprace gospodarcza pomiedzy krajami tworzacymi uni¢
walutowa m. in. dlatego, ze powoduje spadek kosztow transakcyjnych i wzrost przejrzystosci
cen. Celem naszej analizy jest sprawdzenie, czy rowniez w badaniach empirycznych
dotyczacych panstw strefy euro widoczne sg te pozytywne efekty. Struktura tego opracowania
jest nastepujaca. Po krotkim wprowadzeniu, w rozdziale 2 przedstawiamy teoretyczne
predykcje dotyczace wplywu integracji monetarnej na handel. Rozdziat 3 zawiera analizg
integracji monetarnej w Europie. W rozdziale 4 przedstawiamy wyniki badan empirycznych
dotyczacych zmian handlu prowadzonego przez cztonkéw strefy euro przed i po powstaniu
unii monetarnej, w tym zwlaszcza w czasie obecnego kryzysu gospodarczego. W rozdziale 5
przedstawiamy przeglad badan empirycznych, w ktorych wykorzystano modele grawitacji do
badania wptywu integracji monetarnej na handel migdzynarodowy. Rozdzial 6 stanowi
prezentacj¢ autorskiego badania wptywu integracji monetarnej oraz dyskryminacyjnej
liberalizacji handlu na dwustronng wymiang towarowg wszystkich panstw §wiata. Cato$¢

zakonczona jest wnioskami.

Stowa kluczowe: integracja monetarna, strefa euro, handel migdzynarodowy, model

grawitacji

JEL: F10, F15
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Rozdzial 1

ROZDZIAL 1. WPROWADZENIE

W tym opracowaniu badamy, jak rdzne systemy walutowe wptywaja na wymiane
handlowa panstw Unii Europejskiej przed oraz w czasie ostatniego kryzysu gospodarczego
(lata 1995-2009). Pokazujemy zaréwno teoretyczne, jak i empiryczne zalezno$ci migdzy
kursem walutowym a zmianami w intensywnosci i charakterze wymiany towarowe;j,
zwlaszcza tej prowadzonej przez panstwa strefy euro oraz catej UE w obliczu negatywnego
szoku gospodarczego, jakim jest kryzys ekonomiczny. Badamy réwniez kierunki zmian
struktury geograficznej i rzeczowej handlu prowadzonego przez panstwa UE nalezace do
strefy euro i pozostajace poza nig.

Takie badanie pozwala okresli¢ zaleznos¢ intensywnosci handlu i stopnia integracji
monetarnej. Chociaz wprowadzenie euro bylo decyzja politycznag i trudno jest przedstawiac
rachunek ekonomiczny stanowigcy podstawe wejscia poszczegolnych krajow do strefy euro
lub pozostaniu poza nia, jednak konsekwencje utworzenia strefy euro miaty duzy wplyw na
gospodarki panstw strefy, pozostatych panstw UE oraz reszty swiata. Dlatego nalezy bada¢
wplyw integracji monetarnej, bedacej w przypadku panstw strefy euro dalszym poglebieniem
integracji gospodarczej, na wspotprace gospodarcza jej uczestnikow. W szczegdlnosci warto
sprawdzi¢, jakie korzysci i straty moga wynika¢ z integracji monetarnej dla przeptywu
czynnikow produkcji, w tym zwlaszcza kapitatu, a takze ustug i dobr. Wtasnie ostatni aspekt
jest przedmiotem naszej analizy.

Dyskusja o korzysciach z przystapienia do strefy euro byta do niedawna zdominowana
przez poglady o pozytywnym wptywie wspolnej waluty na handel mi¢dzy jej czlonkami oraz
o negatywnym wplywie na handel z panstwami, ktore do niej nie nalezg. Sama strefa euro jest
dzi$ jednym z najwazniejszych gospodarczo obszarow §wiata. Jej PKB stanowi 15%
Swiatowego PKB, za$ handel 30% $wiatowego handlu. Poniewaz intensyfikacja handlu jest
gléwnym argumentem za wejsciem do strefy, warto wiedzie¢, na ile fakty potwierdzaja ten
argument. Tak jest zwlaszcza w przypadku Polski, ktora rozwazajac przystapienie do
europejskiej unii monetarnej powinna by¢ swiadoma zwigzanych z nim szans (wynikajacych
gléwnie z wystepowania efektu kreacji handlu) 1 zagrozen (efekt przesunigcia handlu).
Nalezy tez zbadac, na ile sprawdzity si¢ przewidywania teoretykow na temat wystapienia
endogenicznych korzys$ci z utworzenia unii monetarne;.

Prace Rose’a z poczatku XXI w. zapoczatkowaly dyskusje¢ o handlowych skutkach

przyjecia wspdlnej waluty. Wynikato z nich, ze dzigki utworzeniu unii monetarnej obroty
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handlowe jej cztonkéw wzrosng o ponad 200% (od nazwiska autora opracowan wptyw ten
okreslono mianem efektu Rose’a). Pdzniejsze badania oparte na coraz bardziej ztozonych
modelach 1 wyrafinowanych metodach weryfikacji empirycznej doprowadzity do rewizji
pogladu Rose’a i obnizenia skali oczekiwanej intensyfikacji handlu wewnatrz unii
monetarnej. Szczegolne znaczenie miaty tez badania efektow wprowadzenia euro
przeprowadzone ex-post. Wskazywaty one na szacunkowy wzrost handlu o okoto 10%.

Zanim przejdziemy do analizy wptywu europejskiej unii walutowej na handel
zdefiniujemy pojecie integracji monetarnej, ktore jest kluczowe dla naszych rozwazan oraz
terminy z nim powigzane. Integracja monetarna (inaczej walutowa) jest to potaczenie
sztywnego kursu walutowego i zintegrowanego rynku kapitatowego. Przybiera rézne formy
zaleznie od stopnia realizacji takich celow jak: stabilno$¢ kursow walutowych, mobilnos¢
kapitalu oraz autonomia monetarna. Niekompatybilnos¢ tych trzech zasadniczych celow
realizowanych przez rzady jest przedmiotem tzw. twierdzenia o niemozliwym trojkacie
(impossible trinity). Sprzecznos¢ tych celow polega na tym, ze rzad nie zdota utrzymacé
statego kursu walutowego nie mogac dostosowac polityki monetarnej lub kontroli
przeptywow kapitatowych. Podobnie jest przy powigzaniu waluty danego kraju z waluta
innego kraju badz grupy krajow'.

W teorii przedstawiane sg rézne formy wspotpracy walutowej. Sg to: porozumienia o
statych kursach walutowych, pseudo-unie, integracja monetarna i unie monetarne. Z
porozumieniem o stalych kursach walutowych mamy do czynienia wtedy, kiedy kursy
walutowe krajow cztonkowskich sg nieodwotalnie usztywnione, polityka monetarna nie jest
koordynowana, a kontrola przeptywow kapitatowych jest narzgdziem regulowania
wewnetrznej ptynnosci kraju. Pseudo-unia jest porozumieniem, w ramach ktérego obowigzuja
sztywne kursy walutowe, swobodny przeptyw kapitatu, za$§ panstwa cztonkowskie
koordynuja polityke monetarng nie zawierajac formalnej umowy o integracji monetarnej. W
praktyce jest to forma trudna do realizacji, gdyz podstawowa nickompatybilnos¢ trzech celow
polityki kursowej uniemozliwia utrzymanie sztywnych kurséw walutowych ze wzgledu na
prawdopodobienstwo spekulacyjnych przeptywoéw kapitatu. Integracja monetarna jest to
wspoOtpraca monetarna oparta na statych (sztywnych) kursach walutowych, pena i
nicodwotalna wymienialno$¢ walut, zintegrowane rynki finansowe oraz wspolna polityka

monetarna. Warunkiem integracji monetarnej jest integracja finansowa rozumiana jako

! Na podstawie: A. Czarczynska, K. Sledziewska (2007) Teoria europejskiej integracji gospodarczej, Wyd. C. H. Beck,
Warszawa 2003, rozdziat 6.
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Wprowadzenie

liberalizacja transakcji kapitalowych oraz koordynacja rynkéw finansowych i struktur
instytucjonalnych. Natomiast unia monetarna jest to integracja monetarna plus wspolna
waluta i wspolny bank centralny. Polityka monetarna jest w tym przypadku prowadzona
wylacznie przez wspdlne instytucje monetarne, za$ cztonkowie unii s3 pozbawieni autonomii
monetarnej. RoOwniez za prowadzenie polityki kursowej, kontrole rezerw walutowych oraz
réwnowazenie bilansu ptatniczego calej unii odpowiadajg wspoélne instytucje.

Integracja monetarna zostata urzeczywistniona w postaci strefy euro, w ktorej
wprowadzono uni¢ monetarng i przyjeto wspolng walute. Natomiast unia gospodarcza i
walutowa (UGW) jest etapem integracji panstw Unii Europejskiej stanowigcym dopetnienie
rynku wewnetrznego. UGW zrealizowano w 1999 roku przez wprowadzenie sztywnych
kursow, petnej wymienialno$ci walut 1 wspdlnej polityki pieniezne;.

W tym opracowaniu weryfikujemy hipotez¢ o tym, ze w warunkach negatywnego szoku
gospodarczego, jakim jest obecny kryzys, integracja monetarna wzglednie stabiej wpltywa na
handel panstw, ktore w niej uczestnicza, niz w warunkach wzrostu gospodarczego. W
konsekwencji, w warunkach kryzysowych trudniej jest osiagna¢ duze korzysci handlowe z
integracji monetarne;.

Dodatkowo sprawdzamy, czy kraje nalezace do strefy euro bardziej odczuty skutki
kryzysu gospodarczego niz panstwa nieuczestniczace w integracji monetarnej. To nam
pozwala stwierdzi¢, na ile brak narodowej polityki monetarnej przeszkadza w pokonywaniu
negatywnych szokéw popytowych. Naszym zdaniem, wnioski z empirycznego badania
wplywu unii monetarnej na wymian¢ towarowg w latach, w ktorych wystapit kryzys
gospodarczy, moga okazac si¢ drastycznie rozne od tych, ktore uzyskano przed 2008 rokiem.

W tym opracowaniu przedstawiamy wyniki badan empirycznych, ktére pozwalaja
stwierdzi¢, czy w warunkach kryzysu gospodarczego zalety z posiadania wspolnej waluty (m.
in. bliskie zeru koszty transakcyjne) rzeczywiscie przewyzszaja wady z jej posiadania (brak
mozliwo$ci wykorzystania pltynnego kursu walutowego jako stabilizatora). Dotyczy to
zwlaszcza strefy euro, w przypadku ktorej obserwowana jest niewystarczajgca konwergencja
gospodarek powigzanych wspdlng waluta.

Aby zweryfikowa¢ stawiane przez nas hipotezy przeprowadzamy badanie danych
statystycznych (m. in. zmian intensywnos$ci handlu prowadzonego przez panstwa UE majace
roézne systemy walutowe oraz jego struktury geograficznej i rzeczowej). Badanie empiryczne

poprzedza teoretyczna analiza wplywu unii walutowej na wymian¢ handlowa.
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Najwazniejszym sposobem weryfikacji hipotez jest autorskie badanie ekonometryczne
oparte na danych panelowych, w ktorym stosujemy zmodyfikowang wersj¢ modelu
grawitacji. W modelu umieszczamy nie tylko standardowe zmienne decydujace o
intensywnos$ci dwustronnego handlu w rodzaju PKB, czy PKB per capita, lecz réwniez
zmienno$¢ kursow walutowych, konwergencj¢ gospodarek oraz systemy walutowe partnerow
handlowych (w tym przynalezno$¢ do strefy euro). Ponadto, podejmujemy probe
uwzglednienia dynamiki (autoregresji). Stosujemy metody oparte na instrumentalizacji.
Robimy tak zaréwno dlatego, ze wsrdd zmiennych objasniajacych nalezy oczekiwac
wystepowania zmiennych endogenicznych, jak i w zwigzku z wprowadzeniem elementéw
dynamicznych. Problem endogeniczno$ci w rownaniach statycznych rozwigzujemy przez
zastosowanie instrumentalizowanych estymatorow FE, RE 1 HT (a takze, jesli wystapi
spodziewany efekt niesferycznos$ci, odpowiednich metod korygujacych, np. metody Praisa-
Winstena). W rdwnaniu dynamicznym stosujemy estymatory oparte na GMM (w
szczegolnosci estymator systemowy), potencjalnie przy wykorzystaniu w instrumentalizacji

metody orthogonal deviations.
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Rozdzial 2

ROZDZIAL 2. TEORETYCZNE PODSTAWY BADANIA

WPLYWU INTEGRACJI WALUTOWEJ NA HANDEL

Celem tej cz¢$ci opracowania jest zbadanie wpltywu uczestnictwa w unii monetarnej
na handel prowadzony przez panstwa czlonkowskie. Analizie poddamy czynniki decydujace o
wzros$cie wymiany handlowej po wprowadzeniu wspdlnej waluty. Osobne badanie dotyczy
wielkosci potencjalnych korzysci. Sprawdzimy rowniez, w jakich warunkach korzysci sa zbyt
mate, by zréwnowazy¢ koszty przystapienia do unii monetarnej. Nie jest natomiast naszym
zamiarem analiza wptywu r6znych wysokos$ci kursu przy przeliczaniu walut narodowych na
wspolng na konkurencyjnos¢ i mozliwosci rozwojowe poszczegdlnych panstw unii
monetarne;j.

Zanim pojawi si¢ wspoOlna waluta, cztonkowie unii monetarnej wprowadzaja peing
wzajemng wymienialno$¢ walut narodowych, sztywne kursy w transakcjach wewnatrz
integrujacego si¢ obszaru oraz wspolng polityke monetarng. Dokonuje si¢ ponadto integracja
narodowych rynkow finansowych.

Skutki integracji monetarnej sg liczne 1 dotycza zardéwno kwestii ekonomicznych, jak i
pozaekonomicznych. Niektore sg pozytywne, inne zas negatywne. Ujawniaja si¢ albo
natychmiast (mozna je wowczas uznac za bezposrednie skutki unii monetarnej), albo w
dtuzszym okresie (skutki posrednie). Te konsekwencje zalezg w duzej mierze od czynnikéw
mikro- i makroekonomicznych. Zgodnie z teorig optymalnych obszarow walutowych (zob.
Mundell, 1961, McKinnon, 1963, DeGrauwe, 2000, Baldwin, Wyptosz, 2009) bilans kosztow
i korzysci zwigzanych z przynaleznos$cia do unii monetarnej moze by¢ rézny. Jednak wydaje
si¢, ze wiekszo$¢ kosztow udziatu w unii skupiona jest w sferze makroekonomiczne;,
natomiast korzysci sg skoncentrowane w sferze mikroekonomiczne;.

Ponizej koncentrujemy uwage na tych korzysciach i kosztach, ktore wptywaja na
intensywno$¢ i strukture handlu prowadzonego przez panstwa czlonkowskie unii monetarnej,
nie za$ na konsekwencjach samego braku polityki pieni¢znej jako czes$ci narodowej polityki
gospodarczej. Co do tego, ze wprowadzenie wspolnej waluty wptywa na handel nie ma
watpliwosci. O walutach narodowych jako barierze handlu pisat juz Mundell (1961), ktory
podkreslat, ze wlasnie zwigkszenie intensywno$ci wymiany jest najwazniejsza
mikroekonomiczng korzyS$cig z utworzenia unii walutowej. W tym opracowaniu korzysci i

koszty udziatu w unii monetarnej dzielimy na takie, ktére dotyczg handlu migdzy cztonkami
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unii monetarnej (handel wewnetrzny) oraz takie, ktdre sg zwigzane z wymiang towarowg z

panstwami nienalezagcymi do unii (handel zewng¢trzny).

2.1. WPLYW UNII MONETARNEJ NA HANDEL PROWADZONY PRZEZ
PANSTWA CZLONKOWSKIE

Unia monetarna wptywa na handel mi¢dzy panstwami czlonkowskimi w sposob
bezposredni i posredni. Ponizej przedstawiamy bezposrednie i posrednie korzysci oraz
koszty udziatu w unii monetarne;j.

Korzysci z utworzenia unii monetarnej majg dwa podstawowe zrdodla bezposrednie.
Pierwszym jest eliminacja kosztéw transakcyjnych zwigzanych z wymiang walut
narodowych, drugim za$ eliminacja ryzyka kursowego wynikajacego z niepewnosci co do
przysztych kursow walutowych.

Gtoéwna (1 najczesciej przywotywana) bezposrednig korzys$cig z integracji monetarnej
jest eliminacja kosztow transakcyjnych stanowigcych czes¢ kosztéw prowadzenia handlu. Z
raportu Komisji Europejskiej” wynika, ze te koszty w panstwach strefy euro szacowano na 13
- 20 mld ECU rocznie. Koszty transakcyjne dotycza m.in. wymiany walut oraz kosztéw
administracyjnych i ksieggowych zwigzanych z przewalutowywaniem transakcji. Koszty
transakcyjne zwigzane z przewalutowywaniem transakcji sg ponoszone gldwne przez
przedsigbiorstwa wspotpracujace z zagranicznymi podmiotami oraz przez konsumentow
kupujacych zagraniczne dobra i1 ustugi. Ich znaczenie ro$nie wraz z upowszechnieniem
fragmentacji produkcji i i rozwojem handlu potproduktami®. Obecnie dobra posrednie — w
toku takich procesow, jak np. outsourcing, czy offshoring — wielokrotnie przekraczaja granice
panstw. Dlatego, zdaniem Flama i Nordstroma (2006), niewielka redukcja kosztow
transakcyjnych moze spowodowaé znaczny wzrost handlu.

Konsekwencja eliminacji kosztow transakcyjnych zwigzanych z wymiang walut jest
wzrost korzys$ci odnoszonych przez przedsigbiorstwa z unii monetarnej. ROwnocze$nie jednak
te firmy sg narazone na bardziej intensywna konkurencj¢ na polagczonym rynku panstw unii
monetarnej, co stanowi koszt ich udziatu w integracji monetarne;.

Poniewaz wigkszos¢ transakcji walutowych przeprowadzaja banki, w wyniku
wprowadzenia wspdlnej waluty tracg one cze$¢ dochodow. Dodatkowo ucierpia wskutek

zaostrzenia konkurencji na zintegrowanym rynku. Rownoczesnie jednak mogg zyska¢ dzigki

2 Zob. EC Commission 1990 ,,One Market, One Money, European Economy, 44, str. 20.
* Szerzej zob. Flam, Nordstrom 2004 oraz Yi 2003.
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Teoretyczne podstawy badania wplywu integracji walutowej na handel

wigkszej liczbie transakcji obstugiwanych przez wspdlng walute niz wezesniej przez waluty
narodowe panstw tworzgcych uni¢ monetarng (moze chodzi¢ nie tylko o wigksza
intensywnos$¢ wspoOtpracy panstw cztonkowskich, lecz takze o lepsza pozycje
migdzynarodowa wspolnej waluty w poréwnaniu z walutami narodowymi).

Pozytywne efekty spadku kosztéw transakcyjnych notuja takze gospodarstwa
domowe, ktore mniej ptaca za nabywane produkty. W efekcie ostrzejszej konkurencji i
nizszych kosztow produkcji na obszarze zintegrowanym pod wzglegdem monetarnym
nastepuje spadek cen, ktory pobudza popyt. Ten popyt jest w wiekszej czgsci niz przed unia
pokrywany importem (pojawia si¢ efekt kreacji handlu). Dodatkowa korzyscig gospodarstw
domowych jest brak kosztow zwigzanych z wymienianiem walut na catym obszarze unii
monetarnej (co ozywia nie tylko wymiane towarowa, lecz réwniez handel ustugami — np.
turystyke).

Wyeliminowanie zmienno$ci kursu walutowego wptywa rowniez na strukture
rzeczowy i geograficzng handlu. Spadek kosztéw transakcyjnych, a w konsekwencji spadek
cen 1 wzrost wielkosci popytu prowadzg do zwigkszenia zapotrzebowania zwlaszcza na dobra
zrbznicowane”, czgsciowo pochodzace z importu. Tak jest zwykle dlatego, ze wykorzystujac
rosngce korzysci skali produkcji wytworcy krajowi dostarczajg na rynek niewielka liczbe
odmian’. Z kolei nabywcy dobr zréznicowanych czerpia uzyteczno$¢ z rosnacej liczby
odmian, gdyz cechuje ich — dwojako rozumiane — zamitowanie do ré6znorodnosci. Poniewaz
na krajowym rynku oczekiwania sprzedawcow (niewielka liczba odmian) 1 nabywcow (jak
najwigksza liczba odmian) sg sprzeczne, popyt czesciowo jest zaspokajany przez firmy
krajowe, a czgSciowo przez zagraniczne. W konsekwencji, w handlu dwustronnym dochodzi
do réwnoczesnego eksportu i importu réoznych odmian tych samych produktow, czyli do
wymiany wewnatrzgateziowej. Utworzenie przez podobne do siebie kraje unii monetarne;j i
zwigzana z tym obnizka kosztow transakcyjnych przyczynia si¢ do intensyfikacji handlu

wewnatrzgaleziowego migdzy panstwami cztonkowskimi®.

* Produkty mogg by¢ zréznicowane poziomo albo pionowo. Poziome réznicowanie produktéw polega na obecnosci odmian
produktow o podobne;j jakosci, lecz réznych cechach pozajakosciowych waznych z punktu widzenia konsumentéw (zwykle chodzi o
preferencje, w ktorych ujawnia si¢ zamitowanie do réznorodnosci — zob. np. Czarny, 2002, 66 i nast.). Z kolei réznicowanie pionowe
oznacza wystepowanie odmian produktow majacych rozng jakos¢. Produkty zroznicowane sg przedmiotem nie tylko tradycyjnego (opartego
na korzysciach komparatywnych poszczegolnych panstw) handlu miedzygaleziowego, lecz takze wymiany wewnatrzgaleziowej
definiowanej jako rownoczesny eksport i import podobnych do siebie towaréw pochodzacych z tych samych branz.

> Szerzej zob. Czarny, 2002.

® Wymiana wewnatrzgateziowa jest domena krajow podobnych do siebie, zwtaszcza pochodzacych z grupy panstw wysoko
rozwinigtych (uprzemystowionych), gdyz one wiasnie specjalizuja si¢ w produkecji i eksporcie dobr zréznicowanych wytwarzanych przez
branze przetworcze. Takze popyt na takie produkty jest zglaszany gléwnie przez panstwa wysoko rozwinigte. Ich mieszkancy sa bowiem
wzglednie bogaci, a w ich konsumpcji dominuja dobra normalne i luksusowe, ktore zwykle produkuje si¢ w wielu odmianach (inaczej niz
jednorodne artykuty podstawowe). Obywatele tych panstw kupuja zatem duzo produktow begdacych substytutami, a one wlasnie sa
przedmiotem handlu wewnatrzgatgziowego.
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Dodatkowo, ze wzgledu na utrzymanie kosztow transakcyjnych wobec panstw
trzecich, unia monetarna moze si¢ przyczyni¢ do zmiany kierunkéw geograficznych handlu
panstw czlonkowskich. Po wprowadzeniu wspolnej waluty dochodzi bowiem do
zrdéznicowania cen dobr pochodzacych z obszaru unii (stajg si¢ one tansze gtownie ze
wzgledu na zerowe koszty transakcyjne wymiany walut oraz intensyfikacje konkurencji na
rynku wewnetrznym) i spoza niej (staja si¢ wzglednie drozsze). Konsumenci zmniejszaja
popyt na drozsze produkty z panstw trzecich zastepujac je importem z krajoéw unii monetarnej
(wystepuje efekt przesunigcia handlu).

Warto zauwazy¢, ze opisane wlasnie koszty transakcyjne sg eliminowane wylgcznie
wtedy, kiedy wprowadzana jest wspolna waluta. Utworzenie unii walutowej bez
wprowadzenia wspdlnej waluty nie likwiduje bowiem potrzeby wymieniania walut i
zwigzanych z tym kosztow transakcyjnych. W dodatku, zeby podmioty gospodarcze
skorzystaty na wprowadzeniu wspdlnej waluty, potrzebna jest integracja systemow
finansowych oraz migdzynarodowa wspotpraca bankow, prowadzaca do takiego obnizenia
kosztéw dokonywania transakcji/przelewoéw zagranicznych, zeby byty one zblizone do
kosztoéw transakcji krajowych.

Kolejng bezposrednia korzyscig z wprowadzenia unii monetarnej jest
wyeliminowanie wahan nominalnych kurséw walutowych 1 usztywnienie kursow w
transakcjach miedzy krajami tworzacymi uni¢ (w tym w wymianie towarowej). Powszechnie
wiadomo, ze postugiwanie si¢ przez panstwa prowadzace handel migdzynarodowy réznymi
walutami i zmienno$¢ kursow walutowych ograniczaja wymiang. Teoretyczne analizy
zwigzkoéw miedzy zmienno$cig kurséw walutowych i intensywnoscia handlu
migdzynarodowego byly prowadzone przez Hoopera i Kohlhagena (1978). Potwierdzajg one
cytowane wczesniej opinie.

Przyczyna istnienia negatywnej korelacji zmienno$ci kursu walutowego 1
intensywnos$ci dwustronnego handlu jest wysoka zmienno$¢ kursow walutowych. Prowadzi
ona do ryzyka kursowego, ktore podnosi koszt prowadzenia handlu z zagranica, co zmniejsza
sktonno$¢ przedsigbiorstw do udziatu w nim. Wysokos$¢ kursu wymiany stanowi fragment
umowy handlowej, jednak rzeczywista ptatnos¢ nastgpuje zwykle poézniej niz w momencie
zawarcia umowy (np. w momencie dostawy towaru/ustugi). Jesli zmian kursu wymiany nie da
si¢ przewidzie¢, zyski przedsiebiorcy obarczone sg niepewnoscia, co zmniejsza jego korzysci
z handlu migdzynarodowego. Oczywiscie, firmy moga zabezpiecza¢ transakcje handlowe

przed ryzykiem kursowym, jednak to kosztuje. Co wigcej, na rynkach terminowych, na

12 Narodowy Bank Polski



Teoretyczne podstawy badania wplywu integracji walutowej na handel

ktérych mozna sie przed takim ryzykiem zabezpieczy¢, nie sa obecne wszystkie podmioty
gospodarcze (na przyktad, rzadko si¢ tam pojawiaja mate firmy). W dodatku, nawet jesli
zabezpieczenie jest mozliwe, bywa ono ograniczone. Trudno jest bowiem tak zaplanowacé
wielkosci 1 terminy wszystkich migdzynarodowych transakcji, zeby wykorzysta¢ mozliwosci
stwarzane przez walutowe rynki terminowe.

Inaczej jest wowczas, gdy eksporter traktuje ryzyko kursowe jako zrodio
potencjalnego zysku. De Grauwe (1988) sugeruje, Ze ocena niepewnosci kursowej eksportu
powinna zaleze¢ od stosunku uczestnikoéw handlu do ryzyka. Tradycyjne modele traktuja
bowiem wplyw zmiennos$ci kursow walutowych na handel bazujac na teorii postepowania
producenta w warunkach niepewnos$ci. W konsekwencji uzalezniajg zysk firmy od zmian
kursow walutowych. Niektore modele teoretyczne wskazuja natomiast na dodatnie zaleznoS$ci
tych zmiennych. Cytowany De Grauwe (1988) oraz Frankel (1988) pokazuja wrecz, ze
zmienno$¢ kursow bywa korzystna dla rozwoju handlu, np. wtedy, kiedy producentow
cechuje zamitowanie do ryzyka. De Grauwe pokazuje jednak, ze nawet jesli producenci sg
niechetni ryzyku, taka zalezno$¢ tez moze wystgpowac. Firmy bardzo niechetne wobec
ryzyka zawsze obawiaja si¢ scenariusza najgorszego. Dlatego przy wzro$cie poziomu ryzyka,
duzego spadku dochodéw z eksportu mozna uniknaé zwigkszajac wolumenu eksportu.

Do bezposrednich kosztéw istnienia unii monetarnej naleza rowniez jednorazowe
(konieczne) koszty wejscia do niej. Naleza do nich m. in. koszty: przygotowania systemow
informatycznych przetwarzajacych dane finansowe, przygotowania nowych cennikdéw (w
okresie przejsciowym w dwoch walutach), zabezpieczenia przed fatszerstwem itp.
Dostosowania wymagaja takie urzadzenia jak automaty wrzutowe, w tym parkometry i wozki
sklepowe. Takie koszty ponosza przedsigbiorstwa prowadzace transakcje z zagranicg oraz
handel detaliczny. Jednorazowy koszt stanowig takze zaokraglenia cen dokonywane po
przyjeciu wspolnej waluty. Ten koszt ponoszg z kolei wszyscy nabywcy dobr i ustug w
panstwach unii monetarnej. Poniewaz jednak koszt wejscia jest ponoszony tylko raz, to
chociaz jego skutki dobrobytowe moga by¢ odczuwane przez dtugi czas, teoretycy go zwykle
pomijaja.

Generalnie w badaniach empirycznych oczekiwana jest dodatnia korelacja migedzy
spadkiem wahan kurséw walutowych a zwigkszeniem poziomu handlu dwustronnego
wewnatrz unii walutowej. Dowodem jest wedlug Bordo (2002) duzy wzrost intensywnosci
handlu w okresie istnienia ztotego standardu w latach 1880 — 1914. Nie wszystkie badania

empiryczne potwierdzaja jednak, ze zmiennos$¢ kursow wywiera negatywny wpltyw na
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wolumen handlu, o czym przekonuje Ozturk (2006) w przegladzie literatury przedmiotu. Z
jego analizy wynika rowniez, ze trudno jest porownywac wyniki badan empirycznych
réznych autoréw, gdyz obejmuja one odmienne okresy i grupy panstw, a takze zawieraja
odmienne specyfikacje modelu. Jednak takze Ozturk konczy rozwazania stwierdzeniem, ze
wiekszos¢ badan wskazuje na negatywny wplyw wahan kursowych na intensywnos$¢ handlu.

Poza bezposrednimi istniejg takze posrednie korzysci i koszty zwigzane z
utworzeniem unii monetarnej. Jedna z takich korzysci jest eliminacja dyskryminacji cenowej’
w panstwach tworzacych uni¢ monetarng. Wspdlna waluta zwigksza przejrzystos$¢ rynku.
Producenci, eksporterzy, importerzy i konsumenci uzyskuja wiecej informacji o cenach, ktore
staja si¢ bezposrednio porownywalne na catym obszarze unii, co pozwala lepiej przewidywaé
zmiany charakterystyki oraz wielkos$ci popytu. Nastgpuje zaostrzenie konkurencji, wzrost
wymiany wewnatrzgateziowej oraz zwigkszenie roznorodnosci dobr dostepnych na rynku. Ze
wzgledu na mniejsza niepewnos¢ i wieksza przejrzystosé rynku podmioty gospodarcze moga
podejmowac trafniejsze decyzje dtugookresowe. Jest to jednoznacznie korzystne dla
nabywcdéw. Moze jednak stanowi¢ dodatkowe utrudnienie dla firm, zwlaszcza tych mniej
konkurencyjnych, ktére maja klopoty z utrzymaniem si¢ na rynku. Konsekwencjg jest w
takim przypadku ogolny wzrost efektywnos$ci dziatania firm, ktore pozostaty na rynku.

Kolejny skutek posredni zwigzany jest ze zmiang charakterystyki konkurencji w
poszczeg6lnych branzach. Baldwin (2006, 63) nazywa go wplywem na marzg, przy czym owa
marza stanowi miar¢ intensywnos$ci konkurencji (im wigcej firm jest na rynku, tym marza jest
mniejsza, co najlepiej wida¢ przy obliczaniu indeksu Lernera). Dzigki wprowadzeniu
wspolnej waluty nastepuje zniesienie kosztéw transakcyjnych, co prowadzi do zwigkszenia
liczby firm uczestniczacych w rynku kraju nalezacego do unii monetarnej. Obok firm
rodzimych pojawia si¢ bowiem wiecej firm pochodzacych z innych panstw unii monetarne;.
Taki stan prowadzi do spadku marzy, a nastgpnie do restrukturyzacji branzy, czyli do
wtornego spadku liczby firm wskutek fuzji, przeje¢ czy bankructw. Ostatecznie liczba firm
wzrasta, zaostrza si¢ konkurencja, spadaja marze, a wraz z nimi ceny, co dodatkowo pobudza
handel. Sita oddzialywania tego efektu zalezy, oczywiscie od specyfiki narodowej panstw
unii oraz charakterystyki sektorow, w ktérych takie procesy zachodza.

Kolejny skutek posredni wprowadzenia unii monetarnej dotyczy pozycji wspolnej

waluty na rynku migdzynarodowym. Wspoélna waluta najpewniej uzyska wieksze znaczenie

" Mianem dyskryminacji cenowej okresla sie ustalanie odmiennych cen ptaconych przez rézne grupy nabywcow bez ich
uzasadnienia odmiennymi kosztami dostaw. Zwykle przyczyna takiego cenotworstwa jest che¢ maksymalizacji zysku przez przedsigbiorstwa
majace silng pozycje rynkowa — szerzej zob. Czarny, 2006, rozdz. 5.
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na rynkach miedzynarodowych niz miaty wcze$niej waluty narodowe panstw cztonkowskich.
Wspdlna waluta obowigzuje na obszarze odpowiadajacym wiekszemu potencjatowi
gospodarczemu, co utrudnia atak spekulacyjny. Zwigksza si¢ tez jej wiarygodnos¢ w
migdzynarodowym systemie walutowym. Wspdlna waluta moze tez by¢ w tendencji
stabilniejsza niz byty — wzglednie zr6znicowane — waluty narodowe (zaleznie od wspdlne;j
polityki pieni¢znej). Co wigcej, przynosi ona tez korzysci z uzyskania statusu waluty
mig¢dzynarodowej (m. in. uzyskuje si¢ rent¢ emisyjng tym wigksza, im wigkszy obszar
wspolna waluta obstuguje). W konsekwencji partnerzy handlowi z unii monetarnej moga by¢
uwazani za bardziej wiarygodnych, niz ci, ktérzy pozostajg poza nig. Na wigkszej
wiarygodno$ci szczeg6lnie skorzystaja kraje, ktorych waluty narodowe byty uznawane za
wzglednie stabe. Jednoczes$nie jednak ich pozycja konkurencyjna moze si¢ pogorszy¢
(podobnie, jak przy aprecjacji waluty), co moze spowodowac spadek ich eksportu.

Roéwniez w handlu zewnetrznym czyli wymianie towarowej z krajami nienalezagcymi
do unii monetarnej mozna si¢ spodziewac¢ zmian wolumenu handlu. Wspomniany wczesniej
wzrost konkurencyjnosci i spadek cen wewnatrz unii korzystnie wpltywa na pozycje
konkurencyjng oraz wiarygodnos$¢ eksporterow z panstw cztonkowskich w relacjach
zewnetrznych. Rownoczesnie jednak przynaleznos$¢ do unii, ktorej waluta si¢ wzmacnia moze

pogorszy¢ pozycje konkurencyjng eksporterow z unii wobec panstw trzecich.

2.2. ZNACZENIE HANDLU W OCENIE KOSZTOW I KORZYSCI UNII

MONETARNEJ

Na ile kraje skorzystaja na wprowadzeniu wspolnej waluty zalezy od otwartosci ich
gospodarek. Opisane wczesniej korzysci z wprowadzenia wspolnej waluty odnosza si¢ do
krajow, ktorych rodzimi konsumenci 1 producenci handlujg z zagranicg. Eliminacja ryzyka
kursowego oraz kosztow transakcyjnych ma bowiem duze znaczenie wtedy, kiedy kraje sa
otwarte. Ich wptyw bylby natomiast niewielki, gdyby kraje byty wzglednie zamknigte.
Dlatego tez mozna uzna¢, ze istnieje bezposrednia zalezno$¢ miedzy korzySciami z
utworzenia unii monetarnej i otwartos$cia jej rynku wewnetrznego.

Jednak korzystnym zmianom handlu po utworzeniu unii monetarnej przeciwstawiane
s koszty zwigzane z udzialem w unii. Odmienne podejs$cia do poréwnania kosztow i korzysci
handlowych zwigzanych z integracja monetarng przedstawiajg reprezentanci dwoch nurtow
ekonomii: keynesowskiego i monetarystycznego (zob. rysunki 2.1 1 2.2). Wzdhuz osi

pionowej kazdego ze wspomnianych rysunkow mierzone sg koszty oraz korzysci z
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przystapienia do unii monetarnej traktowane jako odsetek PKB. Z kolei na osi poziome;j
pokazano stopien integracji cztonkéw unii monetarnej (albo otwartosci rynku) definiowany
jako proporcja dwustronnego handlu panstw cztonkowskich z partnerami z unii monetarnej
do PKB (czyli udzial ich wzajemnego handlu w PKB). Wraz ze wzrostem otwartosci panstw
cztonkowskich na wspdtprace z partnerami z unii korzys$ci rosng. O$ pozioma ilustruje tez w
pewnym sensie czas, gdyz integracja postepuje wraz z jego uptywem. Ruch w prawo po
ujemnie nachylonej krzywej kosztow ilustruje poglebiajaca si¢ integracj¢ handlowa oraz
zwigzane z nig malejace koszty wprowadzenia wspdlnej waluty. Krzywa korzysci jest z kolei
nachylona dodatnio, co pokazuje, ze w miar¢ intensyfikacji handlu wewnatrz unii rosng zyski
z jej utworzenia (korzysci z handlu ujawniajg si¢ wraz z uptywem czasu). W punkcie T*
korzysci handlowe z utworzenia unii monetarnej sg rowne zwigzanym z nig kosztom (stan
rownowagi). Przy wyzszym niz T* udziale handlu wewngtrznego w PKB panstw
cztonkowskich korzys$ci handlowe przewazaja nad kosztami, natomiast przy nizszym

dominuja koszty.

RYSUNEK 2.1. HANDLOWE KOSZTY I KORZYSCI Z INTEGRACJI MONETARNEJ W UJECIU KEYNESOWSKIM
(WSZYSTKIE WIELKOSCI JAKO % PKB)

Korzysci

Koszty 1 korzysci

Koszty

[
»

T*  Handel wewnatrzunijny

Zrodto: P. De Grauwe, Economics of Monetary Union, 2007, s. 82

Zgodnie z pogladami keynesistow (zob. rysunek 2.1) polityka pienigzna jest
wlasciwym narz¢dziem walki z szokami asymetrycznymi. Poglady keynesistow sa zgodne z

zatozeniami Mundella (1961), stanowiacymi podstawe optymalnych obszaréw walutowych®.

8 Zdolno$é do przeciwdzialania szokom asymetrycznym jest podstaws tworzenia optymalnych obszaréw walutowych. Na
wspolnym obszarze walutowym, dewaluacja musiataby by¢ przeprowadzona we wszystkich panstwach cztonkowskich i mogltaby wywrzeé¢
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Aby osiggna¢ rownowage migdzy handlowymi korzy$ciami a kosztami utworzenia unii
monetarnej gospodarki jej panstw cztonkowskich musza by¢ otwarte. W szczegolnosci
konieczny jest duzy udziat handlu wewnatrzunijnego w PKB. Wtasnie dlatego punkt
przecigcia krzywych kosztow i korzysci jest potozony daleko od poczatku uktadu
wspotrzednych. Zdaniem keynesistow, panstwa o niewielkiej otwartos$ci gospodarek powinny
raczej utrzymac¢ waluty narodowe niz wchodzi¢ do unii monetarnej. Innym wnioskiem
dotyczacym polozenia punktu T* na rysunku 2.1 jest stwierdzenie, ze zdaniem keynesistow
dostosowanie gospodarki narodowej do udziatu w unii monetarnej trwa wzglednie dlugo, a

zatem wymaga poniesienia duzych (bo dlugotrwatych) kosztow.

RYSUNEK 2.2. HANDLOWE KOSZTY I KORZYSCI Z INTEGRACJI MONETARNEJ W UJ ECIU MONETARYSTOW
(WSZYSTKIE WIELKOSCI JAKO % PKB)

Korzysci

Koszty 1 korzysci

v

*
T Handel wewnatrzunijny

Zrodto: P. De Grauwe, Economics of Monetary Union, 2007, s. 82

Handlowe korzysci i1 koszty integracji monetarnej odmiennie przedstawiaja
monetarysci (zob. rysunek 2.2). Ich zdaniem, punkt przecigcia linii handlowych kosztéw 1

korzys$ci z unii monetarnej jest potozony bardzo blisko poczatku uktadu wspotrzednych. Tak

odmienny wptyw na gospodarke kazdego z nich. Dlatego koszty wystgpowania szokow asymetrycznych sa wzglgdnie niskie w obliczu
doskonatej mobilnosci w ramach unii monetarnej czynnikow produkcji, w tym zwlaszcza kapitatu i sity roboczej. Gdy zmniejsza si¢ popyt
na dobra wytwarzane w jednym panstwie cztonkowskim, wowczas pojawia si¢ tam bezrobocie. W takiej sytuacji mobilno$¢ sity roboczej na
terenie calej unii zapewnia wyrOwnywanie si¢ ptac w calej unii oraz zrdéwnanie si¢ popytu na prace z jej podaza w poszczegdlnych
panstwach cztonkowskich. W ogole, przeptywy czynnikéw produkcji sg kanatem dostosowania do szoku asymetrycznego. Ptynne kursy
przestaja by¢ konieczne, zeby wroci¢ do rownowagi. O ile jednak bez ryzyka popetienia bledu mozna zatozy¢, ze kapitat jest mobilny (co
wiecej, obecnie tak jest nie tylko na obszarze unii monetarnej, lecz takze w duzej czgsci gospodarki §wiatowej), o tyle przyjecie takiego
zalozenia w odniesieniu do sity roboczej wcale nie musi by¢ poprawne. Nawet wtedy, kiedy przepltyw sity roboczej jest utatwiony przez
prawodawstwo obszaru walutowego, ograniczeniem pozostaja bariery instytucjonalne, kulturowe i jezykowe, a takze standardy i
charakterystyki procesu oraz organizacji produkcji w nowym kraju zatrudnienia (szerzej zob. Baldwin, Wyplosz, 2004, 7). W unii przewagg
uzyskuja te panstwa cztonkowskie, ktore potrafiag szybko dostosowaé gospodarki.
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jest, gdyz polityka monetarna nie pozwala zapobiec skutkom szokow asymetrycznych. Nie
ma zatem znaczenia, czy panstwo uczestniczace w unii monetarnej jest otwarte, czy nie. To
oznacza, ze kraje zyskuja na integracji monetarnej, nawet jezeli nie sa od poczatku jej
istnienia gospodarkami otwartymi prowadzacymi intensywny handel wzajemny.

Pogladom monetarystow odpowiada zatem idea endogenicznos$ci kryteriow
optymalnych obszaréw walutowych. Pionierami w badaniach dotyczacych tej kwestii sa
Frankel i Rose (1997). Ich zdaniem liberalizacja handlu 1 utworzenie wspo6lnego rynku, czyli
mato zaawansowane formy integracji gospodarczej sprzyjaja utworzeniu unii monetarnej.
Roéwnoczesnie kraje nie musza spetnia¢ kryterium otwartosci rynku ex ante, by korzystaé¢ na
integracji monetarnej. Tak jest, gdyz sama integracja monetarna przyczynia si¢ do

zwigkszenia ich otwarto$ci po wprowadzeniu wspdlnej waluty.

2.3. PODSUMOWANIE

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze wiele czynnikow wskazuje na to, ze po
utworzeniu unii monetarnej powinna si¢ nasila¢ wspoétpraca handlowa wewnatrz obszaru
zintegrowanego. Jej intensyfikacja jest wrecz gtowna korzyscia z wprowadzenia wspolnej
waluty. Czy kraje skorzystaja na przynalezno$ci do unii, zalezy od ich otwartosci. Otwartos¢
gospodarek jest bowiem kluczowa w analizie handlowych kosztéw i1 korzysci z udzialu w unii
monetarnej.

W tej czesci opracowania pokazaliSmy bezpos$rednie i posrednie korzys$ci z utworzenia
unii monetarnej. Przedstawiliémy tez dwa podejscia teoretyczne do handlowych kosztow i
korzysci z unii. Pierwsze, keynesistowskie pokazuje, ze handlowe korzysci przynajmnie;j
zréwnuja si¢ z kosztami integracji monetarnej wowczas, gdy kraj przyjmujacy wspolna
walutg jest wzglednie otwarty, gdyz tylko wtedy osiaga zyski rownowazace koszty
dostosowan. Zgodnie z drugim, monetarystycznym podej$ciem, nie ma znaczenia, czy kraj
jest otwarty, czy nie w momencie przystgpienia do unii monetarnej. Cztonkostwo w unii
powoduje bowiem otwieranie si¢ jego gospodarki.

Oczywiscie, poglady teoretykdw odnosi si¢ do najbardziej znaczacej w gospodarce
Swiatowej unii monetarnej, jaka jest strefa euro. Zdaniem Baldwina (2006) strefa euro moze
si¢ sta¢ w przysztosci optymalnym obszarem walutowym wtasnie w zaleznos$ci od tego, czy
spetnienie kryteriow akcesji jest endogeniczne, czy nie. Chodzi o to, czy samo przystapienie
poszczegolnych panstw do UGW zblizy Uni¢ do stanu optymalnego. Zalezy to réwniez od

dalszych handlowych skutkéw integracji monetarnej, a w szczegolnosci od tego, czy nastapi
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Teoretyczne podstawy badania wplywu integracji walutowej na handel

dalsza intensyfikacja wymiany handlowej mi¢dzy cztonkami UGW. Przeprowadzone
dotychczas badania wskazuja, ze tak si¢ dzieje, a zatem oczekiwany jest znaczny pozytywny
handlowy efekt integracji.

Korzysci z unii monetarnej sa odnoszone w dominujacej mierze przez
przedsiebiorstwa i gospodarstwa domowe intensywnie uczestniczace w handlu z partnerami z
unii. Korzystaja tez uczestnicy lokalnego i miedzynarodowego rynku finansowego. Z kolei
koszty udzialu w unii monetarnej sg rozproszone w catych spoteczenstwach panstw
cztonkowskich. W konsekwencji, duzo zyskuje grupa wzglgdnie mata, traci natomiast (lub nie
traci i nie zyskuje) liczna zbiorowo$¢, w ktoérej potencjalne straty pojedynczych cztonkow sa
wzglednie niewielkie. Taki stan moze prowadzi¢ do powstania silnej grupy nacisku
zainteresowanej udzialem w unii monetarnej i niemajacej przeciwwagi w rownie
zdecydowanych oponentach. To moze przesadzi¢ o udziale kraju w unii nawet wtedy, kiedy z
rachunku ekonomicznego wynika, ze spoteczenstwo jako cato$¢ na tym nie zyskuje.

Osobng kwestig sg jednak pozackonomiczne korzysci z udziatu w unii
monetarnej, ktorymi w tym opracowaniu si¢ nie zajmujemy. Chodzi m. in. o $cislejsza
integracj¢ z waznymi partnerami politycznymi i gospodarczymi, co utatwia stworzenie

systemu wspolnego bezpieczenstwa oraz przyczynia si¢ do politycznej stabilizacji.
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Rozdzial 3

ROZDZIAL 3. INTEGRACJA WALUTOWA W GOSPODARCE

SWIATOWEJ

W tym rozdziale’ analizujemy przejawy integracji monetarnej obserwowane we
wspotczesnej gospodarce swiatowej. Zaczynamy od analizy najwi¢gkszej unii monetarne;j,
czyli strefy euro. Nastepnie przedstawiamy inne unie monetarne istniejgce w Europie i poza
nig. Mianem unii monetarnych okreslamy przy tym nie tylko przypadki tworzenia wspolnej
waluty, lecz rowniez sytuacje, w ktorych panstwo lub grupa panstw przyjmuje (przyjmu;ja)

walutg innego panstwa.

3.1. INTEGRACJA MONETARNA PANSTW CZEONKOWSKICH UNII

EUROPEJSKIEJ

Cho¢ Traktat Rzymski z 1957 r., nie okreslal explicite warunkéw unii walutowe;j,
zaktadat jednak, ze kazde panstwo cztonkowskie Wspdlnoty Europejskiej powinno dazy¢ do
stabilizacji poziomu cen (art. 104), rownowagi bilansu ptatniczego oraz koordynacji polityki
walutowej (art. 105) 1 polityki kurséw walutowych we Wspolnocie (art. 107). Wspotpraca
monetarna byta zatem juz w latach pigcdziesigtych XX w. elementem wspotpracy
gospodarczej panstw tworzacych Wspolnote. Pdzniej koordynacja polityki monetarnej stata
si¢ konieczna ze wzgledu na wzajemne rozliczenia panstw czlonkowskich. Jednak w latach
sze$¢dziesiatych XX w. wspotpraca walutowa miala drugorzgdne znaczenie wobec integracji
gospodarczej polegajacej na liberalizacji handlu oraz przeptywu czynnikéw produkc;ji.
Dopiero w koncu lat sze$édziesiatych, kiedy w wyniku pogarszania si¢ migdzynarodowe;j
sytuacji walutowej doszto do destabilizacji kursow niektorych walut panstw cztonkowskich
Wspolnoty, powrdcono do idei integracji monetarne;.

Pierwsza forma integracji monetarnej byt tzw. 'waz walutowy' powstaty we wezesnych
latach siedemdziesiatych XX w. Nalezaly don mate kraje Wspolnoty Europejskiej skupione
wokot marki niemieckiej. Dzigki 6wczesnej wspotpracy walutowej powstaty: Europejski
System Walutowy (ESW; porozumienie mi¢dzy bankami centralnymi panstw cztonkowskich

dotyczace dopuszczalnego pasma wahan kurséw walutowych) oraz ECU (pierwsza wspdlna

° Ten rozdzial powstal na podstawie: A. Czarczynska, K. Sledziewska, Teoria integracji europejskiej, Wyd. C.H. Beck,
Warszawa 2003 oraz P. Folfas, M. Stok-Wodkowska, Ekonomiczne i prawne aspekty wprowadzenia wspdlnej waluty europejskiej poza
strefg euro oraz usztywniania kursow walut wzgledem euro, mimeo 2010.
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waluta w postaci koszyka walut). Jej efektem byl rowniez plan Wernera, zgodnie z ktorym
miata powsta¢ unia gospodarcza i walutowa. Jednak ten plan nie zostal zrealizowany'*.

Od marca 1979 r. dziatat Europejski System Walutowy (ESW od European Monetary
System — EMS). Wzglednie matym krajom Wspdlnoty, ktore nie miaty wtasnej silnej waluty,
cztonkostwo w ESW pozwalato urzeczywistnia¢ ‘opcje silnej waluty’. Mogly one bowiem
wykorzystywac zdolnosci kredytowe Systemu do osiggania narodowych celow
antyinflacyjnych dzigki powigzaniu z restrykcyjng polityka monetarng
zachodnioniemieckiego Bundesbanku. Z kolei kraje cztonkowskie majace nadwyzki bilansu
ptatniczego uwazaty, ze udziat w ESW pomaga zwolni¢ tempo aprecjacji ich walut 1
przywroci¢ miedzynarodowa konkurencyjno$¢ ich eksportu.

Zadaniem ESW byta stabilizacja kursow walut panstw cztonkowskich, co miato im
umozliwia¢ wzrost gospodarczy, a co za tym idzie osiggni¢cie pelnego zatrudnienia, zblizenie
poziomu zycia do stanu notowanego u wspdlnotowych lideréw oraz zmniejszenie
nierownosci regionalnych. Rownoczesnie, poprzez wspomaganie konwergencji polityki
gospodarczej, ESW stworzyt podstawy przysztej unii walutowej. Funkcjonowanie
Europejskiego Systemu Walutowego oparte byto na trzech filarach: Europejskiej Jednostce
Walutowej (European Currency Unit — ECU), mechanizmie kursowym (Exchange Rate
Mechanizm — ERM) oraz mechanizmie interwencyjnym. Ponizej krotko analizujemy
wylacznie ERM, ktory jest najbardziej istotny z punktu widzenia badanej przez nas
problematyki.

Mechanizm kurséw walutowych ERM (Exchange Rate Mechanism) umozliwiat
ograniczenie wahan kurséw walut narodowych nalezacych don panstw. Kazda waluta miata
kurs centralny wyrazony w ECU oraz kurs dwustronny okreslony w walutach narodowych
panstw cztonkowskich. Dopuszczalny margines wahan kurséw walut okre§lono w granicach
+/-2,25%, a w przypadku wyjatkowych trudnosci gospodarczych pojedynczych panstw +/-
6%. Przekroczenie dopuszczalnej granicy wahan miato uruchamia¢ system symetrycznych
interwencji walutowych.

Od 13 marca 1979 r. do europejskiego systemu walutowego nalezaly: Belgia, Dania,
Francja, Holandia, Irlandia, Luksemburg, RFN, Wielka Brytania i Wtochy. Grecja weszta do
systemu 1 lipca 1985 r., Hiszpania 12 maja 1987 r., za$ Portugalia 10 listopada 1987 r. Nie
wszystkie panstwa, ktorych waluty tworzyty koszyk ECU, od poczatku uczestniczyty w

19 J. Barcz, E. Kawecka-Wyrzykowska, K. Michatowska—Gorywoda, Integracja Europejska, Oficyna Wolters Kluwers Business,
Warszawa, 2007, s. 276-279.
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mechanizmie kursowym. Na przyktad, ze wzgledu na duza niestabilnos¢ funta Wielka
Brytania przystapita don dopiero 8 pazdziernika 1990 r., czyli po rozpoczeciu I etapu
tworzenia unii monetarnej. Od 1987 do 1992 r. kursy walutowe staty si¢ bardziej stabilne.
Kryzys dotknagt ESW dopiero jesienig 1992 r. oraz latem 1993 r. Przyczyna byto zjednoczenie
Niemiec i wprowadzenie wysokich stop procentowych w panstwach cztonkowskich, a w
konsekwencji problemy z ratyfikacjg Traktatu z Maastricht. Poniewaz nie zdotano utrzymac
dotychczasowych zasad usztywniania kursow, 2 sierpnia 1993 rozszerzono margines wahan
kursow w ramach systemu do +15%. Taki zakres wahan utrzymano do 1999 r., czyli do czasu
utworzenia unii walutowe;.

Obecnie system EMS obowigzuje nadal. Opiera si¢ na tak zwanym Europejskim
Mechanizmie Kursowym II (ERM II). ERM II okre$la kursy walut panstw cztonkowskich UE
nienalezacych do strefy euro wzgledem euro z zachowaniem przedziatu wahan z lat 1993 —
1999, czyli £15%.

W trakcie obowigzywania ERM, w drugiej potowie lat 80. XX wieku nastgpit powrdt
do koncepcji unii gospodarczej i walutowej. Tym razem nadano jej ksztatt planu Delorsa.
Ten plan zaktadat wprowadzenie wspolnej waluty traktujac je jako kontynuacje procesu
tworzenia rynku wewngtrznego. Postanowienia dotyczace unii gospodarczej i walutowej
(UGW) miaty by¢ cze¢$cig kolejnego traktatu, tj. Traktatu o Unii Europejskiej z 1992 r.
(Traktatu z Maastricht). Zgodnie z jego art. 3 ust. 4 utworzenie unii gospodarczej 1 walutowej,
ktorej waluta jest euro jest jednym z celow UE'!. Obecnie podstawe prawna unii
gospodarczej i walutowej stanowi przede wszystkim Traktat o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) z 2009 r.

Plan Delorsa przewidywat trzy etapy zmian Europejskiego Systemu Walutowego w
ramach integracji monetarnej. Pierwszy obejmowat lata 1990-1993 i stanowil przygotowanie
do utworzenia jednolitego rynku wewngetrznego. Panstwa cztonkowskie zwiekszyly wowczas
zakres koordynacji narodowych polityk gospodarczych, zliberalizowaty przeptywy kapitatu i
ustug finansowych oraz ustabilizowaty ceny i finanse publiczne. Pogl¢bita si¢ konwergencja
gospodarcza. Do ESW wiaczono waluty wszystkich panstw cztonkowskich.

W trakcie drugiego etapu (lata 1994—1998) panstwa Unii Europejskiej dokonywaty
reform instytucjonalnych, tacznie ze stworzeniem Europejskiego Systemu Bankow
Centralnych, ktory stopniowo miat przejmowac kompetencje narodowych bankow

centralnych. Wtedy tez utworzono system wspolnego podejmowania decyzji z zakresu

). Barczi in., op. cit., s. 279-280.
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polityki ekonomicznej i monetarnej oraz okreslono wspoélnotowe ramy polityki budzetowe;.
W tym czasie zmiana kursow w ESW byta mozliwa juz tylko w wyjatkowych sytuacjach. Do
konca tego okresu panstwa cztonkowskie mialy tez spelniac kryteria konwergencji zwigzane
m.in. z utrzymywaniem stabilnych cen (jednym z kryteriow konwergencji byla stopa inflacji
nieprzekraczajgca sredniego poziomu w trzech panstwach o najnizszym poziomie inflacji o
wiecej niz 1,5 punktu procentowego (p.p.)). Ponadto wymagano dobrego stanu finanséw
publicznych, co oznaczato, ze deficyt budzetowy nie mégl przekracza¢ 3% PKB, przy
jednoczesnym dtugu publicznym nizszym niz 60% PKB. Konieczna byta rowniez stabilizacja
kursow walutowych zgodnie z systemem ESW przez okres co najmniej dwoch lat. Kolejnym
kryterium byta stabilizacja dlugoterminowej stopy procentowej na poziomie
nieprzekraczajacym 2 p.p. sredniego poziomu stop w panstwach o najnizszych stopach
procentowych. Udzial w tworzeniu unii gospodarczej i walutowej stanowiacy prawo i
obowigzek kazdego panstwa cztonkowskiego UE jest migdzy innymi uwarunkowany
spelnieniem przez nie wymienionych wtasnie kryteriow konwergencji wprowadzonych w II
etapie realizacji planu Delorsa.

Trzeci etap realizacji planu Delorsa oznaczat wprowadzanie wspdlnej waluty na
podstawie m.in. ustalen Komisji Europejskiej zawartych w tzw. Zielonej Ksigdze. Za jego
poczatek uznano 1 stycznia 1999 r. Ten etap integracji walutowej wigzal si¢ z ostatecznym
usztywnieniem kursow walutowych, wprowadzeniem petnej wymienialno$ci walut oraz
przekazaniem Wspolnocie Europejskiej kompetencji w zakresie polityki monetarnej. Funkcje
narodowych bankéw centralnych przejat Europejski Bank Centralny (EBC). EBC zaczat
emitowacé wspolng walute (euro), na ktérag wymieniono wszystkie waluty krajowe. Ten etap
zostat zakonczony wprowadzeniem euro do obiegu gotowkowego w dniu 1 stycznia 2002 r.

Od 1 stycznia 1999 r. w trzecim etapie unii gospodarczej 1 walutowej uczestniczylo
jedenascie sposrod pigtnastu Owczesnych panstw cztonkowskich UE. Byly to: Austria, Belgia,
Finlandia, Francja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Niemcy, Portugalia oraz
Wiochy. Do 1999 r. te pafistwa byly objete mechanizmem kursowym w ramach ERM I'2. W
dniu 1 stycznia 1999 r. euro w postaci bezgotowkowej zastgpito waluty wymienionych

wlasnie panstw cztonkowskich UE.

"2 ERM 1, zwany inaczej pierwotnym mechanizmem kursowym, funkcjonowat przy wspélnej walucie ECU. Wraz z
wprowadzeniem euro zastapil go wspotczesny mechanizm kursowy, czyli ERM II.
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Pozostate cztery pafistwa cztonkowskie zostaty objete regulacja szczegblng'?, czyli
derogacja w odniesieniu do euro. W przypadku Danii (do 1999 r. objetej wraz z Grenlandig i
Wyspami Owczymi'* mechanizmem kursowym w ramach ERM 1, za$ po 1999 r. w ramach
ERM II) i Wielkiej Brytanii'® jest to derogacja trwata, gdyz jej podstawe prawna stanowia
Protokoty dotaczone do Traktatu z Maastricht stanowigce prawo pierwotne Unii Europejskie;.
Oba protokoty pozostaty w mocy takze po zmianach wynikajacych z przyjecia TFUE.

Przypadek Wielkiej Brytanii reguluje Protokét (nr 15) w sprawie niektérych
postanowien dotyczacych Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii'®. Jest to inna
derogacja niz w stosunku do pozostatych panstw. W Protokole wymieniono bowiem szereg
przepisow TFUE dotyczacych unii gospodarczej i walutowej, ktore nie maja zastosowania do
Wielkiej Brytanii. Sa to jednak przepisy, ktorych nie stosuje si¢ do panstw objetych
derogacja. Ponadto w Protokole wprost stwierdzono, ze niektore artykuty (art. 134 ustep 4 1
142 TFUE) stosuje si¢ do Wielkiej Brytanii tak, jakby byta ona obj¢ta derogacja. Z punktu
widzenia formalnego Wielka Brytania nie jest objeta derogacja, ale wydaje si¢, ze mozna w
tym przypadku moéwi¢ o quasi derogacji. W punkcie 9 Protokotu (nr 15) przewidziano
bowiem, ze Wielka Brytania w kazdej chwili moze notyfikowa¢ zamiar przyj¢cia euro, co
bedzie skutkowato utratag mocy przez przepisy Protokotu.

Nieco inne brzmienie ma Protokét (nr 16) w sprawie niektdrych postanowien
dotyczacych Danii'’. Przewiduje on jedynie, ze Dania zostaje objeta derogacja i maja wobec
niej zastosowanie wszystkie przepisy prawa Unii Europejskiej, ktore tej derogacji dotycza.

Pomimo réznej konstrukcji Protokotow nr 15 1 16 ich skutki sg podobne. Oba panstwa
nie majg obowiazku przystgpienia do strefy euro, cho¢ maja taka mozliwos¢. Z prawnego
punktu widzenia nie wolno zatem wprowadzi¢ w tych panstwach wspodlnej waluty bez ich
zgody.

W innej sytuacji sg pozostale panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej objete
derogacja. Nie wynika ona bowiem w ich przypadku z prawa pierwotnego, lecz jest
konsekwencja niespelnienia przez nie wszystkich — zar6wno materialnych, jak i formalnych

kryteriow konwergencji. Ich szczegdlny status nie jest bezterminowy — przynajmniej z

0, panstwach objetych regulacja szczegdlng” pisze sig np. A. Nowak-Far, Unia Gospodarcza i Walutowa, Warszawa, 2001,
ktory na s. 111 ttumaczy, ze termin ten lepiej odzwierciedla niemiecki oryginatl, za$ termin derogacja pochodzi z wersji anglojezycznej.

' Waluta Grenlandii jest korona dunska, za§ Wysp Owczych zaréwno korona dufiska, jak i korona Wysp Owczych zwigzana
parytetem 1:1 z korona dunska.

'’ Funt szterling byt objety pierwotnym ERM w latach 1990-1992.

1 Protokot zostat wtaczony do skonsolidowanej wersji traktatéw. Najbardziej aktualna wersja ze zmianami wprowadzonymi
Traktatem z Lizbony (TFUE), zostata opublikowana w Dzienniku Urzedowym UE C 83 z 30 marca 2010 r., s. 284.

17 Protokot rowniez zostat wigczony do skonsolidowanej wersji traktatow. Aktualna wersja zostata opublikowana w Dzienniku
Urzgdowych UE C 83 z 30 marca 2010 r., s. 284.
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prawnego punktu widzenia — co oznacza, ze nie od tych panstw zalezy jego utrzymanie.
Zgodnie z postanowieniami TFUE Rada, Komisja Europejska i Europejski Bank Centralny
majg obowigzek sprawdzania, czy panstwa objete derogacja spetniajg kryteria niezbedne do
przyjecia euro. Wprowadzenie przez nie wspolnej waluty nie wymaga ztozenia przez dane
panstwo odpowiedniego wniosku. Teoretycznie — gdyby jakie$ panstwo spetniato kryteria —
nie mogloby odméwié przyjecia wspolnej waluty'®.

W praktyce nie jest jednak mozliwe zmuszenie panstwa do przyjecia euro wbrew jego
woli. Pokazuje to przyktad Szwecji. Pierwotnie derogacja na podstawie decyzji Rady objete
byly jedynie dwa panstwa: Grecja i Szwecja. W dniu 1 stycznia 2001 r. Grecja po spetnieniu
kryteridow konwergencji rozpoczela przygotowania do zastgpienia wlasnej waluty walutg
wspolng w tym samym terminie co pozostate panstwa cztonkowskie. Do 2001 r. Grecja byta
objeta mechanizmem kursowym, najpierw w ramach ERM 1, za$ po 1999 r. w ramach ERM
II. W konsekwencji, 1 stycznia 2002 r. euro w formie banknotow i monet zastgpito waluty 12
panstw cztonkowskich UE (jedenastu uczestnikow trzeciego etapu UGW oraz Grecji),
natomiast Szwecja'’ pozostata cztonkiem UE objetym derogacja. Przyczyna nie byto jednak
niespelnianie kryteriow konwergencji, lecz brak politycznej woli wypetienia przez nig
wymogéw formalnych®.

W dniu 1 maja 2004 r. podobny status, jak Szwecja uzyskato dziesig¢ nowych panstw
cztonkowskich (Cypr, Czechy, Estonia, Litwa, Lotwa, Malta, Polska, Stowacja, Stowenia,
Wegry), a 1 stycznia 2007 r. kolejne dwa (Butgaria i Rumunia)*'. Sposréd tzw. nowych
panstw cztonkowskich UE euro obowiazuje: od 1 stycznia 2007 r. w Stowenii** (od 28
czerwca 2004 r. w ERM 1II), od 1 stycznia 2008 r. na Malcie i Cyprze® (od 2 maja 2005 r. w
ERM II), od 1 stycznia 2009 r. na Stowacji** (od 28 listopada 2005 r. w ERM II). Od 1
stycznia 2011 r. wspodlna waluta obowiazuje w Estonii*® (od 28 czerwca 2004 r. w ERM 1II).

Pozostate nowe panstwa cztonkowskie oraz Szwecja nadal sg obj¢te derogacja, przy czym

'8 A. Nowak-Far, 2001, op. cit. s. 329.

' Na terenie gminy Hoganas nieformalnym $rodkiem platniczym jest, obok korony szwedzkiej, euro.

2 A. Nowak-Far, 2001, op. cit. s. 335.

21'J. Barcz i in., 2007, op. cit., s. 280-283.

2 Decyzja Rady 2006/495/WE z dnia 11 lipca 2006 r. zgodnie z art. 122 ust. 2 Traktatu w sprawie przyjecia jednej waluty przez
Stoweni¢ z dniem 1 stycznia 2007 r., Dz. Urz. UE L 195 z 15.07.2006, s. 25.

23Decyzja Rady 2007/503/WE z dnia 10 lipca 2007 r. zgodnie z art. 122 ust. 2 Traktatu w sprawie przyjgcia jednej waluty przez
Cypr z dniem 1 stycznia 2008 r., Dz. Urz. UE L 186 z 18.7.2007, s. 29 oraz Decyzja Rady 2007/504/WE z dnia 10 lipca 2007 r. zgodnie z
art. 122 ust. 2 Traktatu w sprawie przyjecia jednej waluty przez Malte¢ z dniem 1 stycznia 2008 r., Dz. Urz. UE L 186 z 18.7.2007, s. 32.

Euro znajduje si¢ powszechnie w obiegu w tureckiej czg$ci Cypru (choé nie jest waluta formalnie obowigzujaca) oraz w
brytyjskiej bazie wojskowej na Cyprze Akrotiri i Dhekelie.

24 Decyzja Rady 2008/608/WE z dnia 8 lipca 2008 r. zgodnie z art. 122 ust. 2 Traktatu w sprawie przyjecia przez Stowacje
jednej waluty w dniu 1 stycznia 2009 r., Dz. Urz. UE L 195 z 24.7.2008, s. 24.

25 Decyzja Rady 2010/416/UE z dnia 13 lipca 2010 r. zgodnie z art. 140 ust. 2 Traktatu w sprawie przyjecia przez Estoni¢ euro
w dniu 1 stycznia 2011 r., Dz. Urz. UE L 196 z 28.7.2010, s. 24.

Materialy i Studia nr 300 25



dwa z nich uczestnicza w ERM 1II: Litwa od 28 czerwca 2004 r. oraz Lotwa od 2 maja 2005
r..

Podsumowujac nalezy stwierdzi¢, ze w procesie tworzenia unii gospodarczej i
walutowej bierze udzial dwadziescia siedem panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Jednak
jedynie siedemnascie z nich tworzy obecnie strefe euro (ang. euro zone — EZ)*’ i ma pelny
wplyw na decyzje podejmowane w ramach unii gospodarczej i walutowej. Pozostale dziesig¢¢
panstw ma status panstw objetych derogacja (w przypadku Wielkiej Brytanii jest to, jak
wspominali$my, regulacja szczegolna), za$ trzy sposrod nich (oraz terytoria zalezne® jednego

z nich) uczestnicza w ERM I1.

3.2. INTEGRACJA MONETARNA POZA UNIA EUROPEJSKA

Integracja monetarna nie ogranicza si¢ do panstw cztonkowskich UE. W jej r6znych
formach uczestnicza panstwa i terytoria zalezne z r6znych cze$ci §wiata. Istniejace obecnie na
$wiecie unie monetarne sg przedstawione w tabeli 3.1. W wickszosci przypadkdéw w integracji
monetarnej poza strefa euro biorg udziat panstwa rozwijajace si¢ albo mate panstwa (terytoria
zalezne) wysoko rozwinigte. Jednak Zadna inna unia walutowa nie odgrywa tak istotnej roli w
gospodarce §wiatowej jak strefa euro.

Najliczniejsze pod wzgledem liczby uczestnikéw sg unie walutowe utworzone przez
dwie grupy panstw afrykanskich oraz panstwa i terytoria potozone w basenie Morza
Karaibskiego. Ponizej przedstawiamy instytucjonalne ramy dziatania innych niz strefa euro
unii monetarnych. Ograniczamy przy tym uwage wytacznie do unii funkcjonujacych na
podstawie umow miedzynarodowych oraz posiadajacych system instytucjonalny, w sktad

ktoérego wchodzi podmiot petnigey funkcje banku centralnego.

TABELA 3.1. UNIE MONETARNE W GOSPODARCE SWIATOWEJ

Nazwa unii walutowej* Panstwa i terytoria cztonkowskie

Wschodniokaraibska Unia Walutowa (ECCU) -strefa dolara | Anguilla, Antigua i Barbuda, Dominika, Grenada, Saint Kitts i Nevis, Saint
wschodniokaraibskiego) Lucia, Montserrat, Saint Vincent i Grenadyny

Unia monetarna Szwajcarii i Liechtensteinu Szwajcaria, Liechtenstein

Strefa walutowa dolara singapurskiego i bruneiskiego Singapur, Brunei Darussalam

(umowa walutowa miedzy Singapurem a Brunei

26 J. Barcz i in., 2007, op. cit., s. 280-283.

27 W TFUE na uzywane jest okre$lenie ,,panstwa cztonkowskie, ktorych waluta jest euro” (np. tytut rozdziatu 4 w tytule VIII
czesei 111 i postanowienia tego rozdziatu czy art. 3 ust. 1 lit ¢ TFUE). Jednak w niektorych przepisach pojawia si¢ pojecie ,,strefy euro” (art.
139, pkt. 2a TFUE; pkt. 4 Protokotu (nr 15)), ktére jednak nie zostato zdefiniowane. W konsekwencji, okresleniem najbardziej precyzyjnym
pozostaje ,,panstwa cztonkowskie, ktorych walutg jest euro”, nie za$ ,,panstwa cztonkowskie (cztonkowie) strefy euro”. Okreslenie ,,strefa
euro” ma zatem charakter umowny i jest stosowane ze wzgledow praktycznych.

28 Mianem terytoriow zaleznych okre§lamy kraje zalezne, terytoria zamorskie oraz wszystkie inne formy zaleznosci opisywanych
tu jednostek od suwerennych panstw. Uzywamy tej zbiorczej nazwy pamigtajac, ze stanowi uproszczenie. Powodem jego wprowadzenia jest
traktowanie w catym opracowaniu terminow panstwo i kraj jako synoniméw (zgodnie z konwencja przyjmowang w ekonomii
migdzynarodowej 1 koniecznos$¢ zastosowania innej niz kraj, jednoznacznej nazwy okreslajacej terytoria zalezne).

26 Narodowy Bank Polski




Integracja walutowa w gospodarce swiatowej

Darussalam)

Zachodnioafrykanska Unia Gospodarcza i Walutowa Benin, Burkina Faso, Gwinea Bissau, Mali, Niger, Senegal, Togo, Wybrzeze
(UEOMA) stanowiaca cze$¢ strefy franka Afrykanskiej Kosci Stoniowej

Wspdlnoty Finansowej (CFA)

Wspélnota Ekonomiczna i Monetarna Afryki Centralnej Gabon, Demokratyczna Republika Kongo, Czad, Republika

(CEMAC) stanowiaca cze$¢ strefy franka CFA Srodkowoafrykanska, Kamerun, Gwinea Réwnikowa

Strefa potudniowoafrykanskiego randa RPA, Lesotho, Namibia, Swaziland

Strefa franka pacyficznego (CFP) Nowa Kaledonia, Polinezja Francuska, Wallis i Futuna

*Uwzgledniamy wylacznie unie walutowe funkcjonujace na podstawie uméw migdzynarodowych oraz posiadajace system
instytucjonalny, w sklad ktérego wehodzi podmiot pehiacy funkcje banku centralnego.

Opracowanie wlasne na podstawie: E. Tlzetztki, C. M. Reinhart, K. S. Rogoff, The Country Chronologies and Background
Material to Exchange Rate Arrangements in the 21st Century: Which Anchor Will Hold?,MFW, 2008; D. Salvatore, International
Economics, Wiley, Hoboken, New Jersey, s. 730-731; Ustalenia w sprawie rezimu pienigznego i kursowego migdzy strefa euro a wybranymi
krajami i terytoriami trzecimi, ,,Biuletyn Miesigczny Europejskiego Banku Centralnego”, Nr 4, s. 40.

Traktat ustanawiajacy Zachodnioafrykanska Uni¢ Gospodarcza i Walutowa (Union
Economique et Monetaire Ouest-africaine — UEMOA) podpisany zostat 10 stycznia 1994 r. w
Dakarze przez przedstawicieli Francji i siedmiu panstw zachodnioafrykanskich. Cztonkami
UEOMA sa: Benin, Burkina Faso, Gwinea Bissau, Mali, Niger, Senegal, Togo oraz Wybrzeze
Kosci Stoniowej”. UEOMA nie jest pierwsza proba integracji gospodarczej w tym regionie.
Pierwsza proba integracji bylo bowiem utworzenie w 1959 r. przez siedem panstw byle;j
Francuskiej Afryki Zachodniej (Dahomej — obecnie Benin, Wybrzeze Kosci Stoniowej, Mali,
Mauretania, Niger, Senegal i Gorna Wolta — obecnie Burkina Faso) Unii Celnej Afryki
Zachodniej (Union doutaniere economique des Etats de I’ Afrique de I’ouest — UDEAO).
UDEAO przetrwata do 1970 r., po czym zostata rozwigzana. W 1972 r. jej miejsce zajeta
Wspdlnota Gospodarcza Afryki Zachodniej (Communaute economique de I’ Afrique de I’ouest
— CEA0)*. W 1975 r. na mocy traktatu z Lagos powstata z kolei Wspolnota Ekonomiczna
Panstw Afryki Zachodniej (Economic Community of West African States — ECOWAS),
cztonkami ktérej sa: Benin, Burkina Faso, Gambia, Ghana, Gwinea, Gwinea Bissau, Liberia,
Mali, Niger, Nigeria, Republika Zielonego Przyladka, Senegal, Sierra Leone, Togo oraz
Wybrzeze Kosci Stoniowej. W traktacie ustanawiajagcym ECOWAS przewidywano
utworzenie do 1990 r. unii celnej, a nastgpnie wspolnego rynku i unii monetarnej. Jednak do
poczatku lat dziewigcédziesiatych zaledwie kilku cztonkow ECOWAS zredukowato bariery
handlowe. Integracja w ramach ECOWAS od poczatku odbywata si¢ bowiem dwutorowo:
jako integracja panstw frankofonskich oraz integracja pozostatych pafistw'. Te pierwsze

oprocz wspomnianego juz CEAO juz w 1962 r. utworzyly Uni¢ Monetarng Afryki Zachodniej

(Union monetaire ouest africaine — UMOA), ktorej celem bylo wprowadzenie wspdlnej

29 T. Rusek, Procesy integracyjne w Afryce w: K. Zukrowska [red.], Procesy integracyjne i dezintegracyjne w gospodarce
$wiatowej, SGH, Warszawa 2007, s. 213-217 .

30 Z. Klepacki, Encyklopedia organizacji migdzynarodowych, Ksiazka i Wiedza, Warszawa 1975, s. 506.

31 A. Nowak, Organizacje gospodarcze krajow rozwijajacych si¢ w: T. Los-Nowak, Organizacje w stosunkach
mi¢dzynarodowych, Uniwersytet Wroctawski, Wroctaw, 1999, s. 238; T. Rusek, op. cit., s. 213-217.
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jednostki monetarnej. Zostat nig frank Afrykanskiej Wspolnoty Finansowej (frank CFA)
emitowany przez Bank Centralny Panstw Afryki Zachodniej (BCEAO)**. Poza emisja
wspolnej waluty do zadan BCEAO naleza: gromadzenie rezerw walutowych UMOA,
prowadzenie polityki monetarnej panstw cztonkowskich BCEAO, petnienie funkcji banku
skarbu panstw tworzacych uni¢ monetarng oraz sprawowanie nadzoru nad bankami
komercyjnymi regionu (gtéwnie poprzez tworzenie prawa bankowego)™.

W 1964 r. na mocy traktatu podpisanego w Brazzaville przez cztery panstwa Afryki
Centralnej: Gabon, Demokratyczna Republika Kongo, Czad i Republike Srodkowoafrykanska
powstata Unia Celna i Ekonomiczna Afryki Centralnej (Union Douaniere et Economique de
I’Afrique Centrale — UDEAC). W 1983 r. do UDEAC przystapily Kamerun i Gwinea
Rownikowa. UDEAC przeprowadzita jedynie ograniczong liberalizacj¢ handlu wewnatrz
ugrupowania oraz przyjeta wspolne ustawodawstwo dotyczace inwestycji bezposrednich.
Nastegpnie w 1983 r. z inicjatywy Gabonu utworzono Wspdlnote¢ Ekonomiczng Panstw Afryki
Centralnej (Communaute Economiques des Etats de I’ Afrique Centrale — CEEAC), do ktorej
weszty panstwa UDEAC oraz Zair, Rwanda i Burundi**. Panstwa cztonkowskie UDEAC
utworzyly takze Unie Monetarng Afryki Srodkowej, ktérej wspolng jednostka stat sie,
podobnie jak w UEMOA, frank CFA. Emisja wspdlnej waluty byta kontrolowana przez Bank
Centralny Panstw Afryki Roéwnikowej i Kamerunu — obecnie BEAC (Banque Des Etats de
I’Afrique Centrale), ktorego zadania s3 identyczne jak BCEAO. W 1994 r. na mocy traktatu z
N’Djamena utworzono Wspolnot¢ Ekonomiczng i Monetarng Afryki Centralnej (CEMAC —
Communaute Economique et Montaire de | Afrique Centrale) taczaca dziatalnos¢ UDEAC
oraz dotychczasowej unii monetarnej®. W rezultacie obecnie strefa franka CFA obejmuje
czternascie panstw. Przed 1999 r. frank CFA powigzany byt kursem sztywnym z frankiem
francuskim, a od 1999 r. walute odniesienia stanowi euro.

Wschodniokaraibska Uni¢ Walutowa (Eastern Caribbean Currency Union — ECCU)
od 1965 r. tworzy 6 panstw oraz 2 terytoria zalezne (zamorskie) Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej*®. Wszystkie panstwa i oba terytoria zamorskie
stanowig tzw. raje podatkowe nacelowane na przyciagniecie kapitatu zagranicznego (ze

wzgledu na potozenie geograficzne chodzi przede wszystkim o kapital amerykanski) poprzez

32 Z. Klepacki, 1975, op. cit., s. 512.

33 BCEAO, www.bceao.int

34 Z. Klepacki, 1975, op. cit., s. 507; A. Nowak, op. cit., s. 239.

35 BEAC, www.beac.int.

36 Panstwa i terytoria tworzace ECCU wraz z Brytyjskimi Wyspami Dziewiczymi, na ktorych waluta obowiazujaca jest dolar
amerykanski, tworza od 1981 r. na mocy traktatu z Basseterre Organizacje Wschodnich Panstw Karaibéw (OECS; www.oecs.org). Co
ciekawe Brytyjskie Wyspy dziewicze sa cztonkiem unii monetarnej, przy czym wowczas uni¢ sktadajaca si¢ z 9 panstw okresla si¢ mianem
Unii Walutowej Organizacji Wschodnich Panstw Karaibow.
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oferowanie przedsigbiorstwom i zamoznym osobom fizycznym niskich albo zerowych
podatkoéw bezposrednich, politycznej stabilnos$ci, regulacji przyjaznych biznesowi oraz
dyskrecji (ochrony tajemnicy). Utworzenie unii walutowej 1 wprowadzenie wspdlnej waluty,
czyli dolara wschodniokaraibskiego powigzanego z dolarem amerykanskim oraz liberalizacja
przeptywow kapitatowych niewatpliwie zwigkszyta atrakcyjnos¢ tych rajow podatkowych dla
kapitalu amerykanskiego. Bankiem Centralnym tej unii walutowej jest Wschodniokaraibski
Bank Centralny (Eastern Caribbean Bank — ECCB)*.

Pozostate unie walutowe licza od dwdch do czterech panstw (terytoridow) i maja
znaczenie lokalne. W trzech z nich funkcj¢ banku centralnego petni bank centralny jednego z
panstw cztonkowskich (odpowiednio: Szwajcaria®®, Singapur oraz RPA), za$ w przypadku
strefy franka CFP role t¢ petni utworzony w 1966 r. w Paryzu Institution d’Emission d’Outre-
Mer (IEOM) stanowigca instytucje publiczng Francji posiadajacg osobowo$¢ prawna i
niezalezno$é finansowa’ .

Poniewaz euro zastapito takie waluty jak marka niemiecka, frank francuski czy gulden
holenderski, ktore stanowity waluty odniesienia wielu panstw oraz grup panstw (zwtaszcza
stabiej rozwinigtych), stosunkowo szybko stato si¢ ono druga powszechnie akceptowang na
$wiecie waluta miedzynarodowa, obok dolara amerykanskiego*’. Wobec tego, zaczelo ono
obowigzywac takze poza strefa euro. Wiele panstw i terytoriow wiagze kursy swoich walut
krajowych wlasnie z euro. Obecnie euro obowigzuje w czterech europejskich panstwach

miniaturowych (San Marino*!, Watykan*?, Monako* oraz Andora)**, francuskich terytoriach

37 P. Folfas, Przenoszenie dziatalno$ci gospodarczej do rajow podatkowych jako strategia zarzadzania finansami korporacji
transnarodowych: motywy, formy, korzysci i zagrozenia, ,.Bank i Kredyt”, Nr 12/2008 r., s. 15-30.

http://www.eccb-centralbank.org

38 Unia celna, monetarna oraz pocztowa Szwajcarii i Lichtensteinu funkcjonuje od lat dwudziestych XX wieku.

39IEOM, www.ieom.fr.

40 Raport na temat pelnego uczestnictwa Rzeczypospolitej Polskiej w trzecim etapie Unii Gospodarczej i Walutowej, NBP,
Warszawa 2009, s. 25-30.

! Council Decision 1999/97/EC of 31 December 1998 on the position to be taken by the Community regarding an agreement
concerning the monetary relations with the Republic of San Marino, Dz. Urz. WE L 30, 4.2.1999, s. 33 (brak tekstu polskiego); Monetary
Agreement between the Italian Republic, on behalf of the European Community, and the Republic of San Marino, Dz. Urz. WE C 209,
27.07.2001, s. 1

2 Council Decision 1999/98/EC of 31 December 1998 on the position to be taken by the Community regarding an agreement
concerning the monetary relations with Vatican City, Dz. Urz. WE L 30, 4.2.1999, s. 35 (brak tekstu polskiego); Monetary Agreement
between the Italian Republic, on behalf of the European Community, and the Vatican City State and, on its behalf, the Holy See, Dz. Urz.
WE C 299, 25.10.2001, s. 1; Council Decision 2003/738/EC of 7 October 2003 on the adoption of amendments to be made to Articles 3 and
7 of the Monetary Convention between the Italian Republic, on behalf of the European Community, and the Vatican City State, represented
by the Holy See, and authorising the Italian Republic to give effect to these amendments, Dz. Urz. UE L 267, 17.10.2003, s. 27.

# Council Decision 1999/96/EC of 31 December 1998 on the position to be taken by the Community regarding an agreement
concerning the monetary relations with the Principality of Monaco, Dz. Urz. WE L 30, 4.2.1999, s. 31 (brak tekstu polskiego) ; Monetary
Agreement between the Government of the French Republic, on behalf of the European Community, and the Government of His Serene
Highness the Prince of Monaco, Dz. Urz. WE L. 142, 31.05.2002, s. 59.

* Dz. Urz. UE L 244 7 16.7.2004, s. 4; Dz. Urz. UE L 332 2 6.11.2004, 5. 15
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zaleznych (Majotta, Saint Pierre i Miquelon®; Gujana Francuska, Martynika, Gwadelupa™®
oraz Reunion*") oraz w dwéch panstwach batkanskich (Czarnogoéra i Kosowo™).

W przypadku europejskich panstw miniaturowych oraz francuskich terytoriow
zaleznych decyzj¢ o wprowadzeniu euro podj¢to z udzialem Unii Europejskiej. Przed 1999 r.
obowigzujaca walutg byty tam waluty panstw cztonkowskich (franki francuskie, liry wloskie
oraz pesety hiszpanskie), ktore zostaty zastapione przez euro®’. Postugiwanie si¢ jedna waluta
obniza koszty dzialania ponoszone zaréwno przez przedsigbiorstwa, jak i gospodarstwa
domowe, o czym pisaliSmy w rozdziale 2. Wzgledy pragmatyczne, czyli che¢ uniknigcia
ponoszenia dodatkowych kosztow mozna uznac za podstawowa przyczyne wprowadzenia
euro w czterech europejskich panstwach miniaturowych oraz na francuskich terytoriach
zaleznych.

W przypadku obu panstw batkanskich: Czarnogoéry oraz Kosowa decyzja o przyjeciu
euro zapadla bez udzialu UE (byta to tzw. jednostronna oficjalna euroizacja). Mamy zatem w
tym przypadku do czynienia z aktem wewnetrznym panstwa’’, nie za$ aktem prawa
mig¢dzynarodowego, jak w przypadku umoéw zawartych pomigdzy panstwami miniaturowymi
a Wspdlnota Europejska. Czarnogoéra i Kosowo moga zatem uzywac euro jako srodka
platniczego, nie moga jednak ani emitowa¢ wtasnych banknotéw ani bi¢ monet. Nie sg tez
zwigzane prawem Unii Europejskiej dotyczacym aspektow technicznych produkeji,
wycofywania z obiegu oraz zapobiegania fatszerstwom banknotow i monet euro’'. Poza
wzgledami ekonomicznymi (redukcja kosztow transakcyjnych, ktora wptywa na podniesienie
atrakcyjnosci turystycznej Czarnogory) o wprowadzeniu euro zdecydowaty tez wzgledy
polityczne. Wprowadzenie euro ma pomée Czarnogdrze i Kosowu dotaczy¢ do elitarnego
klubu, jakim jest strefa euro. Wprowadzenie wspolnej waluty europejskiej ma tez by¢
impulsem do podjecia tam niezbednych reform w celu przystapienia do UE**. Wprawdzie do

korzysci z postugiwania si¢ euro na szczeblu makroekonomicznym nalezy wtasnie znaczne

# Council Decision 1999/95/EC of 31 December 1998 concerning the monetary arrangements in the French territorial
communities of Saint-Pierre-et-Miquelon and Mayotte, Dz. Urz. WE L 30, 4.2.1999, s. 29.

W 2008 r. od Gwadelupy oddzielity si¢ dwa terytoria: Saint Berthelemy oraz Saint Martin, w ktorych rowniez obecnie euro jest
waluta obowiagzujaca.

47 Ustalenia w sprawie rezimu pienigznego i kursowego miedzy strefa euro a wybranymi krajami i terytoriami trzecimi, ,,Biuletyn
Miesigczny Europejskiego Banku Centralnego”, Nr 4, s. 37.

* Ibidem, s. 31; Centralna banka Crne Gore, www.cb-mn.org.

* Przyjmujemy, zatem, Ze euro stato si¢ walutg obowiazujaca od 1 stycznia 1999 r., za$ wezesniej waluty tych panstw oraz
krajow, terytoriow oraz departamentow zamorskich zostaty objete ERM I oraz ERM 1L

W obu tych przypadkach nie mozna jednak méwié o akcie jednostronnym w rozumieniu prawa miedzynarodowego
publicznego. Wprawdzie dotychczas nie wypracowano jednolitej definicji aktow jednostronnych, jednak autorzy sa raczej zgodni co do tego,
ze powinien by¢ to akt wywotujacy skutki prawne w prawie migdzynarodowym. Elementu tego zabrakta w przypadku decyzji o
wprowadzeniu euro podjetej przez Czarnogore i Kosowo, mimo ze oczywiscie wprowadzenie w tych panstwach euro jako waluty
obowigzujacej wywotato skutki faktyczne — gtéwnie w sferze gospodarcze;j.

*! Przyjmujemy, zatem Ze euro stalo si¢ waluta obowiazujaca z chwila, gdy pojawito si¢ w obiegu, czyli od 1 stycznia 2002 r.

32 Centralna banka Crne Gore, www.cb-mn.org
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zwigkszenie prestizu panstwa, zwlaszcza w opinii zagranicznych inwestorow, a takze
mozliwo$¢ rozliczania transakcji handlu zagranicznego oraz innych transakcji
mig¢dzynarodowych w walucie bardziej odpornej na ataki spekulacyjne niz waluty narodowe
(zwlaszcza matych panstw), jednak w przypadku Czarnogory i Kosowa efekt psychologiczny
zwigzany ze zwigkszeniem prestizu jest istotnie ograniczony przez brak formalne;
przynaleznosci do strefy euro oraz przez pozostawanie tych panstw poza obszarem
jurysdykeji Europejskiego Banku Centralnego.

Podobnie, jak w przypadku opisanej wiasnie jednostronnej euroizacji w gospodarce
swiatowej wprowadza si¢ waluty obce jako obowigzujacy srodek ptatniczy przy
jednoczesnym braku formalnej przynaleznosci do unii walutowej. Przyktadami panstw i
terytoriow zaleznych, ktore zdecydowaty si¢ na taki krok sa: Wyspy Pitcairn, Niue, Wyspy
Cooka (dolar nowozelandzki); Wyspy Turks 1 Cacoicos, Brytyjskie Wyspy Dziewicze,
Panama, El Salwador, Wyspy Marshalla, Mikronezja, Ekwador, Puerto Rico (dolar
amerykanski); Kiribati, Nauru, Tuvalu (dolar australijski)™; Strefa Gazy (nowy szekel
izraelski), West Bank (dinar jemenski) 4,

Jeszcze czgstszym zjawiskiem jest sztywne wigzanie waluty narodowej z walutami
waznymi w globalnym systemie walutowym (tzw. kotwicami walutowymi). Kotwicami
walutowymi sg najczesciej: dolar amerykanski, euro oraz funt szterling. Panstwa i terytoria
zalezne, ktore powigzaly kurs wlasnej waluty z euro wcze$niej wigzaty swoje waluty
narodowe z walutami panstw cztonkowskich UE. Niektore z nich sa dodatkowo powiazane ze

sobg wspolnymi walutami (zob. tabela 3.2).

TABELA 3.2. PANSTWA ORAZ TERYTORIA MAJACE WALUTY POWIAZANE Z EURO

Panstwo/Kraj (strefa walutowa/ugrupowanie Waluta Sztywny kurs wzgledem euro
integracyjne)
Zachodnioafrykanska Unia Gospodarcza i frank Afrykanskiej 1 EUR =655, 957 XAF
Walutowa (UEOMA) — strefa franka CFA: Wspolnoty Finansowe;j

(frank CFA; XAF) Frank CFA w latach 1948-1994
Benin, Burkina Faso, Gwinea Bissau, Mali, polaczony byt parytetem 50:1 z
Niger, Senegal, Togo, Wybrzeze Kosci frankiem francuskim; w 1994 r.
Stoniowej nastapita dewaluacja do parytetu

100:1

Wspdlnota Ekonomiczna i Monetarna Afryki frank Afrykanskiej 1 EUR =655, 957 XAF
Centralnej (CEMAC) — strefa franka CFA: Wspolnoty Finansowe;j
Gabon, Demokratyczna Republika Kongo, (frank CFA; XAF) Frank CFA w latach 1948—1994
Czad, Republika Srodkowoafrykanska, polaczony byl parytetem 50:1 z
Kamerun, Gwinea Réwnikowa frankiem francuskim; w 1994 r.

33 Proces ten mozna okresli¢ jednostronng dolaryzacja.

54 E. llzetztki, C. M. Reinhart, K. S. Rogoff, The Country Chronologies and Background Material to Exchange Rate
Arrangements in the 21st Century: Which Anchor Will Hold?, MFW, 2008; D. Salvatore, International Economics, Wiley, Hoboken, New
Jersey, s. 730-731; Ustalenia..., op. cit., s. 40.
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nastapita dewaluacja do parytetu
100:1

Strefa franka pacyficznego: Nowa Kaledonia,
Polinezja Francuska, Wallis i Futuna

frank pacyficznej
Wspolnoty Finansowe;j
(frank CFP; XPF)

1 EUR =119,332 XPF

Po II wojnie §wiatowej nastapito
powiazanie franka pacyficznego z
frankiem francuskim (od 1949 r.; 1
XPF = 5,50 FRF, a po denominacji
od 1960 r. 1 XPF = 0,055 FRF)

Komory

frank komoryjski
(wezesniej frank
komoryjsko-
madagaskarski; KMF)

1 EUR =491, 96775 KMF

Frank komoryjski powigzany z
frankiem francuskim (formalnie
umowa 0od 1979 r,;
parytet wielokrotnie zmieniany)

Republika Zielonego Przyladka

escudo Republiki
Zielonego Przyladka
(CVE)

1 EUR =110, 265 CVE

Umowy kursowa z 1998 r. miedzy
Portugalig a Republika Zielonego
Przyladka wigzaca escudo
portugalskie z escudo Zielonego
Przyladka (1 PTE = 0,55 CVE; bez
umowy waluty te byly powiazane
jeszcze w czasach gdy Republika
Zielonego Przyladka byta kolonia
portugalska, a takze po ogloszeniu
niepodlegtosci w 1975 r.).

Butgaria

lewa butgarska (BLG)

1 EUR = 1,95583 BGN

1 lipca 1997 r. kurs butgarskiej
lewy zostat usztywniony
wzgledem marki niemieckiej

(parytet 1:1)

Bosnia i Hercegowina

marka bosniacka (BAM)

1 EUR =1,95583 BAM

21 listopada 1995 r wymienialna
marka zastapila bosniackiego
dinara i zostata sztywno powigzana
z marka niemiecka (parytet 1:1)

Opracowanie wtasne na podstawie: E. Ilzetztki, C. M. Reinhart, K. S. Rogoff, The Country Chronologies and Background
Material to Exchange Rate Arrangements in the 21st Century: Which Anchor Will Hold?,MFW, 2008; D. Salvatore, International

Economics, Wiley, Hoboken, New Jersey, s. 730-731; Ustalenia w sprawie rezimu pieni¢znego i kursowego migdzy strefa euro a wybranymi

krajami i terytoriami trzecimi, ,,Biuletyn Miesigczny Europejskiego Banku Centralnego”, Nr 4, s. 31-40; Council Decision 98/683/EC of 23

November 1998 concerning exchange rate matters relating to the CFA Franc and the Comorian Franc, Dz. Urz. WE L 320, 28.11.1998, s.

58; Treaty on European Union together with the complete text of the Treaty establishing the European Community, Protocol on France, Dz.
Urz. WE C 224, 31.08.1992, s. 126; Council Decision 98/744/EC of 21 December 1998 concerning exchange rate matters relating to the
Cape Verde escudo, Dz. Urz. WE L 358, 31.12.1998, s. 111; BCEAO, www.bceao.int; BEAC, www.beac.int [EOM; www.ieom.fr; Bank

Centralny Bulgarii, www.bnb.bg; Centralna banka Bosne i Hercegovine, www.cbbh.ba

Kursy wtasnych walut narodowych usztywniaja wzgledem euro panstwa bedace na

réznym etapie rozwoju gospodarczego. Przyczyny takich decyzji majg nature zard6wno

ekonomiczng, jak i polityczng lub historyczng. Poza Bulgarig oraz Bos$nig i Hercegowing,
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ktore nie s3 powigzane z Unig Europejska zadnymi umowami dotyczacymi ich kurséw
walutowych, do usztywnienia kursu wzgledem euro dochodzi na podstawie uméw kursowych
bedacych po prostu kontynuacjg analogicznych uméw zawartych przed wprowadzeniem euro.
A zatem, Bos$nia i Hercegowina oraz Bulgaria, podobnie jak Czarnogoéra i Kosowo, powigzaly
waluty narodowe sztywnym kursem z euro na mocy wewnetrzne decyzji wymienionych

panstw.

3.3. Podsumowanie

Strefa euro nie jest jedyna unig monetarng dziatajaca obecnie w gospodarce §wiatowe;.
Jest natomiast z pewno$cig najwazniejsza unig monetarng na swiecie. Z kolei unia monetarna
nie jest jedyng formg integracji monetarnej, cho¢ stanowi forme¢ najbardziej zaawansowana.
W réznych formach integracji monetarnej uczestniczg panstwa i terytoria zalezne z réznych
czesci Swiata. Zazwyczaj sg to male kraje i terytoria zalezne zarowno rozwijajace sig, jak i
uprzemystowione. Najliczniejsze pod wzgledem liczby uczestnikow pozaeuropejskie unie
monetarne istnieja w Afryce oraz w Basenie Morza Karaibskiego.

Euro nie jest jedyng wspolng waluta wprowadzong w ramach unii monetarnej. Jednak
z pewnoscig jest walutg stosowana na najwigkszym obszarze gospodarczym. Wspolna waluta
europejska nie jest bowiem wylacznie walutg strefy euro. Petni ona znaczaca role w
migdzynarodowym systemie walutowym i funkcjonuje jako srodek ptatniczy takze poza strefg
(zachodza procesy tzw. euroizacji). Jest to jedna z fundamentalnych cech odrézniajacych
integracj¢ walutowg panstw cztonkowskich UE od integracji walutowej w innych regionach
swiata, w wyniku ktorej powstaty unie walutowe o znaczeniu lokalnym.

Unikalno$¢ strefy euro znajduje rowniez odzwierciedlenie w przeprowadzonym przez
nas badaniu empirycznym przeprowadzonym za pomocg modelu grawitacji (zob. rozdziat 6),
w ktérym wprowadzamy kilka grup zmiennych zero-jedynkowych (binarnych). Pierwsza
grupa zmiennych uwzglednia przynaleznos$¢ obu lub jednego partnera handlowego do strefy
euro, druga grupa odnosi si¢ do cztonkostwa obu lub jednego partnera handlowego w uniach
walutowych innych niz strefa euro. Szczegdlowa analiza strefy euro, procesow euroizacji oraz
innych, poza strefa, unii monetarnych istniejagcych obecnie w gospodarce swiatowej dokonana
w tym rozdziale stanowi swoiste rozszerzenie i uszczegotowienie opisu zmiennych

wykorzystywanych w modelu grawitacji w rozdziale 6.
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Rozdzial 4

ROZDZIAL 4. WYMIANA HANDLOWA PANSTW STREFY

EURO W LATACH 1995 -2009

W rozdziale 2 przedstawilismy predykcje teoretyczne dotyczace skutkéw utworzenia
unii monetarnej. Teraz sprawdzimy, jak przed i po wprowadzeniu wspolnej waluty rozwijat
si¢ handel panstw nalezacych do strefy euro. To nam pozwoli stwierdzié, czy w ciagu
pigtnastu lat, w czasie ktorych powstawala i istniata strefa euro, handel jej panstw
cztonkowskich potwierdzal przewidywania teoretykow, czy nie. W tym celu zbadamy, jak na
tle innych panstw i ich grup ksztattuje si¢ aktywnos$¢ gospodarcza panstw strefy euro
mierzona wielkoscig ich PKB oraz handlu. Interesuje nas szczegélnie, czy zgodnie z
predykcjami teoretycznymi ros$nie udziat handlu wewnatrz strefy w jej PKB. Badamy tez, jak
zmienia si¢ struktura geograficzna i rzeczowa handlu panstw strefy oraz ich pozycja jako
eksporterow.

Analizujemy réwniez eksport strefy euro przedstawiajac go na tle eksportu UE oraz
swiata. Dane dotyczace eksportu strefy euro uzupelniamy informacjami na temat zmian
wielkos$ci eksportu wybranych panstw w latach 1995-2009. I tak, szczegélowo badamy
czotowego $wiatowego eksportera (Niemcy), panstwo nalezace do dawnej ,,Szostki”
(Wtochy), cztonka ugrupowania o wzglednie niskim poziomie rozwoju, czgsto
poréwnywanego z Polska (Hiszpania), cztonka ,,Dziewiatki” nienalezacego do strefy euro
(Wielka Brytania), nowe panstwo czlonkowskie, ktore juz weszlo do strefy euro (Stowacja)
oraz — interesujaca nas szczeg6Olnie m. in. w kontekscie dyskusji na temat akcesji do strefy
euro — Polske.

Zmiany w eksporcie Polski i Wielkiej Brytanii poréwnujemy z analogicznymi
zmianami dotyczacymi wybranych panstw strefy euro. To nam pozwala pokazac rdznice
mig¢dzy handlem prowadzonym przez panstwa cztonkowskie UE majace wspdlng walute i
pozbawione polityki kursu walutowego (i bardziej ogdlnie — polityki monetarnej) oraz
handlem panstw postugujacych si¢ walutami narodowymi. Analiz¢ rozpoczynamy od

przedstawienia pozycji strefy euro w gospodarce $wiatowej oraz w Unii Europejskiej””.

35 W catym rozdziale 4 traktujemy Uni¢ Europejska jako ugrupowanie liczace 27 panstw cztonkowskich. Tak robimy, zeby
unikna¢ zmian potencjatu gospodarczego i handlu spowodowanych zmianami liczby cztonkéw UE. Jedynie w podrozdziale 4.1. odstepujemy
od tej zasady i analizujemy pozycje UE w $wiecie biorgc za podstawe badania jej liczbe panstw cztonkowskich w poszczegolnych latach. W
takich przypadkach wyraznie wskazujemy rok, ktory jest przedmiotem analizy i podkreslamy odmienng liczb¢ panstw cztonkowskich
dodajac ja do nazwy ugrupowania (np. UE-15, UE-27).
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Analiza obejmuje lata 1995 — 2009. Dzi¢ki takiemu okresleniu ram czasowych
obejmujemy okres poprzedzajacy utworzenie strefy euro. Jednocze$nie mozemy uwzglednié
zmiany, jakie nastapily w §wiatowym handlu po zakonczeniu w 1995 r. Rundy Urugwajskiej
GATT. Z kolei ostatnie dwa lata badania przypadaja na kryzys gospodarczy rozpoczety
jesienig 2008 r. i pozwalajg zbadac reakcje gospodarki strefy euro na silny negatywny szok
popytowy.

Badamy wylacznie eksport, cho¢ zdajemy sobie sprawg, ze jest to analiza
uproszczona. Nie zawsze bowiem bilanse handlowe sg zrdwnowazone, co w tym przypadku
umyka naszej uwadze. Takie ograniczenie analizy handlu wynika, po pierwsze z tego, ze w
badaniu handlu wewnatrz strefy euro, stanowigcym zasadniczg cze$¢ statystycznej analizy
handlowych skutkow unii monetarnej, strumienie eksportu kazdego cztonka strefy sa
roéwnoczes$nie importem innych panstw do niej nalezacych. To czyni badanie obu sktadnikoéw
handlu, czyli i eksportu i importu bezzasadnym. Po drugie, skupienie uwagi wytacznie na
eksporcie pozwala bada¢ zmiany migdzynarodowej konkurencyjnosci towaréw
sprzedawanych przez poszczegdlne panstwa i grupy panstw. Po trzecie, ograniczone ramy
tego opracowania sklaniaja nas do rezygnacji ze szczegdétowego badania importu.

W badaniu wykorzystujemy dane pochodzace z baz UNCTAD, WDI i Comtrade.
Dokonujemy ich wyboru i opracowania, zeby uzyska¢ informacje niezbedne do realizacji

celow stawianych tej analizie.

4.1. STREFA EURO W SWIATOWYM PKB

Strefa euro jest najliczniejsza pod wzgledem liczby panstw i1 najwazniejsza unia
walutowa funkcjonujaca w gospodarce Swiatowej (zob. rozdziat 3). Jest czescig tzw. Triady,
czyli grupy panstw wiodacych pod wzgledem potencjalu ekonomicznego w globalizujacej sie
gospodarce §wiatowej. Triada sktada si¢ z trzech filarow: Unii Europejskiej, USA oraz
J aponii5 6,

W momencie utworzenia strefy euro w 1999 r. jej udzial w §wiatowym realnym PKB
wynosil nieco ponad 17,5%. Wprowadzenie euro przez Grecj¢ w 2001 r., a takze przez cztery
kolejne panstwa w latach 2007-2009 (Stowenig, Cypr, Maltg oraz Stowacje¢) nie zmienito

zbytnio tego udziatu, ktory od 2002 r. systematycznie si¢ zmniejsza i obecnie wynosi okoto

% Niekiedy do Triady zalicza si¢ takze: Kanade, Meksyk, Australig, Nowa Zelandig, Koree Poludniowsa, Singapur, Hong Kong
oraz Tajwan. Poniewaz jednak Triada jest w tym opracowaniu wylacznie ttem, ktore stuzy do analizy strefy euro, rezygnujemy z szerszego
jej potraktowania.
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15%. Coraz mniejsze znaczenie strefy euro w globalnym PKB (notuje si¢ rowniez spadek

analogicznych udziatow PKB UE, USA i calej Triady) jest konsekwencja szybkiego wzrostu

gospodarczego notowanego w panstwach rozwijajacych si¢, zwtaszcza w Chinach (zob.

tabela 4.1).

TABELA 4.1. UDZIALY STREFY EURO ORAZ WYBRANYCH PANSTW I GRUP PANSTW W SWIATOWYM PKB, REALNIE
W CENACH STALYCH Z 2005 R. (MIEDZYNARODOWY USD, PPP) W LATACH 1999-2009 (W %, SWIAT = 100%)

Strefa euro 17,67
UE - 15 22,7
UE - 27 25,16
USA 23,59
Triada* 53,98
Chiny 6,77

“Triade tworza

16,78
21,16
23,68
22,35
52,98
8,82

15,71
19,72
22,31
20,91
49,63
10,94

15,4
19,27
21,89
20,42
48,47
11,66

Unia Europejska (zgodnie z liczba panstw cztonkowskich w kazdym roku badania), USA oraz Japonia
Zrodto: http://databank.worldbank.org/, dostep 19.11.2010 1.

TABELA 4.2. SREDNIA ROCZNA STOPA WZROSTU REALNEGO PKB

Swiat 3,26
Kraje rozwijajace si¢ 4,19
Gospodarki w procesie transformacji 1,88
Kraje wysoko rozwinigte 3,04
Strefa euro* 2,76

2,97
4,57
4,48
2,45
2,19

3,00
5,25
5,14
2,22
1,94

2,84
5,47
6,15
1,95
1,41

15,03
18,57
21,11
20,06
47,04
12,81

* W tabelach 4.2 — 4.5 oraz na rysunkach 4.1 — 4.4 strefa euro jest czg¢$cia grupy panstw wysoko rozwinigtych.

Zrodto: www.unctad.org/

2,95
6,09
5,96
1,82
1,45

W badanym okresie kraje wysoko rozwinig¢te (zob. tabela 4.2) notowaly wyraznie

nizsze $srednie roczne stopy wzrostu realnego PKB niz kraje rozwijajace si¢ i gospodarki w

procesie transformacji (poza latami 1995 - 2000). Od 2000 r. kraje stabiej rozwinigte

zanotowaly stopy wzrostu mniej wigcej trzy razy wyzsze niz kraje wysoko rozwinigte

(uprzemystowione) i prawie cztery razy wyzsze niz cztlonkowie strefy euro. Poza pierwszym z

badanych podokresow (1995 — 2000) obejmujacym czas przed powstaniem strefy euro, w

pozostatych podokresach i w catym okresie objetym badaniem (1995-2009) realny PKB

panstw strefy euro rost najwolniej sposrod wszystkich grup panstw. Co wiecej, realny PKB

strefy coraz bardziej r6znit si¢ od $wiatowego PKB. Trudno ten stan thumaczy¢ wylacznie

mniejszym potencjalem wzrostowym panstw uprzemystowionych i ich malejaca

konkurencyjnos$cig miedzynarodowa (w nastepstwie m.in. postepujacej liberalizacji handlu,

migdzynarodowej fragmentacji produkcji oraz przeptywu technologii), gdyz cata grupa

panstw wysoko rozwinigtych notowata w tym czasie duzo wyzsze stopy wzrostu. Wtasnie
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nizszy $redni wzrost realnego PKB strefy euro niz odpowiedniego PKB krajow wysoko

rozwini¢tych odpowiada za spadek udziatu strefy w $wiatowej produkcji.

RYSUNEK 4.1. PRODUKT KRAJOWY BRUTTO PER CAPITA W WYBRANYCH GRUPACH PANSTW, NOMINALNIE W
USD

45000
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20000 transformacji
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Zrodio: www.unctad.org/

Strefa euro skupia panstwa wzglednie bogate. Od 2007 r. stanowi ona grup¢ o
najwyzszym PKB na mieszkanca (per capita, pc) wsrod grup przedstawionych na rysunku
4.1. Wczesniej notowala nizszy PKB pc niz wszystkie panstwa wysoko rozwiniete (do
ktorych sama nalezy). Rownoczes$nie jednak te panstwa, a wérdd nich strefa euro, przezyly
najwigkszy sposrdd analizowanych grup spadek PKB pc w trakcie obecnego kryzysu
gospodarczego (lata 2008-2009). Panstwa wysoko rozwini¢te, w tym strefa euro, notowaty w
catym badanym okresie najnizszg srednig stopg wzrostu realnego PKB per capita (Tabela
4.3), przy czym w tym okresie oraz wszystkich, poza latami 1995 — 2000, podokresach
$rednia roczna stopa wzrostu realnego PKB strefy byla nizsza niz analogiczna stopa wzrostu
wszystkich panstw wysoko rozwinig¢tych (za§ w caltym okresie badania oraz podokresach
rozpoczynajacych si¢ w 2000 r. jest rowniez nizsza niz odpowiednia stopa wzrostu

swiatowego PKB i1 od 2000 r. odpowiednia réznica zwigkszyta sie).

TABELA 4.3. SREDNIA ROCZNA STOPA WZROSTU REALNEGO PKB PER CAPITA W LATACH 1995-2009 ORAZ W
WYBRANYCH PODOKRESACH, W %

Swiat 1,87 1,63 1,70 1,55 1,69
Kraje rozwijajace si¢ 2,50 2,96 3,68 3,92 4,58
Gospodarki w procesie transformacji 2,05 4,69 5,34 6,39 6,14
Kraje wysoko rozwinigte 2,50 1,89 1,65 1,36 1,25
Strefa euro 2,50 1,79 1,50 0,86 0,94

Zrodto: www.unctad.org/
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Kryzys gospodarczy najbardziej dotknat panstwa uprzemystowione, ktére sa
szczegoOlnie aktywnymi uczestnikami migdzynarodowych rynkéw finansowych i towarowych,

przez co poglebit sie spadek ich udziatu w §wiatowym PKB (rysunek 4.2).

RYSUNEK 4.2. UDZIAL, POSZCZEGOLNYCH GRUP PANSTW W NOMINALNYM PKB SWIATA, W %
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Zrodto: www.unctad.org/

W badanym okresie (zob. rysunek 4.2 oraz tabela 4.4) nastapit duzy wzrost udziatu w
nominalnym PKB §wiata panstw rozwijajacych si¢ (0 9,26 punktéw procentowych, p.p.),
niewielki wzrost udziatu panstw przechodzacych transformacje (1,21 p.p.) 1 znaczny spadek
udziatu panstw wysoko rozwinigtych (- 10,47). W tej klasyfikacji cztonkowie strefy euro
wypadli o wiele lepiej od calej grupy panstw uprzemystowionych, bowiem spadek ich udziatu
w $wiatowym PKB wyniost 2,5 p.p., czyli ponad cztery razy mniej niz wszystkich panstw z
tej grupy. Co wiecej, duzy spadek udziatu panstw uprzemystowionych w swiatowym PKB
nastapit jeszcze przed rozpoczeciem obecnego kryzysu gospodarczego. W latach 1999 — 2007
spadek siega 8,4 p.p., za$ panstwa strefy euro zwigkszyly wowczas analogiczny udziat o 0,32
p.p.- Zwazywszy, ze panstwa strefy euro naleza w tej klasyfikacji do grupy panstw wysoko
rozwini¢tych, oddzielenie ich od pozostatych panstw uprzemystowionych uczynitoby te
roznice jeszcze wieksza. Mniejszy spadek udziatu PKB strefy euro niz wszystkich panstw
wysoko rozwinigtych w swiatowym PKB $wiadczy o utrzymywaniu si¢ wzglednie duzej sity

ekonomicznej strefy euro nawet na poczatku kryzysu gospodarczego.

TABELA 4.4. ZMIANY UDZIALOW POSZCZEGOLNYCH GRUP PANSTW W NOMINALNYM SWIATOWYM PKB, W P.P.

Kraje rozwijajace si¢ 9,26 0,81 6,19 2,26
Gospodarki w procesie transformacji 1,21 -0,80 2,21 -0,20
Kraje wysoko rozwinigte -10,47 -0,00 - 8,40 -2,06
Strefa euro -2,50 -2,38 0,32 -0,44

Zrodto: www.unctad.org/
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RYSUNEK 4.3 UDZIAL W EKSPORCIE SWIATOWYM BADANYCH GRUP PANSTW W LATACH 1995-2009
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W badanym okresie spadi rowniez udziat w §wiatowym eksporcie panstw strefy euro
oraz wszystkich panstw wysoko rozwinigtych jak rowniez (rysunek 4.3). Na poczatku i na
koncu badanego okresu eksport strefy euro stanowil prawie polowg eksportu wszystkich
panstw wysoko rozwinigtych (zob. tabela 4.5). Zmiany udziatow poszczegolnych grup krajow
w $§wiatowym eksporcie dowodza, ze w nastepstwie Rundy Urugwajskiej GATT oraz
postepujacego umigdzynarodowienia (fragmentacji) produkcji znacznie zwickszyt si¢ udziat
w nim krajow rozwijajacych si¢, a wérod nich zwlaszcza dynamicznie rozwijajacych si¢ Chin.
W latach 1995 — 99 ten wzrost wyniost 1,4 p.p., natomiast w latach 1999 — 2009 az 10,4 p.p.
Przed utworzeniem strefy euro jej przyszte panstwa cztonkowskie osiggaty gorsze wyniki niz
cata grupa panstw uprzemystowionych (odpowiednio -1,3 p.p.i-1,1 p.p.). Za to po powstaniu
strefy euro jej cztonkowie osiggneli wynik trzy razy lepszy niz panstwa wysoko rozwinigte

tacznie, co mozna uzna¢ za dowod sukcesu unii walutowe;.

TABELA 4.5. UDZIALY WYBRANYCH GRUP PANSTW W SWIATOWYM EKSPORCIE W WYBRANYCH LATACH*, W %

1995 27,7 2,4 69,9 33,7
1999 292 2,0 68,8 32,4
2004 33,8 3,1 63,1 32,2
2007 37,8 3,9 58,3 29,8
2008 39,0 4,6 56,4 28,5
2009 39,5 3,9 56,6 28,7

Zrodlo: www.unctad.org/
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* Koncentrujemy uwage na poczatkowym roku naszej catosciowej analizy (1995), latach waznych z punktu
widzenia UE i strefy euro (1999, 2004), ostatnim roku przed kryzysem gospodarczym (2007) oraz latami
kryzysu (2008 —2009).

RYSUNEK 4.4. ZMIANY UDZIALOW WYBRANYCH GRUP PANSTW W SWIATOWYM EKSPORCIE W PUNKTACH
PROCENTOWYCH
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Biorac za podstawe cel calego opracowania, jakim jest analiza handlowych skutkow
utworzenia strefy euro, najwazniejsze jest badanie zmian w eksporcie panstw cztonkowskich
europejskiej unii monetarnej, jakie zachodzity w poréwnaniu z 1999 r. Przedstawiamy je za
pomocg wskaznika zmian w stosunku do roku bazowego, ktorym czynimy wtasnie rok 1999.
Na rysunku 4.5. widoczne sa wskazniki eksportu wzglednego réznych grup panstw. Do 2008
r. wszystkie grupy notowaly wzrosty eksportu, po czym kryzys gospodarczy spowodowat
jego zalamanie. Do 2008 r. najwigkszg dynamika wzrostu eksportu wzglednego
charakteryzowaty si¢ panstw transformujace gospodarki. One tez do§wiadczyly najwiekszych
spadkow badanej zmiennej w czasie kryzysu. Wskazniki eksportu wzglednego (rysunek 4.5.)
ujawniaja, ze w porownaniu z 1999 r. dynamika eksportu krajow w procesie transformacji i
krajow rozwijajacych sie byta duzo wyzsza niz cztonkéw strefy euro oraz innych panstw
wysoko rozwinigtych. Co wigcej, panstwa strefy euro notowaty niewiele wyzsza dynamike
eksportu niz wszystkie kraje wysoko rozwinigte. ROwnoczesnie we wszystkich grupach
zauwazalny jest negatywny wptyw kryzysu na eksport, przy czym spadek w krajach wysoko
rozwinig¢tych jest mniejszy niz w strefie euro. W poréwnaniu z rokiem bazowym w czasie

kryzysu eksport panstw uprzemystowionych i panstw strefy euro spadt do poziomu z 2006 r.
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TABELA 4.6 OTWARTOSC GOSPODAREK PANSTW STREFY EURO JAKO UDZIAL HANDLU W NOMINALNYM PKB, W %

Austria 52% 65% 82% 88% 88% 73%
Belgia 121% 136% 164% 184% 185% 153%
Cypr 54% 47% 41% 47% 49% 39%
Finlandia 54% 57% 60% 70% 69% 51%
Francja 38% 44% 45% 45% 45% 38%
Grecja 28% 30% 29% 32% 32% 24%
Hiszpania 35% 39% 42% 45% 44% 34%
Holandia 93% 103% 111% 134% 139% 119%
Irlandia 115% 123% 90% 79% 77% 76%
Luksemburg 85% 92% 106% 100% 106% 93%
Malta 136% 124% 109% 105% 93% 2%
Niemcy 39% 48% 59% 72% 72% 61%
Portugalia 49% 53% 51% 58% 60% 50%
Stowacja 91% 108% 136% 159% 152% 125%
Stowenia 85% 84% 101% 131% 130% 107%
Wiochy 39% 38% 41% 48% 48% 38%
Strefa euro 47% 53% 59% 67% 68% 56%

Zrodto: www.unctad.org/

RYSUNEK 4.5. WSKAZNIKI EKSPORTU WZGLEDNEGO W GRUPACH PANSTW W STOSUNKU DO ROKU 1999=100
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W badanym okresie (1995 — 2009) wzrosta otwartos¢ calej strefy euro obliczana jako
udziat handlu z zagranicg (czyli sumy eksportu 1 importu) w nominalnym PKB. Ten wzrost
byt rowny 9 p.p. (zob. tabela 4.6). Jednak zarowno poziomy, jak i stopy zmian otwartos$ci
gospodarek poszczegdlnych panstw strefy euro znacznie si¢ migdzy sobg rdznity, co Swiadczy
o roznym nastawieniu tych panstw do handlu z zagranica. To moze by¢ rowniez dowdd ich
odmiennej miedzynarodowej pozycji konkurencyjne;.

Strefa euro skupia duza liczbe matych otwartych gospodarek takich, jak Holandia,
Belgia, Stowacja i Slowenia (zob. tabela 4.6). Jednak jej cztonkami sg rowniez panstwa
cechujace si¢ wzglednie niewielkg otwartoscig np. Grecja, Hiszpania, Wlochy, Francja czy

Cypr. Dlatego catej strefy euro nie mozna uzna¢ za otwartg, mimo wspomnianego wzrostu jej
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poziomu otwarto$ci w badanym okresie. Udzial handlu w jej PKB wynidst w 2009 roku 56%
(czyli prawie trzy razy mniej niz najbardziej otwartego panstwa czlonkowskiego Belgii)®’.
Dodatkowo w badanym okresie obserwujemy wzrosty otwarto$ci gospodarek niektorych
panstw strefy oraz spektakularne spadki innych. I tak, otwarto$¢ gospodarki Irlandii spadta w
latach 1995 — 2009 o 39 p.p. Tymczasem otwarto$¢ gospodarki niemieckiej wzrosta w
analogicznym okresie o 22 p.p., natomiast gospodarki holenderskiej o 26, za$ belgijskiej o 32
p.p. Otwarto$¢ Stowacji wzrosta w tym okresie az o 34 p.p., chociaz wynik byltby jeszcze
lepszy, gdyby kryzys gospodarczy nie spowodowat zmiany trendu (rekordowy poziom
otwarto$ci Stowacja zanotowata w 2007 r.; byto to 159 %, co byto drugim po najlepszym

wynikiem w catej badanej grupie; liderem byla wowczas Belgia w 2008 r. z wynikiem 185 %)

RYSUNEK 4.6. ZMIANY POZIOMU OTWARTOSCI GOSPODAREK PANSTW STREFY EURO W PUNKTACH
PROCENTOWYCH W LATACH 1999 - 2009 ORAZ 2007 — 2009
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W okresie kryzysu spadla otwarto§¢ wszystkich gospodarek w tym najbardziej
Stowacji, Malty i1 Belgii (w przypadku kazdej o ponad 30 pkt. proc.) a najmniej Irlandii i
Austrii (odpowiednio: - 3 p.p. 1— 5 p.p.). Te spadki §wiadczg o tym, jak bardzo na handlu
panstw strefy euro odbit si¢ kryzys gospodarczy — w tym okresie w przypadku wszystkich jej
panstw czlonkowskich bardziej spadt handel niz PKB.

4.2. EKSPORT WEWNETRZNY I ZEWNETRZNY PANSTW STREFY EURO

3T'W 2008 r. tak samo mierzona otwartos¢ ASEAN (ktorego handel jest wigkszy niz PKB nieprzerwanie od 1997 r.) wynosita
133,5 %, natomiast strefa euro notowata wowczas poziom otwartosci rowny 68 %, zas$ cata UE 66,3 % - szerzej zob. Czarny, Menkes,
Sledziewska, 2010, 56.

42 Narodowy Bank Polski



Wymiana handlowa panstw strefy euro w latach 1995 - 2009

W rozdziale 2 pisali$my o korzysciach z integracji monetarnej. Jedng z najwigkszych
jest, wedtug teoretykow, wzrost intensywnosci handlu prowadzonego przez cztonkdéw unii
monetarnej. W tej czgsci pracy poddamy t¢ teze weryfikacji empirycznej. W szczegdlnosci
zbadamy zmiany zachodzace w eksporcie z panstw strefy euro zaré6wno do partnerow ze
strefy (eksport wewnetrzny), jak do krajow spoza strefy (kraje trzecie; eksport zewnetrzny).
Nastegpnie poddamy analizie udziaty obu wymienionych rodzajow eksportu w PKB.

RYSUNEK 4.7. WSKAZNIKI EKSPORTU WZGLEDNEGO WYBRANYCH GRUP PANSTW W STOSUNKU DO 1999=100,
LATA 1995-2009
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Analiz¢ rozpoczynamy od poréwnania dynamiki wzrostu eksportu wewngtrznego i
zewnetrznego. Ponownie zastosujemy wskaznik dynamiki eksportu traktujac jako bazowy
1999 r. i obliczajac eksport wzgledny. To badanie pozwala nam doktadnie okresli¢, jaki
rodzaj eksportu rost bardziej dynamicznie po utworzeniu w 1999 r. unii monetarne;j:
wewnetrzny, czy zewnetrzny. Dodatkowo porownujemy te wielko$ci z eksportem z panstw
trzecich.

To badanie eksportu wzglednego odnosi si¢ do inaczej okreslonej grupy panstw. Tym
razem dzielimy $§wiat na stref¢ euro (na rysunku 4.7. jako euro) oraz panstwa pozostajace
poza nig (nie euro). Badamy eksport wewnetrzny strefy (euro - euro) oraz poza nig (nie euro
- nie euro). Ponadto analizujemy handel panstw strefy z krajami trzecimi, gdzie eksporterem
jest panstwo strefy (euro - nie euro) albo kraj spoza niej (nie euro - euro)..

Z tego badania eksportu wzglednego wynika, ze wzrost eksportu wewnatrz strefy euro
byt duzo mniejszy od wzrostu eksportu poza strefg. Co gorsza, od 2005 r., czyli jeszcze dtugo

przed kryzysem, dynamika eksportu wewnatrz strefy euro byta najnizsza wsréd wszystkich
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czterech grup panstw, ktorych eksport wzgledny jest analizowany na rysunku 4.7. Do 2005

roku dynamika eksportu wzglednego byta natomiast podobna w przypadku wszystkich

badanych grup panstw. Takze reakcja na kryzys byta podobna w przypadku wszystkich

kierunkow eksportu: nastapit jego spadek. Jednak z powodu wzglednie matej dynamiki

wzrostu eksportu wewnatrz strefy euro przed kryzysem, jego zatamanie w latach 2008 — 2009

byto najglebsze.

RYSUNEK 4.8. EKSPORT WZGLEDNY STREFY EURO ORAZ NIENALEZACYCH DO NIEJ PANSTW UE W STOSUNKU

DO 1999=100, LATA 1995-2009
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Kiedy koncentrujemy uwage wytacznie na eksporcie panstw strefy euro i cztonkow

UE nienalezacych do strefy (restUE na rysunku 4.8) rezultaty ponownie sa zaskakujace. Tym

razem dynamika eksportu nie jest tak bardzo zroznicowana. Tak jest dlatego, ze we

wczesniejszej analizie przedstawionej na rysunku 4.7 krajami nienalezacymi do strefy euro

byly nie tylko panstwa UE nienalezace do strefy, lecz rowniez kraje rozwijajace si¢ i

gospodarki w trakcie transformacji, ktorych eksport wykazywat wigksza dynamike niz ten w

strefie euro 1 wewnatrz UE. Jednak i tak eksport wewnatrz UE poza strefg euro rést po 1999 r.

bardziej dynamicznie niz eksport wewnatrz strefy euro. Takze eksport z panstw strefy do

pozostatych krajow UE rosnie w badanym okresie jest bardziej dynamicznie niz eksport

wewnetrzny strefy. W ogdle, po 1999 r. eksport wewnetrzny strefy euro ro$nie wolniej niz

eksport panstw UE nienalezacych do strefy.

Ustalenia poczynione na podstawie informacji zawartych na rysunkach 4.5, 4.7 14.8 sa

odmienne od predykcji teoretycznych. Po powstaniu strefy euro nie nastgpita wigksza

intensyfikacja eksportu wewnatrz strefy euro niz w kontaktach cztonkow strefy z reszta

swiata. Co wigcej, najbardziej dynamicznie rozwijat si¢ eksport z krajow trzecich do innych
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krajow spoza strefy euro, natomiast eksport wzgledny wewnatrz strefy euro roést w przypadku
wiekszosci lat objetych badaniem najwolniej sposrdéd badanych grup panstw.

Analiza geograficznej struktury eksportu panstw strefy euro (tabela 4.9) potwierdza
wczesniejsze wnioski. Ani w trakcie przygotowan do utworzenia strefy euro, ani po jej
powstaniu w 1999 r. nie nastgpit wzrost udziatu jej panstw cztonkowskich w eksporcie
pozostalych panstw cztonkowskich. Co wiecej, w latach 1999 — 2009 ten udziat zmniejszyt
si¢ 0 5 p.p. Nadal eksport wewnetrzny stanowi najwigkszg czes$¢ eksportu strefy, jednak na

skutek spadkow przestaje by¢ udziatem wigkszosciowym.

TABELA 4.7. STRUKTURA GEOGRAFICZNA EKSPORTU PANSTW STREFY EURO W WYBRANYCH LATACH, W %

Kraje rozwinigte bez strefy euro 28,97 29,78 27,01 25,92 25,69 25,88
Kraje rozwijajace si¢ 13,47 13,95 15,63 18,44 19,34 18,52
Kraje transformacji 1,76 1,91 3,36 4,73 5,65 4,80
UE bez strefy euro 14,24 15,12 15,14 14,57 14,31 14,51
Strefa euro 55,80 54,35 54,00 50,92 49,32 50,80

Zrédto: www.unctad.org/

Spadek udziatu handlu w PKB strefy euro (czyli poziomu jej otwarto$ci) w czasie
kryzysu (tabela 4.6), zmniejszajacy si¢ udziat eksportu wewnetrznego w catkowitym
eksporcie w catym okresie badania (tabela 4.7) oraz eksport wzgledny wewnatrz strefy euro
mniejszy niz inne kierunki eksportu jej panstw cztonkowskich oraz panstw spoza strefy
(rysunki 4.6, 4.7 1 4.8) sprawiaja, ze nalezy si¢ spodziewac raczej spadku niz wzrostu udziatu
eksportu wewnetrznego w PKB strefy euro. Ten wynik jest potwierdzony na rysunku 4.9. Z
rysunku 4.9 wynika, ze w latach 1999 — 2007 wewngtrzny eksport strefy euro byt wigkszy niz
zewnetrzny. Do poczatku obecnego kryzysu wydawato si¢ wigc, ze powstanie europejskiej
unii monetarnej bardziej pobudza jej handel wewngtrzny niz zewnetrzny. To stanowi
potwierdzenie predykcji teoretycznych 1 wynikow badan empirycznych znanych z literatury
(szczegdtowo piszemy o nich w rozdziale 5), zgodnie z ktorymi wplyw wprowadzenia
wspolnej waluty na handel prowadzony przez cztonkéw unii monetarnej w ogoéle i strefy euro
w szczeg6lnosci jest pozytywny. Rok 1999, bedacy pierwszym rokiem istnienia UGW
przynidst dynamiczny wzrost eksportu wewnetrznego przy réwnoczesnym niewielkim spadku
eksportu zewnetrznego. W kolejnych latach zmiany eksportu wewngtrznego byty mniejsze
niz zmiany eksportu zewnetrznego, co rowniez mozna uzna¢ za potwierdzenie pogladu o
pozytywnym wplywie unii monetarnej na handel. Eksport wewnetrzny ustabilizowat si¢ na

wzglednie wysokim poziomie, wykazujac od 2002 r. lekka tendencj¢ wzrostowa. Jednak w
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2008 r. wraz z kryzysem gospodarczym nastapil spadek obu rodzajow eksportu strefy euro,
przy czym spadek eksportu wewngtrznego byt na tyle duzy, ze spadt on ponizej eksportu
zewnetrznego. Spadki te byly wigksze od spadku PKB, dlatego tez zmniejszyt si¢ udzial
eksportu w PKB strefy euro.

RYSUNEK 4.9. UDZIAL EKSPORTU PANSTW STREFY EURO W NOMINALNYM PKB W LATACH 1995 — 2009, W %
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4.3 PANSTWA STREFY EURO W SWIATOWYM EKSPORCIE

Aby zbada¢ migdzynarodowa pozycje eksportu z poszczegdlnych panstw strefy euro
analizujemy ich eksport na tle eksportu calego §wiata, strefy euro oraz Unii Europejskie;.
Zeby lepiej uchwyci¢ réznice miedzy pozycja eksportowa poszczegdlnych panstw i jej
zmianami w trakcie okresu objetego badaniem, stosujemy analiz¢ pordwnawczg. Interesujace
nas dokonania panstw strefy euro zestawiamy z wynikami osiggnietymi przez Wielka
Brytanie, ktora bedac cztonkiem EWG od 1973 r. nie zrezygnowala z waluty narodowej. Aby
z kolei zbada¢ sytuacj¢ Polski przed jej potencjalng akcesja do strefy euro, takze jej eksport
zestawiamy z eksportem cztonkdw strefy euro. Najbardziej interesuje nas, oczywiscie,
poréwnanie handlowej pozycji Polski i zblizonej do niej pod wzgledem gospodarczym i
politycznym Stowacji bedacej od 2009 r. (ktory jest ostatnim rokiem badania) cztonkiem
europejskiej unii monetarnej. Analiza ponownie obejmuje lata 1995 — 2009, jednak ze
wzgledu na problemy z prezentacja wszystkich danych rocznych, niekiedy ograniczamy
uwage do poczatkowego 1 koncowego roku badania. Ponadto przedstawiamy dane z 1999 r.,

czyli roku powstania strefy euro. Bardziej szczegdétowo badamy zmiany zachodzace od 2004
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r., czyli roku akcesji Polski i innych panstw Europy Srodkowej i Wschodniej do Unii
Europejskiej. Tak robimy takze dlatego, ze okres ten obejmuje obecny kryzys gospodarczy
(lata 2008-2009), ktory poréwnujemy z ostatnim rokiem przedkryzysowym (2007).

W tabeli 4.8 przedstawiamy zmiany udzialéw poszczegdlnych cztonkow strefy euro w
swiatowym eksporcie. W przypadku ich dominujacej wigkszosci zmniejszyly si¢ one zardwno
w trakcie procesu dostosowan do utworzenia unii monetarnej (lata 1995-99; wyjatkami wtedy
byly Austria i Irlandia), jak i w okresie od powstania strefy euro do kryzysu gospodarczego
(lata 1999-2007; wyjatki: Holandia, Luksemburg, Stowenia). W czasie kryzysu (poré6wnanie
lat 2007 — 2009) niewielkie wzrosty udziatéw w eksporcie zanotowaty jedynie Holandia,
Irlandia i Luksemburg. W konsekwencji, w calym badanym okresie (1995-2009) mate, cho¢
dodatnie, byly zmiany udziatéw w $wiatowym eksporcie niewielkich, bardzo otwartych i

konkurencyjnych gospodarek Irlandii, Luksemburga, Holandii 1 Stowenii.

TABELA 4.8. ZMIANY UDZIALOW WYBRANYCH PANSTW W EKSPORCIE SWIATOWYM W WYBRANYCH OKRESACH,
W PUNKTACH PROCENTOWYCH

Austria -0,01 0,04 0,01 - 0,06
Belgia -0,48 -0,31 - 0,06 -0,11
Cypr -0,01 -0,01 - 0,01 0,00
Finlandia -0,28 - 0,04 -0,10 -0,14
Francja -2,01 -0,13 -1,76 -0,12
Niemcy -1,12 - 0,60 -0,08 -0,44
Grecja -0,05 - 0,02 - 0,03 - 0,01
Irlandia 0,05 0,38 - 0,38 0,05
Wtochy -1,27 - 0,39 -0,55 -0,32
Luksemburg 0,02 -0,01 0,02 0,01
Malta - 0,02 - 0,00 - 0,01 - 0,01
Holandia 0,07 -0,10 0,11 0,06
Portugalia - 0,09 -0,01 - 0,06 - 0,02
Stowacja 0,28 0,01 0,24 0,03
Stowenia 0,05 -0,01 0,07 - 0,00
Hiszpania -0,14 - 0,06 -0,02 - 0,06
Polska 0,64 0,04 0,52 0,08
Wielka Brytania - 1,77 0,17 - 1,63 -0,31
UE -5,60 - 1,01 -3,14 - 1,46
STREFA EURO -5,00 -1,25 - 2,60 -1,14

Zrédto: www.unctad.org/

W catym badanym okresie znacznie lepiej wypadta Polska, ktéra w kazdym z
badanych podokresow zwigkszata udzialy w eksporcie. Wzrosty jej udziatow byly tez zawsze
wieksze niz przygotowujacej sie¢ do wejscia do strefy euro Stowacji, ktérej autonomia polityki
monetarnej byla ograniczona rygorami przedakcesyjnymi. Polska notowala tez wigksze

wzrosty udzialow w §wiatowym eksporcie niz ktérekolwiek panstwo strefy euro w dowolnie
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wybranym roku lub okresie badania, z wyjatkiem Irlandii w latach 1995-99. W latach 1995-
99 wigkszy wzrost udzialu w §wiatowym eksporcie niz Polska zanotowata tez Wielka
Brytania, jednak trudno jej dokonania poréwnywac z polskimi, gdyz w pozostatych
podokresach 1 w catym okresie badania zanotowata ona spadki nieco tylko mniejsze niz
najbardziej tracaca pozycje w swiatowym eksporcie w calym okresie Francja i wicksze niz
kolejne w tym rankingu Wiochy i Niemey™*. Kryzys (czyli zmiany nastepujace w latach 2007-
2009) najbardziej sposrod cztonkow strefy dotknal Niemcy (spadek udziatu w §wiatowym
eksporcie 0 0,44 p.p.) 1 Wtochy (-0,32 p.p.).

W sumie, Polska osiggneta najlepszy wynik wsrod wszystkich badanych panstw.
Drugie miejsce zajeta Stowacja, ktoéra dopiero w ostatnim roku badania zostata cztonkiem
strefy euro. To jednak nie oznacza, ze posiadanie wlasnej waluty i w konsekwencji
autonomicznej polityki monetarnej byto warunkiem wystarczajagcym osiggania lepszych
wynikéw w handlu. Wielka Brytania pozostajaca poza strefa euro nie tylko bowiem nie
zwigkszyla, lecz mocno zmniejszyta swoj udziat w eksporcie. Wydaje sie¢, ze sukces Polski 1 —
w pewnym stopniu — réwniez Stowacji zapewnilo zwigkszenie konkurencyjnosci ich
gospodarek dzigki dostosowaniom dokonanym przed 1 po akcesji do UE. Duze pozytywne
znaczenie miala tez liberalizacja handlu z UE bedaca najwazniejszym partnerem
gospodarczym Polski w ramach uméw o preferencjach handlowych zawartych w latach
dziewigcdziesiatych XX w. Wigksze zaangazowanie Wielkiej Brytanii niz Polski 1 Stowacji
na miedzynarodowych rynkach finansowych, ktorych zapas¢ stata si¢ poczatkiem kryzysu
gospodarczego, wydaje si¢ mie¢ mniejsze znaczenie z punktu widzenia osiggnigtego wyniku,
gdyz dominujaca cz¢s¢ spadku udzialu Brytyjczykéw w §wiatowym eksporcie pochodzi z
okresu przedkryzysowego (lata 1999-2007). Wzgledny spadek konkurencyjnosci brytyjskiego
eksportu mégt by¢ tez spowodowany wzmocnieniem (aprecjacja) jej waluty. Mogto by¢
rowniez tak, ze duzy spadek udziatu Wielkiej Brytanii w eksporcie w latach 1999 — 2007 (o
1,77 p.p.) byt jednak efektem pozostawania poza nowoutworzong unig monetarng utworzong
przez kraje $cisle powigzane z gospodarkg brytyjska. Nalezy go woéwczas uznac za swoisty
koszt posiadania wtasnej waluty. Polska uzyskata o wiele lepszy wynik takze ze wzgledu na,
ciagle jeszcze, stabsze zintegrowanie jej gospodarki z gospodarkami panstw strefy euro.
Oczywiscie, nalezy pamigtac, ze $cislejsze powigzanie gospodarki polskiej z gospodarkami

pozostatych panstw UE i lepsze wykorzystywanie potencjatu wspotpracy gospodarczej w

** Do 2008 r. Niemcy byly najwigkszym $wiatowym eksporterem, po czym zostaty wyprzedzone przez Chiny.
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ramach UE, ktdre z czasem nastepuje i moze uczynic¢ postugiwanie si¢ ztotdwka, nie za$ euro,

kosztowniejszym niz to wynika z dotychczasowych doswiadczen.

4.4. STRUKTURA RZECZOWA EKSPORTU ZE STREFY EURO

Strukture rzeczowa eksportu ze strefy euro analizujemy dzielac produkty wedtug
dwoch kryteridow. Pierwszym jest rodzaj eksportowanego produktu. Analizujemy wtedy
produkcje artykutdow przemystowych i rolnych oraz surowcoéw. Drugim kryterium podziatu
jest przeznaczenie produktu (analiza eksportu towaréw konsumpcyjnych, inwestycyjnych i
potproduktow). Szczegdlnie duzo miejsca poswigcamy eksportowi roznych rodzajow dobr po
1999 r., czyli w okresie istnienia strefy euro, w tym zwlaszcza w czasie trwajacego wlasnie

kryzysu gospodarczego.

RYSUNEK 4.10. STRUKTURA RZECZOWA EKSPORTU WEWNATRZ STREFY EURO WEDLUG PRZEZNACZENIA
PRODUKTOW W LATACH 1995 — 2009, W MLD USD
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Zrédto: wits.worldbank.org/

Od 1999 r. najwigkszy eksport 1 najwigkszy warto$ciowy wzrost eksportu wewnatrz
strefy euro zanotowaty produkty przemystowe™ (zob. rysunek 4.10). Sa one wrazliwe na
wysoko$¢ ceny, a wiec i na obecno$¢ unii monetarnej sprzyjajacej — jak wynika z analizy
teoretycznej — obnizce cen, ich ujednoliceniu na obszarze unii oraz rozwijaniu handlu
wewnatrzgateziowego. Z kolei wzglednie rzadko handluje si¢ w strefie euro produktami
wzglednie jednorodnymi (rolnymi i surowcowymi). Zréznicowane produkty przemystowe

takze zanotowaty najwigkszy spadek eksportu w czasie kryzysu, co rowniez jest widoczne na

% Podziaty towarow eksportowych na grupy pochodza z bazy danych Banku Swiatowego i nie przedstawiaja catego eksportu lub
nie zawsze sa zbiorami roztacznymi. Dlatego przedstawione w czgséci 4.5 tego rozdziatu udziaty w eksporcie nie sumuja si¢ do 100%.
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rysunku 4.10. Tak jest, po pierwsze dlatego, ze nie sg to zwykle produkty pierwszej potrzeby i
nabywcy wzglednie tatwo z nich rezygnuja albo zast¢puja je tanszymi (czesto gorszymi
jako$ciowo) substytutami. Po drugie, takze inwestorzy ograniczajg dziatalnos$¢ i kupuja mniej
dobr inwestycyjnych. Po trzecie wreszcie, produkty zroznicowane sg — jak wspominali$my —

bardziej wrazliwe na zmiany cen.

RYSUNEK 4.11. STRUKTURA RZECZOWA EKSPORTU WEWNATRZ STREFY EURO WEDLUG RODZAJU PRODUKTOW
W LATACH 1995 - 2009, W MLD USD
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Zrédto: wits.worldbank.org/

TABELA 4.9. ZMIANY WARTOSCI POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW PRODUKTOW W EKSPORCIE WEWNATRZ
STREFY EURO W LATACH 1995 - 2009 ORAZ W WYBRANYCH PODOKRESACH, W MLD USD

Produkty przemystowe 709,49 229,88 919,81 - 440,21
Produkty rolne 92,60 18,18 89,06 - 14,64

Surowce 40,46 7,09 61,15 - 27,78
Zrédto: wits.worldbank.org/

TABELA 4.10. ZMIANY WARTOSCI PRODUKTOW O ROZNYM PRZEZNACZENIU W EKSPORCIE WEWNATRZ STREFY
EURO W LATACH 1995 - 2009 ORAZ W WYBRANYCH PODOKRESACH, W MLD USD

Towary konsumpcyjne 365,23 106,20 391,73 - 132,70
Dobra inwestycyjne 192,97 88,18 25223 - 147,43

Pétprodukty 195,43 45,96 287,95 - 138,48
Zrédto: wits.worldbank.org/

W catym badanym okresie nastapil wzrost wartosci eksportu wewnatrz strefy euro
wszystkich badanych grup produktow (zob. tabele 4.9 1 4.10). Najwigksze wzrosty
zanotowano po utworzeniu unii monetarnej, natomiast w czasie kryzysu nastapito

zahamowanie wzrostu 1 spadki. Najwiekszy spadek eksportu w czasie kryzysu dotknat
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zréznicowane produkty przemystowe (zob. tabela 4.9) stanowigce przedmiot handlu
wewnatrzgateziowego, a wigc mozliwe do zastagpienia przez tansze substytuty. Ta grupa
towarowa odnotowala tez wczesniej najwiekszy wzrost eksportu wewnetrznego po powstaniu
strefy euro. A zatem, zgodnie z predykcjami teoretycznymi, produktami stanowigcymi
przedmiot wymiany wewnatrzgateziowej handlowano po powstaniu strefy euro najbardziej
intensywnie. W catym okresie badania najbardziej zwickszylta si¢ warto$¢ wewnetrznego
eksportu towaréw konsumpcyjnych (o ponad 365 mld USD — zob. tabela 4.10), natomiast
spadki w czasie kryzysu w podobnym zakresie dotknety towary konsumpcyjne, co
potprodukty. Najbardziej spadt wowczas jednak eksport dobr inwestycyjnych, co potwierdza
przewidywania teoretykow dotyczace ograniczenia dziatalno$ci inwestycyjnej w warunkach
kryzysu.

TABELA 4.11. UDZIALY POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW PRODUKTOW W EKSPORCIE WEWNATRZ STREFY EURO
W LATACH 1995 - 2009, W %

Produkty przemystowe 83,8 86,5 83,5 84,1 83,4 81,2
Produkty rolne 12,4 11,1 9,8 9,4 10,1 11,2

Surowce 6,9 5,8 5,4 5,6 5,8 5,5
Zrodto: wits.worldbank.org/

TABELA 4.12. UDZIALY PRODUKTOW O ROZNYM PRZEZNACZENIU W EKSPORCIE WEWNATRZ STREFY EURO W
LATACH 1995 -2009, W %

Towary konsumpcyjne 34,9 37,2 36,8 36,0 36,7 38,2
Dobra inwestycyjne 28,5 30,5 27,2 26,1 25,3 24,5

Poétprodukty 245 23,0 22,8 24,5 244 23,0
Zrodlo: wits.worldbank.org/

Z analizy udziatéw poszczegdlnych grup towarowych w wewnetrznym eksporcie
strefy euro przedstawionych w tabelach 4.11 1 4.12 wynika, ze w catym badanym okresie
dominuja w nim produkty zr6znicowane (przemystowe). Niewielkie udzialy majg natomiast
produkty jednorodne (rolne i surowcowe) bedace zwykle przedmiotem handlu
mig¢dzygateziowego, a wiec cechujace handel dwustronny panstw réznigcych si¢ pod
wzgledem rzeczowej struktury produkcji, co nie odpowiada charakterystyce panstw
tworzacych strefe euro. Ich taczny udziat w eksporcie wewnetrznym byt w 1995 r. rowny
19,3 %, po czym spadt do 16,7 % w 2009 r.

Z analizy struktury eksportu wewngtrznego produktéw o réznym przeznaczeniu
(tabela 4.12) wynika znaczny spadek udziatu dobr inwestycyjnych w eksporcie wewnetrznym
strefy euro w czasie kryzysu gospodarczego (spadek w 2009 r. w porownaniu z 2007 r. 0 1,6

p.p.). Jednak spadek udziatu tych dobr nastgpowat roéwniez wezesniej (po rekordowym 1999
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r.). W trakcie kryzysu zwigkszyt si¢ natomiast udzial w eksporcie wewnetrznym towarow

konsumpcyjnych.

TABELA 4.13. UDZIALY ROZNYCH RODZAJOW PRODUKTOW W EKSPORCIE ZE STREFY EURO DO KRAJOW UE
SPOZA STREFY W LATACH 1995 — 2009, W %

Produkty przemystowe 83,91 87,90 84,80 86,06 86,20 84,27 83,73 81,42
Produkty rolne 11,09 9,01 8,68 9,08 892 9,01 9,76 11,04

Surowce 4,84 3,46 342 3,72 3,60 3,67 396 3,99
Zrédto: wits.worldbank.org/

TABELA 4.14. UDZIALY PRODUKTOW O ROZNYM PRZEZNACZENIU W EKSPORCIE ZE STREFY EURO DO KRAJOW
UE SPOZA STREFY W LATACH 1995 —-2009, W %

Towary konsumpcyjne 35,12 37,32 35,87 35,84 35,29 35,06 35,31 36,65
Dobra inwestycyjne 29,55 34,32 3321 34,14 33,68 31,85 31,08 29,74

Polprodukty 2427 20,72 19,90 20,23 21,10 21,26 21,63 21,00
Zrédto: wits.worldbank.org/

Struktura rzeczowa eksportu ze strefy euro do pozostatych panstw cztonkowskich UE
jest zblizona do struktury eksportu wewnatrz strefy (zob. tabele 4.13 1 4.14). Jedyna rdéznica
jest mniejszy udziat surowcoOw w eksporcie ze strefy do pozostatych panstw UE (zapewne
przyczyna jest wyzszy koszt ich transportu w poréwnaniu z przewozem wewnatrz strefy
euro). W przypadku eksportu ze strefy euro do panstw UE postugujacych si¢ wtasnymi
walutami narodowymi zanotowano rowniez taki sam kierunek zmian eksportu badanych grup
towarowych w poszczegdlnych okresach. To oznacza, Ze mniej zaawansowane formy
integracji gospodarczej polegajace na zawieraniu porozumien o preferencjach handlowych
bardziej wplywaja na strukture i kierunki zmian eksportu wewnatrz obszaru zintegrowanego
niz integracja monetarna. Jest to widoczne rowniez wtedy, kiedy poréwna si¢ strukture
rzeczowq eksportu panstw strefy euro z panstwami UE oraz z panstwami spoza UE (zob.

tabele 4.1514.16).

TABELA 4.15. UDZIALY ROZNYCH RODZAJOW PRODUKTOW W EKSPORTU ZE STREFY EURO DO KRAJOW
NIENALEZACYCH DO UE W LATACH 1995 —2009, W %

Towary konsumpcyjne 31,72 31,53 32,55 32,86 33,11 32,99 32,33 32,14
Dobra inwestycyjne 38,45 38,67 38,83 39,03 39,11 39,19 38,62 38,86

Polprodukty 22,76 21,44 21,98 22,14 22,25 22,11 21,48 2122
Zrodlo: wits.worldbank.org/
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TABELA 4.16. UDZIALY PRODUKTOW O ROZNYM PRZEZNACZENIU W EKSPORCIE ZE STREFY EURO DO KRAJOW
NIENALEZACYCH DO UE W LATACH 1995 —2009, W %

Produkty przemystowe 88,83 89,48 91,65 92,58 92,99 92,91 90,80 90,02
Produkty rolne 7,69 6,69 565 556 554 5,61 589 6,32

Surowce 2,71 3,70 3,13 331 324 334 340 332
Zrodto: wits.worldbank.org/

Z danych zawartych w tabelach 4.15 1 4.16 wynika, Ze poza produktami
przemystowymi, ktérych udziat zmniejszyt si¢ w czasie kryzysu gospodarczego o prawie 3
p.p- eksport pozostatych grup towaréw zmienit si¢ o mniej niz 1 p.p. To oznacza, ze eksport
zewngtrzny strefy miat w czasie kryzysu bardziej stabilng strukture rzeczowa niz eksport

wewnetrzny.

4.5. PODSUMOWANIE

Celem tego rozdziatu byta analiza zmian w eksporcie panstw strefy euro po 1999 roku.
Zbadalismy, czy od czasu wprowadzenia wspolnej waluty handel migdzy krajami strefy euro
stat si¢ intensywniejszy niz handel cztonkow strefy z krajami trzecimi oraz wymiana
towarowa panstw spoza strefy. Otrzymane wyniki sg dalekie od oczekiwanych na podstawie
predykcji teoretycznych przedstawionych w rozdziale 2. Po pierwsze, maleje znaczenie
panstw strefy euro w gospodarce §wiatowej, w tym w handlu migdzynarodowym. Po drugie,
handel migdzy krajami strefy nie ro$nie tak szybko, jak mi¢dzy pozostatymi panstwami
$wiata. Po trzecie, z danych statystycznych nie wida¢ wigkszego wzrostu eksportu wewnatrz
strefy euro niz wzrost zanotowany przez panstwa nienalezace do strefy.

Analiza danych statystycznych nie pozwala zatem na jednoznaczne potwierdzenie tezy
o dodatnim wplywie unii monetarnej na eksport wewnatrz obszaru jej obowigzywania. Co
wiecej, okazuje sie, ze wskutek kryzysu kontakty handlowe wewnatrz strefy euro ucierpiaty

bardziej niz wymiana towarowa mi¢dzy pozostatymi panstwami Swiata.
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RYSUNEK 4.12. REALNY EFEKTYWNY KURS EURO DOSTOSOWANY ZA POMOCA CPI 16 KRAJOW STREFY EURO W
STOSUNKU DO 21 PARTNEROW HANDLOWYCH (AU, CA, DK, HK, JP, NO, SG, KR, SE, CH, GB, US, BG, CZ, EE, LV, LT,
HU, PL, RO I CN)

Zrédto: ECB

Jedng z przyczyn takiego stanu jest spadek konkurencyjnosci eksportu z panstw strefy
spowodowany umacnianiem si¢ realnego kursu euro (zob. rysunek 4.12). Waznym powodem
jest tez ekspansja gospodarcza krajow rozwijajacych sie¢ i trudnosci gospodarek wysoko
rozwini¢tych ze sprostaniem ich konkurencji.

Jednak nawet na tle pozostalych cztonkéw UE panstwa euro wypadaja gorzej, czego
nie da si¢ uzasadni¢ wymienionymi wczesniej przyczynami. Uzasadnieniem moze by¢
natomiast brak narodowych polityk monetarnych, w tym zwtaszcza polityki kursu
walutowego pozwalajacej zmniejsza¢ nierdwnowagi bilans6w handlowych w warunkach
ciggle jeszcze niedoskonatej mobilnosci czynnikow produkcji w UE. Wyglada bowiem na to,
ze r6znorodno$¢ gospodarcza panstw strefy euro nie pozwala jednolitej polityce monetarnej z
réwng skutecznos$cig dziata¢ w kierunku stabilizacji gospodarek roznych panstw

cztonkowskich.
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Rozdzial 5

ROZDZIAL 5. MODELE GRAWITACJI JAKO NARZEDZIE

BADANIA WPLYWU INTEGRACJI MONETARNEJ NA HANDEL

Celem tego rozdziatu jest analiza znanych z literatury §wiatowej badan, ktorych
autorzy, na podstawie modeli grawitacji, analizowali wptyw unii monetarnych na handel.
Interesuje nas przede wszystkim, jakich metod uzywali inni autorzy, jakich lat i krajow
dotyczyty ich badania oraz jakie byly wnioski odno$nie do wpltywu unii walutowych na
handel.

Takie badania sg dzi$ szczegdlnie wazne, bowiem koniec XX w. przyniost jakosciowe
zmiany doswiadczen z integracjg monetarng. Po pierwsze, w 1999 r. utworzono strefe euro,
co byto najwazniejszym wydarzeniem w powojennej historii integracji monetarnej. Nigdy
dotad bowiem tak liczna grupa suwerennych panstw nie zdecydowata si¢ na dobrowolne
zastgpienie walut narodowych wspo6lng waluta. Pojawita si¢ nowa kluczowa waluta, ktora od
poczatku istnienia jest miedzynarodowa. W tym czasie nastapit tez przelom w badaniach nad
wplywem integracji monetarnej na handel. W takich badaniach zacz¢to bowiem
wykorzystywa¢ modele grawitacji, traktujac zmienno$¢ kursu walutowego jak zmienng
objasniajacg intensywnos¢ wymiany handlowej. Analiz¢ wynikéw badania handlowych
skutkdw unii monetarnej poprzedzamy krotka prezentacjag modeli grawitacji jako narzg¢dzia

wykorzystywanego w przedmiotowej analizie.

5.1 TEORETYCZNE PODSTAWY MODELI GRAWITACJI

Od dziesigcioleci ekonomisci badajacy wplyw integracji gospodarczej na handel
miedzynarodowy postuguja si¢ modelami grawitacji. Ten typ modeli zostal zaproponowany
przez Tinbergena w 1962 roku. Jego ujgcie opierato si¢ na prawie powszechnego cigzenia
zapozyczonym z fizyki (Tinbergen byt z wyksztatcenia fizykiem). Z modelu grawitacji
przetozonego na jezyk handlu migdzynarodowego wynika, ze warto$¢ przepltywow
handlowych migdzy dwoma krajami zalezy dodatnio od wielkosci ich gospodarek, mierzone;j
poziomem PKB (ktéry jest odpowiednikiem masy) i ujemnie od odleglo$ci miedzy nimi. Z
modelu grawitacji wynika wigc, ze wzglednie duze i potozone blisko siebie panstwa
intensywnie ze soba handluja.

Niektorzy ekonomisci twierdza, ze model grawitacji nie odwotuje si¢ wprost do zadnej

teorii handlu migdzynarodowego. Inni tacza go natomiast z teorig wymiany
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wewnatrzgaleziowej, zgodnie z ktdrg handel jest prowadzony mimo braku réznic wzglednych
zasobow czynnikow produkcji i technik dostgpnych w poszczegdlnych krajach oraz
stosowanych przez firmy tworzace branzg¢. Taki handel jest domena panstw
uprzemystowionych, poniewaz w nich wtasnie dobrze rozwinigty jest przemyst przetworczy
wytwarzajacy dobra zroznicowane, za$ mieszkancy dysponuja wysokimi dochodami, co
sprzyja podobienstwu preferencji. Najwazniejszymi przyczynami podejmowania wymiany
wewnatrzgateziowej sa rosnace korzysci skali produkcji i preferencje nabywcdoéw cechujacych
si¢ zamitowaniem do réznorodnosci.

Rosnace korzysci skali wystepuja zazwyczaj wowczas, gdy minimalna efektywna
skala produkcji, rdwnoznaczna z minimalizacjg kosztu przecigtnego przy statych cenach
czynnikow produkcji, przypada na wzglednie duza produkcje¢ jednej firmy w poréwnaniu z
wielkoscig popytu. W takim przypadku liczba odmian wytwarzanych przez jeden kraj i
wielkos$¢ produkcji kazdej z nich jest ograniczona rozmiarami rynku wewngtrznego.

Z kolei konsumenci mogg si¢ cechowa¢ zamitlowaniem do ré6znorodnos$ci zar6wno na
poziomie jednostki, jak i spoteczenstwa (love for variety oraz love for characteristics —
szerzej zob. np. Czarny, 2002). W pierwszym przypadku lubiacy réznorodnos¢ daza do
mozliwo$ci kupowania jak najwigkszej liczby odmian. W drugim, r6zni ludzie traktuja rézne
odmiany produktéw zréznicowanych jak optymalne. W konsekwencji, w obu przypadkach
cate spoteczenstwo zglasza popyt na r6zne odmiany produktéw. W gospodarce zamknigetej
dazenia producentdow i konsumentow sg sprzeczne. Otwarcie gospodarki jest rOwnoznaczne z
powigkszeniem rynku, wzrostem skali rodzimej produkcji, a w konsekwencji obnizeniem
kosztu przecigtnego. ROwnoczesnie w gospodarce otwartej nabywcy moga wybieraé z
wiekszej liczby odmian niz w gospodarce zamknigtej. Tym razem bowiem pochodzg one nie
tylko z kraju, lecz i1 (zwykle duzo wigkszej niz rodzimy kraj) zagranicy.

Teoretyczne podstawy modelu grawitacji sformutowat Helpman (1987), ktory
dowodzi, ze dwustronny handel miedzy dwoma panstwami jest wprost proporcjonalny do
iloczynu ich produktéw krajowych brutto (PKB). Bardziej rozbudowane wersje modelu
pozwalaja ponadto pokazac, ze wigksze 1 bardziej do siebie zblizone kraje bardziej
intensywnie ze soba handluja niz kraje mniejsze i bardziej si¢ od siebie rozniace®. Za pomoca
modelu grawitacji objasnia si¢ typowy (oczekiwany w normalnych warunkach) poziom

dwustronnej wymiany towarowe;.

% Celowo piszemy o krajach “wigkszych” i “mniejszych”, zeby odrézni¢ je od, opisywanych w ekonomii miedzynarodowej,
krajow duzych i matych wyrdznianych w zaleznosci od ich wptywu (lub braku wptywu) na ceny na rynku $wiatowym, gdyz ten ostatni
aspekt wptywu na intensywno$¢ handlu pomijamy.
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Bardziej rozbudowane wersje modelu pozwalaja uwzgledni¢ dalsze czynniki
wplywajace na intensywno$¢ handlu dwustronnego. Moze np. chodzi¢ o zamozno$¢
spoleczenstw mierzong zwykle za pomocg PKB per capita oraz o zmienne charakterystyczne
dla analizowanych par panstw. Sg to zmienne zero-jedynkowe (dummy variables), ktore
pozwalaja uwzgledni¢ czynniki dodatnio lub ujemnie wptywajace na wymiang handlowa i
trudno mierzalne za pomoca metod ilosciowych (np. wspdlnote jezykowa lub kulturowa, czy
obecno$¢ wspodlnej granicy). Takie uzupetnienia pozwalaja — przynajmniej cze§ciowo —
objasni¢ odchylenia od typowych rozmiaréw handlu dwustronnego. Cho¢ Baltagi, Egger 1
Pfaffermayr (2003, 393) wspominaja az o kilkudziesigciu zmiennych stosowanych w
dotychczasowych badaniach, badacze i tak spierajg si¢ o zakres rozbudowywania takich
modeli oraz o wtasciwy dobdr zmiennych w réwnaniach opisujacych twierdzenie Helpmana.

Wsrdd zmiennych zero - jedynkowych coraz cze$ciej pojawiajg si¢ zmienne
dotyczace udziatu partneréw handlowych w porozumieniach integracyjnych. W poczatkowym
okresie wprowadzano takie zmienne nie rozdzielajac roznych rodzajéw porozumien i, w
konsekwencji, r6znego zakresu procesow integracyjnych. Obecnie coraz cz¢scie] wyodrgbnia
si¢ zmienne §wiadczace o udziale w roznych typach porozumief. Chodzi o to, Ze pogltgbianiu
integracji towarzyszy zwykle faczenie rynkéw wewngtrznych poszczegolnych panstw, co —
bez watpienia — prowadzi do intensyfikacji wzajemnej wymiany. Ostatnio pojawity si¢
badania empiryczne, ktorych autorzy badaja tez wptyw tworzenia unii monetarnych na
intensywno$¢ handlu. Wtasnie do nich odwotuje si¢ literatura przedmiotu analizowana w
dalszej czesci tego rozdziatu oraz autorski model stanowigcy gtdowna cze$¢ tego opracowania

(zob. rozdziat 6).

5.2 EMPIRYCZNE BADANIA WPLYWU INTEGRACJI MONETARNEJ

Pionierem w wykorzystywaniu modelu grawitacji w badaniach wplywu integracji
monetarnej na wymiang handlowa jest Rose (2000), ktéry zastosowat zmienng binarng
reprezentujgcg integracje monetarng. Rose poddat testowi empirycznemu nastepujace
roOwnanie:

In|RV ) = ay + ) IniRY RY,) + LIniDistance, ) + B(CU,} + controls

b

gdzie RV jest realng wartoscig handlu dwustronnego, RY - realnym PKB kraju
reportera (o od origin) i kraju partnerskiego (d od destination), bedacego partnerem
handlowym kraju reportera. Distance jest odlegtoscia dzielaca handlujace panstwa, za§ CU -

zmienng zero-jedynkowa rowna 1, kiedy oba kraje (reporter i partner) tworzg uni¢ walutows.
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Rose (2000) przeanalizowatl dane handlowe dotyczace 186 krajéw w latach 1970-
1990. Badanie przeprowadzil wigc na podstawie okoto 33 tysigcy par krajow, z czego 330 par
postugiwato si¢ wspolng walutg. Wplyw unii walutowej na handel oszacowany przez Rose’a
okazat si¢ istotny statystycznie i dodatni. Rose wskazal na dwie gtéwne przyczyny uzyskania
takiego wyniku. Pierwsza zwigzana jest z wyeliminowaniem zmiennosci kursu walutowego,
co — zgodnie z teorig przedstawiong w rozdziale 2 — zmniejsza niepewnos¢ 1 ryzyko zwigzane
z zawieraniem transakcji handlowych. Druga dotyczy monetarnych skutkow postugiwania sie
jedna waluta. Zgodnie z teorig wprowadzenie wspolnej waluty znacznie obniza koszty
transakcyjne ponoszone przez przedsigbiorstwa. Wtasnie ten drugi aspekt, ma wedlug
cytowanego Rose’a znacznie wigkszy wplyw na rozwdj wymiany mi¢dzynarodowej. Tak jest
dlatego, ze ryzyko kursowe mozna eliminowac rdwniez inaczej niz przez wprowadzenie
wspdlnej waluty (np. przez zawarcie kontraktu typu forward). Sama stabilizacja monetarna
nie wplywa wiec, zdaniem Rose’a, znaczaco na handel. Rose stwierdzit tez, ze postugiwanie
si¢ wspolng walutg znacznie poglebia integracje gospodarcza, co ostatecznie przynosi wigksze
korzys$ci niz samo usztywnienie kursu walutowego (taka interpretacja jest zgodna z ujgciem
monetarystow wskazujacym na endogeniczno$¢ integracji monetarnej).

Obliczony przez Rose’a wptyw integracji monetarnej na handel okazal si¢ zaskakujaco
duzy. Z jego analizy wynika oczekiwany wzrost obrotow handlowych w nastepstwie
cztonkostwa w unii monetarnej o 235% w pordwnaniu ze stanem, w ktorym partnerzy
handlowi postuguja si¢ r6znymi walutami. Prostota modelu Rose’a, interesujace i
kontrowersyjne wyniki oraz niezwykla otwarto$¢ autora®' zapoczatkowaty kolejne badania,
za$ sam, tak zaskakujacy, wplyw integracji monetarnej nazwano efektem Rose’a.

Efekt Rose’a obliczony w cytowanym opracowaniu z 2000 r. oceniany jest obecnie
jako znacznie przeszacowany. Krytyce poddaje si¢ trzy gtowne kwestie: pomini¢cie
zmiennych skorelowanych ze zmienng oznaczajacag uni¢ walutowa, nieuwzglednienie
odwréconej przyczynowosci (intensywny handel migedzy krajami prowadzi do zawarcia unii
monetarnej) oraz niewtasciwg specyfikacj¢ modelu. Dodatkowo zarzucano Rose’owi, ze

przedstawione w jego tescie empirycznym pary krajow tworzacych uni¢ monetarng, sg bardzo

®! Rose publikuje na stronie http://faculty.haas.berkeley.edu/arose/RecRes. htm#Topic zaréwno wyniki swoich badan, jak réwniez
bazy danych, ktore byty podstawa testow empirycznych. Kontynuatorzy badan podkreslaja, ze taka postawa Rose’a pozwala bezposrednio
odnosi¢ si¢ do jego wynikow i weryfikowaé jego dane, co przyczynia si¢ do szybkiego rozwoju prac nad wptywem integracji monetarnej na
handel.
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mate, biedne, lub przyjmuja waluty silniejszych partneréw gospodarczych®. W
konsekwencji, oceny warto$ci parametru dotyczacego unii monetarnej wykazywaty silniejszy
wzrost handlu niz to wynika z gospodarczego znaczenia panstw, ktore je tworza.

Badanie zostato wielokrotnie powtdrzone przez samego Rose’a we wspotpracy z
réznymi uczonymi, a takze przez wielu innych autorow. Jednym z najwazniejszych byto
badanie Frankela i Rose’a (2000) przeprowadzone dla lat 1970-1995 w pigcioletnich
przedziatach czasowych przy uzyciu modelu grawitacji z testem empirycznym obejmujacym
dwustronny handel ponad 180 krajow. Autorzy wprowadzili nowe zmienne odnoszace si¢ do
powigzan kolonialnych, porozumien o preferencjach handlowych, unii politycznych,
wspolnych granic itd. Z ich badania wynika statystyczna oraz ekonomiczna istotnosé
badanych zmiennych, za$ oceny parametrow modelu miaty oczekiwane znaki. W rownaniu
regresji ocena parametru przy zmiennej dotyczacej cztonkostwa w unii monetarnej wyniosta
1,2, co oznacza oczekiwany handel migedzy cztonkami unii 3,4 razy wigkszy niz bez jej
utworzenia. Wynik okazat si¢ podobny do uzyskanego przez Rose’a (2000).

Glick 1 Rose (2001) przeprowadzili analiz¢ na rozszerzonej probie danych, niz ta,
ktora zastosowal Rose (2000). Ich badanie objeto 217 krajow oraz lata 1948-1997 1 miato
pokaza¢, jak na handel wptywa przystapienie, albo opuszczenie unii monetarnej. Autorzy
interesujaco zdefiniowali samg przynalezno$¢ do unii monetarnej: parytet 1:1 wzajemnych
kursow walutowych. A zatem, pary krajow o innym parytecie, nawet jesli miaty sztywne
wzajemne kursy walutowe, nie zostaly uwzglednione jako nalezace do unii monetarne;.
Dodatkowo do roéwnania wprowadzono nowe zmienne np. wielko$¢ populacji, PKB per
capita 1 zmienne binarne znane z innych badan. Oszacowanie parametru przy zmiennej
opisujacej uni¢ walutowa uzyskane przy uzyciu klasycznej metody najmniejszych kwadratow
wyniosto 1,3 co oznacza oczekiwany ponad 3,7-krotny wzrost handlu, czyli wrecz wigkszy od
uzyskanego przez Rose’a (2000). Glick 1 Rose wykorzystali takze estymator
wewnatrzgrupowy, traktujac efekty indywidualne jako ustalone. Przy tej metodzie estymacji
uzyskali duzo mniejsze oszacowanie parametru wskazujace na prawie dwukrotny wzrost
rozmiaréw handlu wskutek wprowadzenia unii walutowe;.

Rose 1 Wincoop (2001) uwazaja, ze wzrost handlu dwustronnego zalezy w duzym
stopniu od wielko$ci wymiany miedzy reporterem i partnerem przed przyjeciem wspdlnej
waluty. Jezeli zatem ich wspdtpraca gospodarcza byla intensywna przed utworzeniem unii, to

nie mozna si¢ spodziewac gwattownego wzrostu handlu. Znaczacego wzrostu mozna

2 Baldwin R., “In or Out: Does It Matter? An Evidence-Based Analysis of the Euro's Trade Effects = CEPR, 2006, s. 19-28
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natomiast oczekiwaé wtedy, kiedy przed zawarciem porozumienia obroty handlowe nie byty
wysokie. Ich zdaniem, w przypadku UGW wzrost powinien by¢ wzglednie maty. Ze
wzrostem dobrobytu zwigzanego ze spadkiem kosztow transakcyjnych jest odwrotnie.
Najbardziej na wejSciu do unii monetarnej korzystaja kraje, ktorych obroty handlowe byty
najwigksze. W artykule autorzy wykorzystujg prosty model Andersona i van Wincoopa
(2000), w ktorym handel migdzy panstwami zalezy od wysokosci barier w handlu
dwustronnym w pordwnaniu ze §rednimi ograniczeniami w w wymianie towarowej badanego
kraju reportera ze wszystkimi partnerami. To oznacza, ze handel bedzie si¢ kierowal tam,
gdzie koszty jego prowadzenia sg najnizsze. Badanie przeprowadzono dla 200 krajow, dla lat
1970-1995 przy stosowaniu S-letnich okreséw. Na podstawie oszacowan uzyskanych przy
uzyciu metody najmniejszych kwadratow autorzy wnioskuja, ze efekt wejscia do UGW
spowoduje oczekiwany wzrost handlu o 400%. Modyfikuja nast¢pnie analize
przeprowadzajac badanie na podstawie danych ze 143 krajow (dla ktérych autorzy
dysponowali pelnymi danymi)w latach 1980-1990. Zamiast zmiennej zerojedynkowej dla unii
walutowej wprowadzaja ekwiwalent bariery handlowej. Otrzymuja wyniki, ktore wskazuja
spodziewany 58-procentowy wzrost handlu w panstwach UGW.

Persson (2001). jako pierwszy poddal analizie wyniki otrzymane przez Rose’a (2000).
Ma on watpliwosci co do poprawnosci proby wybranej przez Rose’a. Jego zdaniem, wptyw
cztonkostwa w unii monetarnej na handel moze by¢ znacznie przeszacowany wowczas, gdy
panstwa postugujace si¢ wspolng walutg roznig si¢ do§wiadczeniami od panstw pozostajacych
poza unig, oraz gdy zalezno$¢ handlu od czynnikoéw o nim decydujacych jest bardziej
ztozona, niz da si¢ opisa¢ za pomoca regresji liniowej. Dodatkowym zarzutem wobec badania
Rose’a jest fakt, iz wyniki moga by¢ znieksztatcone przez to, ze pary panstw tworzacych unie
monetarne badane przez Rose’a skladaja si¢ gldwnie z panstw matych, biednych, potozonych
na tym samym obszarze geograficznym, czg¢sto postugujacych sie tym samym jezykiem i
bedacych cztonkami jednej strefy wolnego handlu. W niektorych przypadkach analizowane
kraje byly wrecz wezedniej jednym panstwem. Te wszystkie czynniki prowadza do tego, ze
ponadproporcjonalnie duzy wolumen ich handlu dwustronnego nie wynika z postugiwania sie¢
jedna waluta, lecz zaburza wyniki estymacji. Persson (2001) podkresla, ze wzrost obrotow
handlowych jest znaczny z powodu niskich kosztéw handlu, jednak te koszty, ze wzgledu na
charakterystyke wybranych krajow nie sg zwigzane jedynie ze wspolng walutg. Jest
prawdopodobne, ze wynikaja z innych, na przyktad geograficznych i historycznych

uwarunkowan. Persson (2001) zaproponowat alternatywne podejscie do liniowej regresji
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Rose’a (2000), polegajace na uzyciu techniki dopasowywania grup, zapozyczonej z literatury
dotyczacej rynku pracy. Uzyskal wynik wskazujacy na oczekiwany wzrost intensywnosci
handlu o 13 - 66% w nastegpstwie wprowadzenia wspolnej waluty.

Jako$ciowa zmiang¢ w badaniach empirycznych wptywu integracji monetarnej na
handel panstw w niej uczestniczacych spowodowato powstanie strefy euro. Jednak pierwsze
badania wptywu wprowadzenia euro na wymian¢ handlowg nalezy analizowac z ostroznoscia
ze wzgledu na krotki szereg czasowy danych wykorzystanych w badaniu. Jedne z pierwszych
szacunkow handlowych efektéw utworzenia UGW przedstawili Bun i1 Klaassen (2002). W
badaniu uzyli danych z lat 1995-2001 dotyczacych handlu dwustronnego 15 panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz handlu cztonkéw UE z panstwami G7. Wptyw UGW
na handel mial byl kontrolowany przez wprowadzenie zmiennej binarnej (warto$¢ 1 w
przypadku uczestnictwa w UGW; 0 dla panstw spoza UGW) oraz zmiennej reprezentujacej
zmienno$¢ kursow walutowych. W ten sposob rozszerzyli standardowa analiz¢ panelowa
wprowadzajac dynamike do modelu. Wyniki okazaly si¢ zgodne z przewidywaniami autorow,
lecz znacznie nizsze niz w pionierskim badaniu Rosa. W 1999 r. eksport wewnatrz UGW
mial, ich zdaniem, wzrosna¢ o 3,9%, w 2000 o 6,9%, natomiast w 2001 az o0 37,8%. Z kolei
przewidywany wzrost w dlugim okresie miat si¢gaé 13,4%. Wszystkie wyniki sg
statystycznie istotne i wskazujg na rosnacy dodatni wptyw wspolnej waluty na wielko$¢
obrotow handlowych. Autorzy zaznaczaja jednak, ze wykorzystane przez nich dane obejmuja
jedynie krotki, trzyletni okres funkcjonowania UGW, co jest nie wystarczajace, aby uzyskac
w pelni wiarygodng oceng efektow handlowych integracji monetarnej w Europie.

Takze Micco, Stein, Ordonez (2003) szacuja wptyw powstania UGW na handel.
Uzywaja danych panelowych dla 22 rozwinigtych gospodarek, ktoérych (dwustronny) handel z
calym $wiatem badaja w latach 1992-2002. Analiz¢ wptywu istnienia UGW umozliwia
wprowadzenie zmiennych binarnych rownych 1 wtedy, kiedy jeden kiedy jeden z partnerow
nalezy do UGW oraz kiedy obydwaj partnerzy nalezag do UGW. W badaniach uwzgledniaja
kilka wersji modelu grawitacji. Traktuja np. efekty indywidualne raz jak ustalone, a nastepnie
jak losowe. Za podstawg biorg albo catg probe, albo wytacznie panstwa nalezace do Unii
Europejskiej. Aby unikng¢ probleméw zwigzanych z endogeniczno$cig zmiennych
objasniajacych, autorzy uwzgledniajg w modelu zmienng okreslajaca pary krajow, bedacych
partnerami handlowymi, co pozwala na estymacj¢ wplywu samej unii monetarnej na handel,
bez wzgledu na zmienne charakteryzujace poszczegolne gospodarki (jezyk, odlegtosc).

Przeprowadzona regresja wskazuje na to, ze wptyw przynalezno$ci obu panstw do strefy euro
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na handel jest dodatni i istotny statystycznie. Z oszacowanego przez nich modelu mozna
wnioskowac, ze oczekiwany wzrost wielko$ci handlu po utworzeniu europejskiej unii
monetarnej wynosi 4 - 16%. Interesujace jest to, ze autorzy wskazuja takze na pozytywny
wplyw utworzenia strefy euro na handel z krajami trzecimi. Wada badania jest mata liczba
obserwacji bedacych podstawa testu empirycznego. Ze szczegdlng ostroznoscia nalezy
traktowac¢ wyniki uzyskane na probie 15 krajow UE.

Do najnowszych badan nalezy analiza Bergera i Nitscha (2007), ktoérzy pokazuja brak
zalezno$ci migdzy zwigkszeniem wolumenu handlu a wprowadzeniem euro. Autorzy
postuzyli si¢ danymi z 22 panstw wysoko rozwinigtych, analogicznie, jak to zrobili Micco,
Stein i Ordonez (2003), jednak ich analiza obejmuje dtuzszy okres (1948 — 2003). Berger i
Nitsch powtarzaja za Micco, Steinem 1 Ordonezem estymacj¢ metoda najmniejszych
kwadratow 1, podobnie jak oni, wykorzystuja estymator wewnatrzgrupowy w modelu z
efektami ustalonymi. W ostatniej wymienionej specyfikacji modelu ocena parametru przy
zmiennej UGW wskazuje na oczekiwany wzrost wolumenu handlu o 15%. Berger i Nitsch
zwracaja jednak uwage, ze utworzenie unii monetarnej byto koncowym etapem procesow
integracyjnych trwajacych od lat 50 XX w., dlatego autorom zalezato, aby pokazac¢ przeptywy
handlowe w tymze kontekscie historycznym. Zdaniem autoréw, efekty handlowe byty
widoczne znacznie wezesniej przed stworzeniem UGW, ze wzglgdu na zniesienie barier
handlowych (celnych i poza celnych) i utworzenie jednolitego rynku. Kiedy do modelu
autorzy wprowadzaja zmienng kontrolujaca te procesy integracyjne — pozytywny wplyw euro
znika.

Belke i Spies (2008) zajeli si¢ z kolei prognozowaniem wptywu wprowadzenia euro
na handel panstw cztonkowskich europejskiej unii monetarnej oraz panstw Europy Srodkowej
1 Wschodniej. Autorzy uzyli danych panelowych obejmujacych kraje bedace cztonkami
OECD oraz nowe kraje cztonkowskie UE w latach 1991-2004. Ich prac¢ wyrdznia skupienie
uwagi na technicznych aspektach estymacji, co miato spowodowac, ze model dawatby
wzglednie wiarygodne i pozbawione btedow wyniki. Autorzy stosuja estymator Hausmana-
Taylora. Uzyskane pOrzez nich wyniki s zgodne z teorig grawitacji, a oszacowanie parametru
przy zmiennej] UGW wskazuje na wzrost wolumenu handlu jedynie o 15%. Wplyw unii
monetarnej jest wigc niewielki w pordwnaniu z tym, jaki przewidywat Rose (2000), lecz

poréwnywalny z uzyskanym przez Micco, Steina i Ordoneza (2003).
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Modele grawitacji jako narzedzie badania wplywu integracji monetarnej na handel

Belke i Spies (2008) proponuja w kolejnym ,,kroku” zbadanie rocznego wpltywu
zmiennej okreslajacej udzial w UGW na handel. Ich zdaniem, wptywata ona pozytywnie na
handel do 2002 r., natomiast od 2003 r. jej wptyw jest negatywny.

Rowniez Cieslik, Michatek 1 Mycielski (2009) stosuja estymator Hausmana-Taylora.
Ich badanie podobnie, jak omawiane wcze$niej prace, zostato przeprowadzone w oparciu o
model grawitacji, za$ panel danych objat kraje Europy Srodkowej i Wschodniej lub panstwa
cztonkowskie OECD oraz ich partnerow handlowych w latach 1993 — 2006. Estymacja
zostata przeprowadzona przy uzyciu modelu z efektami ustalonymi, losowymi oraz metody
Hausmana-Taylora. Dodatkowo autorzy wprowadzajg duza liczb¢ zmiennych zero-
jedynkowych do modelu, ktore kontroluja wptyw cztonkostwa w WTO, OECD, CEFTA,
BAFTA i innych organizacjach oraz ugrupowaniach. Niemal wszystkie zmienne
wprowadzone przez tych autorow okazaty si¢ statystycznie istotne. Otrzymano dodatnia i
statystycznie istotnie r6zng od zera oceng parametru przy zmiennej zero-jedynkowej
okreslajacej przynalezno$¢ do strefy euro. Otrzymane wyniki wskazujg na stymulujacy
wplyw wprowadzenia euro na handel mi¢dzy czlonkami UGW. Ich zdaniem, przynaleznos$¢
do strefy euro prowadzi do oczekiwanego wzrostu eksportu o 13%. Autorzy nie wyjasniaja
jednak, jakimi przestankami si¢ kierowali przy wyborze zmiennych endo- i egzogenicznych
co jest wadg ich analizy, bowiem te wybory moga znaczaco wptywac¢ na wyniki estymaciji.

Baldwin (2006, str. 70) analizuje w jaki sposob efekty handlowe ujawniajg si¢ w
poszczegblnych panstwach cztonkowskich strefy euro i w réznych gateziach przemystu. Z
jego analizy wynika, ze najwigksze korzysci odnosi Hiszpania oraz kraje najscislej
zintegrowane, czyli panstwa Beneluksu i Niemcy, najmniejsze za$ Grecja, ktéra moze nawet
ponosic straty. Korzysci sa skoncentrowane w branzach charakteryzujacych si¢ rosngcymi
korzy$ciami skali 1 konkurencja niedoskonata, czyli w przemystach maszynowym,
samochodowym oraz w produkcji zréoznicowanych débr konsumpcyjnych. Baldwin (2006)
stwierdza, ze efekty handlowe wynikajg w gtéwnej mierze nie ze spadku kosztéw
transakcyjnych, lecz z importu nowych, wczesniej niedostgpnych, dobr (odmian) do strefy

euro (obnizenie staltych kosztow zwigzanych z przywozem nowych dobr).
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5.3 PODSUMOWANIE

Przedstawione wtasnie wyniki badan maja jedng wspolng cechg: wszystkie powstalty w

oparciu o model grawitacji, ktérego jedng ze zmiennych jest zmienna binarna reprezentujaca

integracj¢ monetarng. Niezmienna pozostaje rowniez gtdwna metoda szacowania samego
wplywu. Natomiast rézni autorzy czynig podstawg testow empirycznych odmienne (i
odmiennie wybierane) grupy panstw. Badania dotycza ponadto réznych okresow. Zmieniaja
si¢ tez techniki estymowania modeli grawitacji (od metody najmniejszych kwadratéw do
estymatorow Hausmana-Taylora). Po czesci przyczyng jest wigksza obecnie dostepnosé
wiarygodnych danych niz to mialo miejsce w przesztosci. Praca Rose’a rozpoczela badania
nad wplywem integracji monetarnej na handel 1 wykorzystywaniem do nich modeli
grawitacji. Oszacowany przez Rose’a ponad 200-procentowy wptyw z pewnoscig byt
przeszacowany. Obecnie ocenia si¢, ze wptyw integracji monetarnej, w tym wprowadzenia
euro, na handel jest raczej umiarkowany 1 miesci si¢ w przedziale od 5% do 10%.
Oddziatywanie euro ujawnito si¢ w zasadzie natychmiast, bo juz w 1999 r. 1 nie miato
charakteru dyskryminacyjnego, gdyz nie ograniczato si¢ do pobudzenia handlu wewnatrz
UGW, lecz sprzyjato takze ozywieniu handlu zewnetrznego. Interesujace jest takze to, ze
wielko$¢ oszacowanego wplywu unii monetarnej na wymiang towarowa zmniejsza si¢ wraz z
uptywem lat az do pracy cytowanych Belke 1 Spies, w ktorym zaczyna si¢ moéwi¢ o ujemnym

znaku wspotczynnika kontrolujgcego przynaleznos¢ do unii monetarne;...
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Rozdzial 6

ROZDZIAL 6. EMPIRYCZNE BADANIE WPLYWU
INTEGRACJI MONETARNEJ NA WARTOSC I DYNAMIKE

EKSPORTU

Badanie wptywu integracji monetarnej w Europie na handel prowadzimy przy uzyciu
modelu grawitacji opartego na danych panelowych z lat 1995-2009. U podstaw tego modelu
lezy zatozenie, ze wspotpraca gospodarcza pomiedzy dwoma krajami zalezy od masy
ekonomicznej kazdego z nich i odlegto$ci miedzy nimi (szerzej zob. rozdz. 5). Modelujac
wplyw integracji monetarnej na handel, ktory reprezentuje warto$¢ i dynamika dwustronnego
eksportu par krajow, przyjmujemy zmienne objasniajace tradycyjnie stosowane w modelach
grawitacji jak PKB badanego kraju (reportera) i jego partnera handlowego (partnera) oraz
odleglos¢ geograficzng miedzy krajami. Dodatkowo, zgodnie z neoklasyczng teorig handlu,
zaktadamy, ze handel miedzy dwoma partnerami jest tym intensywniejszy, im mniejsza jest
roéznica w ich wzglednym wyposazeniu w czynniki produkcji. Przyjmujemy, ze wielko$¢ te
reprezentuje réznica w PKB per capita. Uwzglgdniamy réwniez zmienne objasniajace:
wspolny jezyk, powigzania handlowe oraz powigzania walutowe. Wlasnie zmienne monetarne
sa w centrum naszego zainteresowania. To one wtasnie pokazuja na wptyw integracji
monetarnej na eksport. Uwzgledniamy eliminacje¢ ryzyka kursowego oraz przynaleznos¢ do
unii monetarnych.

Zeby oszacowaé model grawitacji w oparciu o dane panelowe, nalezy wybraé
najbardziej adekwatne podejscie do estymacji. Musi ono uwzglednia¢ zar6wno zalozenia,
ktore mozna, badz trzeba, przyja¢ w rozpatrywanej sytuacji, jak i typ estymowanych modeli.

Dane wykorzystywane do estymacji stanowig panel, w ktorym jednostka jest para
krajow prowadzacych wymiane handlowa. To umozliwia uwzglgdnienie w$rdd zmiennych
objasniajacych omoéwionych wezesniej czynnikow indywidualnych (takich, jak np. odlegtosé
dzielagca dang parg krajow), zas$ jako zmienng objasniang mozna potraktowaé wielko$¢
eksportu (albo taczna wielko$¢ obrotow handlowych) z pierwszego w parze kraju (reportera)
do drugiego (partnera). Oznacza to, ze w tej pracy zmienng objasniang jest wartos¢ eksportu,
za$ kazda para krajow (A 1 B), o ktorych mamy informacje zostaje uwzgledniona w panelu
dwukrotnie (jako AB 1 jako BA), aby uwzgledni¢ i modelowa¢ wartos¢ eksportu w obu

kierunkach. Liczba tak utworzonych jednostek (par) w panelu waha si¢ migdzy okoto 5000 i
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8000 par krajéw (w zaleznosci od okresu objetego empirycznymi testami poszczegdlnych
modeli 1 od ich specyfikacji). Pojedynczym okresem w panelu jest rok, zas dane
wykorzystane do konstrukcji modeli obejmujg okres 1995-2009. Jednocze$nie jednak w tak
dhugim okresie mozna spodziewac si¢ pewnej niestabilno$ci modelowanej relacji w czasie,
czego gldwna przyczyng sg znaczne rdéznice miedzynarodowej sytuacji ekonomicznej. W
szczegolnosci w Europie w roku 2004 mogto doj$¢ do znaczacych zmian migdzynarodowych
relacji handlowych w zwiazku z wej$ciem do Unii Europejskiej duzej liczby krajow.
Podobnie, w latach 2008-2009 mozna oczekiwac, iz dotychczas uchwycone relacje mogly
ulec zmianom w zwigzku z ogo6lnoswiatowym kryzysem gospodarczym. Dlatego tez
estymacji za pomoca roznych estymatoréw poddajemy kazdorazowo cztery rownania,
roznigce si¢ jedynie zakresem obserwacji w probie wykorzystanych do ich estymacji, nie
r6znig si¢ za$ postacig funkcyjng. Kolejne rownania szacowane sg, odpowiednio, na
podstawie petnych danych (1995-2009), okresu przed wejsciem duzej grupy krajow do UE
(1995-2004), okresu migdzy wejsciem do UE duzej liczby krajow a wystgpieniem
symptomow kryzysu gospodarczego (2005-2007) oraz okresu kryzysu gospodarczego (2008-
2009). Jak pokazemy w dalszej czgsci pracy, czgs¢ parametrow ulega znacznym zmianom w
czasie w poszczegolnych okresach. Obserwacja ich zmienno$ci pozwala tez oceni¢, w jaki
sposob rozna sytuacja na rynkach miedzynarodowych wptywa na zaleznosci miedzy
zmiennymi objasniajagcymi a zmienng objasniana.

Przedmiotem badania sg handlowe skutki integracji monetarnej w Europie, czyli
efekty stworzenia strefy euro. Proba nie zostata ograniczona jedynie do krajow europejskich
czy OECD. Panel obejmowat 178 krajow, ktory nastepnie ograniczyliSmy do 98 krajow
wykluczajac panstwa najmniejsze.

Testy empiryczne dotycza dwdoch modeli. Jeden ma na celu wskazanie czynnikow
wptywajacych na poziom, drugi za$ na dynamike zmian wielko$ci handlu zagranicznego. Ze
wzgledu na konieczno$¢ dostosowania estymatora do warunkow dynamicznych,
wystepujacych w modelu opisujacym przyczyny i dynamike zmian wartosci eksportu, nalezy
wykorzysta¢ dwa typy metod estymacji. Konstrukcji estymatorow, estymacji modeli oraz
analizie wynikéw poswigcone sg dwa kolejne podrozdziaty. Pierwszy z nich dotyczy metod
zastosowanych przy estymacji modelu statycznego, opisujacego czynniki decydujace o
poziomie eksportu. Drugi przedstawia metody wykorzystane do estymacji modelu

dynamicznego, opisujacego przyczyny zmian wielko$ci eksportu.
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Empiryczne badanie wplywu integracji monetarnej na wartos¢ i dynamike eksportu

6. 1. CZYNNIKI DECYDUJACE O WIELKOSCI EKSPORTU — ANALIZA EMPIRYCZNA

Szacowane rownanie modelu grawitacji ma postac:

InX; =@, In(GDP!)+ax, In(GDP} ) + &, In|GDPpc; —~ GDPpc'| +

+a, Indist; + o jezyk,; + atzumowa;; +

+a,euro;, ; + 0euroERM |, + a,euroUE'"; + oy eurokot;; + o, eurozew';; +

+ oy uniamon’; + o ;uniamonzew' ; + o4, zmiennosc; + €,

Zmienng objasniang w roOwnaniu opisujacym czynniki decydujace o poziomie eksportu
z kraju reportera (i) do kraju partnera (j) jest logarytm eksportu (X;;). Warto$¢ eksportu w
tysigcach USD z kraju i do kraju j podawana jest wedtug r6znych nomenklatur (HS, SITC) w
bazie Comtrade. Ze wzgledu na wigksza ilo$¢ danych skorzystaliSmy z danych handlowych
wedhug nomenklatury SITC. Jednoczesnie w przypadku braku danych w danym roku dla
danej pary krajow dane uzupetialiSmy danymi z bazy HS, o ile byly one dostepne.

Wsrod zmiennych objasniajacych uwzglednilisSmy:

GDP/ - PKB kraju reportera (i), z bazy WDI WB (http://data.worldbank.org), w

cenach biezacych, mierzony w tysigcach USD. Ta zmienna pozwala na sprawdzenie, jak na
podaz eksportu wptywa potencjat gospodarczy kraju eksportujacego. Spodziewamy sie¢
dodatniego wplywu (czyli dodatniego znaku wspdlczynnika)

GDP; - PKB kraju partnera (j) z bazy WDI WB, w cenach biezacych, mierzony w
tysigcach USD. Zmienna objasnia, jak na popyt na eksport wptywa PKB kraju importujacego
(reportera). W przypadku tej zmiennej rowniez spodziewamy si¢ wspotczynnika ze znakiem
dodatnim.

‘GDPpci’ —GDPpc,

- modul r6znicy w nominalnym PKB per capita miedzy krajami i

1j obliczany na podstawie danych z bazy WDI WB w USD. Im mniejsza jest réznica migdzy
nominalnymi PKB per capita w parze handlujacych panstw, tym wiekszy powinien by¢ ich
wzajemny handel (oczekiwany dodatni znak wspotczynnika).

dist; - odlegtos¢ migdzy handlujagcymi panstwami i oraz j obliczana jako odlegtos¢
pomigdzy najbardziej zaludnionymi miastami obu panstw (zwykle stolicami), w km. Dane
pochodza z CEPII (Centre d’Etudes Prosepctives et d’Informations Internationales,
www.cepii.fr). Odlegtos¢ reprezentuje koszty handlu, w tym przede wszystkim koszty

transportu i negatywnie wptywa na wzajemny handel. Im bardziej kraje sa od siebie oddalone,
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tym wicksze sg koszty zwigzane z ich handlem i dlatego moze by¢ on wzglednie maty
(oczekiwany ujemny znak wspotczynnika).

Jjezyk; - zmienna binarna, ktora wtedy przyjmuje wartos¢ 1, kiedy kraje maja wspolny

oficjalny jezyk. Wartosci zmiennej podajemy za CEPIL. W poczatkowych badaniach
przyjmowano, ze wspolny oficjalny jezyk dziata korzystnie na kontakty handlowe. Obecnie
wspolny jezyk niekoniecznie uznaje si¢ za czynnik determinujacy te kontakty. To wynika z
rozwoju technologii, z obecnosci nowych form komunikowania si¢ za posrednictwem
internetu oraz ze stosowania komunikatorow. Co wigcej, powszechna znajomos$¢ jezyka
angielskiego na $wiecie prowadzi do zwigkszenia kontaktow handlowych mi¢dzy krajami,
ktore nie maja wspolnego oficjalnego jezyka (oczekiwany dodatni znak wspotczynnika).

umowa;; - zmienna binarna, ktora przyjmuje warto$¢ 1 wowczas, gdy kraje i oraz j

majg podpisang umowe handlows. Dane zostaty opracowane na podstawie bazy Swiatowej
Organizacji Handlu (http://rtais.wto.org). UwzgledniliSmy takie umowy, jak: preferencyjne
umowy handlowe, strefy wolnego handlu, strefy wolnego handlu rozszerzone o integracje
gospodarczg, unie celne oraz unie celne rozszerzone o integracje gospodarczg. Umowy
handlowe sg forma dyskryminacyjnej liberalizacji handlu. Pozwalaja przed wszystkim znosi¢
bariery celne i1 pozacelne w handlu miedzy panstwami cztonkowskimi porozumienia. Zgodnie
z teorig ich wplyw na wzajemne stosunki handlowe jest pozytywny. Spodziewamy si¢ wigc
dodatniego znaku wspoétczynnika.

Zmiennymi objasniajagcymi zwigzanymi z integracja monetarng sa:

euro;, ;- zmienna binarna, ktora przyjmuje wartos¢ 1 wtedy, kiedy kraje i oraz j naleza

do strefy euro. Teoria integracji monetarnej oraz badania empiryczne dowodza, Ze integracja
monetarna powinna pozytywnie wptywac na eksport (oczekiwany dodatni znak
wspolczynnika).

euroERM ; - zmienna binarna. Wynosi 1, kiedy kraj i nalezy do EMU, zas kraj j jest

cztonkiem Mechanizmu Kurséw Walutowych (ERM). Kraje nalezace do ERM decydujg si¢
obecnie na powigzanie swoich walut z euro 1 usztywnienie ich kursow (szerzej zob. rozdz. 3).
Zmienna pokazuje wptyw handlu panstwa nalezacego do strefy euro (reportera) z partnerem,
ktorego waluta narodowa jest powigzana z euro. Zaktadamy, ze przynalezno$¢ do ERM
bedaca formg integracji monetarnej oddziatuje pozytywnie na eksport panstwa ze strefy euro

(oczekiwany dodatni znak wspotczynnika).
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Empiryczne badanie wplywu integracji monetarnej na wartos¢ i dynamike eksportu

euroUE'; - zmienna binarna rowna 1, jezeli kraj i (reporter) nalezy do europejskiej
unii monetarnej, natomiast jego partner (kraj j) jest cztonkiem UE, nie nalezac ani do ERM,
ani do strefy euro, ani nie majac waluty zakotwiczonej w euro. Udziat w UE jest
réwnoznaczny z uczestnictwem w rynku wewngtrznym UE, co pozytywnie wptywa na

wzajemny handel (oczekiwany dodatni znak wspotczynnika).

eurokot;; - zmienna binarna rowna 1, kiedy kraj i nalezy do EMU, za$ waluta kraju j

jest zakotwiczona w euro. Wprowadzenie kotwicy walutowej daje eksporterom pewnosé
braku wahan kurséw walutowych, co rowniez powinno oddzialywa¢ na eksport pozytywnie

(oczekiwany dodatni znak wspotczynnika).
eurozew'j - zmienna binarna, majgca warto$¢ 1 wowczas, gdy kraj i nalezy do strefy

euro, natomiast kraj j nie nalezy ani do tej strefy, ani do UE, ani nie ma waluty zakotwiczonej
weuro. Zmienna reprezentujgca wptyw braku powigzan o charakterze integracji monetarnej
(czyli glebokiej integracji gospodarczej). Zgodnie z teorig integracji ta zmienna powinna miec¢
obojetny albo negatywny wplyw na handel dwustronny (oczekiwany ujemny znak
wspolczynnika).

t
ij

zmiennosc, , czyli zmienno$¢ kursoOw obliczana jest na podstawie dwustronnych

kursow walutowych kraju i oraz j na podstawie miesigcznych kursow neer (nominal effective
exchange rate) z baz IFS IMF(www.imf.org/external/data.htm). Zmienno$¢ kursow
bilateralnych stanowi odchylenie standardowe obliczane dla 12 miesi¢cy w roku dla
pierwszych roznic logarytmow. Jesli kurs jest staly, volatility jest rowna zeru. Niewielka
zmienno$¢ kursu powinna pozytywnie wptywac na eksport, za$ jej wzrost moze oddziatywaé
nan negatywnie, gdyz zniecheca do wspdtpracy gospodarczej (mozliwy zar6wno dodatni, jak
1 ujemny znak wspotczynnika).

uniamon'; - zmienna binarna rowna 1 wtedy, kiedy kraj i oraz j tworza uni¢
monetarng inng niz strefa euro. Oczekujemy, ze rowniez ta zmienna (podobnie jak zmienna
zwigzana z integracjg monetarng w Europie) ma pozytywny wplyw na eksport (oczekiwany
dodatni znak wspoétczynnika).

uniamonzew'; - zmienna binarna, wynosi 1, kiedy kraj i nalezy do unii monetarne;j
innej niz strefa euro, natomiast kraj j do zadnej unii monetarnej nie nalezy . Eksport do
panstw nienalezacych do tej samej unii monetarnej moze ujemnie wptywac na spadek
eksportu (oczekiwany ujemny znak wspotczynnika).

&, - sktadnik losowy
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W badaniu zastosowano posta¢ funkcyjna, w ktdrej zmienng objasniang i zmiennymi
objasniajacymi sg logarytmy poszczegolnych czynnikow (naturalnie, z pomini¢ciem
czynnikow jakosciowych zakodowanych przy uzyciu zmiennych zero-jedynkowych)®.

Nalezy zauwazy¢, ze jednym z celow badania jest okreslenie wptywu cztonkostwa w
strefie euro i w innych porozumieniach walutowych zwigzanych ze strefg euro (ERM,
zakotwiczenie waluty narodowej) na eksport. Zbadamy réwniez wptyw czlonkostwa w Unii
Europejskiej na wymiang z panstwami strefy euro. Dodatkowo wprowadzono zmienne zero-
jedynkowe pozwalajace bada¢ wplyw przynalezno$ci do innych niz strefa euro unii
monetarnych. Tym razem chodzi o analiz¢ wptywu umow o preferencjach handlowych na
eksport.

W modelu zaproponowalis$my osiem zmiennych zero-jedynkowych pozwalajacych
okresli¢ stopien powigzan monetarnych i handlowych, ktorych interakcje ze wszystkimi
zmiennymi ilo§ciowymi zostaty uwzglednione w modelu. W tym opracowaniu nie
przedstawiamy jednak wynikow estymacji takich modeli, poniewaz testy istotnosci
zmiennych interakcyjnych wykazaty, ze nie majg one istotnego statystycznie wptywu na
zmienng objasniang na racjonalnych poziomach istotnosci. W dalszej cz¢sci pracy
ograniczamy si¢ zatem do prezentacji wynikdéw estymacji modeli, w ktérych zmiennymi
objasniajacymi sg jedynie czynniki wymienione wczesniej w tym rozdziale.

Szacowany model ma charakter modelu statycznego, w ktérym wprowadzono
jednokierunkowe efekty indywidualne, traktujac kazda parg krajow jako pojedyncza
jednostke w panelu. Estymatorami stosowanymi zazwyczaj w takiej sytuacji sg estymator
efektow ustalonych (fixed effects) oraz estymator efektow losowych (random effects).
Niestety jednak, ich zastosowanie napotyka na powazne trudnos$ci. Nieco mniej
restrykcyjnym z wymienionych ze wzgledu na przyjmowane zatozenia jest podejscie z
efektami ustalonymi (wyniki zob. Tabela 6.1). Ograniczeniem technicznym jest w tym
przypadku koniecznos$¢ usunigcia wspotliniowosci zmiennych objasniajacych, co prowadzi do
niemoznos$ci uwzglednienia w modelu wszystkich tych zmiennych, ktorych wartosci sg state
w czasie w kazdej parze krajow. Typowym przyktadem takiej zmiennej jest odlegltos¢ miedzy
krajami. Istotnym zatozeniem, co do spetnienia ktérego mozna mie¢ watpliwosci, jest
zatozenie $cistej egzogenicznos$ci zmiennych objasniajacych w sensie ich nieskorelowania z

biezacymi, przesztymi i przysztymi warto$ciami sktadnika losowego dla rozpatrywanej

% Teoretyczne podstawy modelu grawitacji oméwione w Czarny E., Sledziewska K. 2009, , Polska w handlu §wiatowym”, PWE,
str. 75-81
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obserwacji. W przypadku zdecydowanej wigkszo$ci zmiennych o charakterze
makroekonomicznym takie zatozenie wydaje si¢ trudne do spetnienia. Jednoczes$nie,
teoretycznie mozliwym do zastosowania rozwigzaniem w sytuacji, gdy zatozenie to nie jest
spelnione, jest zastosowanie metody zmiennych instrumentalnych. Jednakze zastosowanie tej
metody wymaga wykorzystania odpowiednich instrumentéw: zmiennych, ktore sag w
znaczacy sposob skorelowane z endogenicznymi zmiennymi objasniajagcymi, a jednoczesnie
nieskorelowane ze sktadnikiem losowym modelu. Juz samo wskazanie takich zmiennych na
poziomie zalezno$ci makroekonomicznych jest trudne. Dodatkowym ktopotem bytaby z
pewnoscig dostepnosé odpowiednich danych. W praktyce w badaniach opartych na modelach
grawitacji rzadko stosowane sg instrumenty zewnetrzne, co wynika wiasnie z trudnosci z ich
znalezieniem i uzyskaniem odpowiednich instrumentow, dla ktorych dostgpne sa dane. Prace,
w ktoérych proponuje si¢ wykorzystanie okreslonych instrumentéw sg z reguty w literaturze
kontestowane (zob. np. Egger 2002), poniewaz trudno jest jednoznacznie wykazaé, ze
stosowane instrumenty sa rzeczywiscie egzogeniczne. Gdyby za$ zastosowane instrumenty
dodatkowo byty endogeniczne, mogtoby to prowadzi¢ do zwigkszenia obcigzenia estymatora

.. .. , .64
oraz do zmniejszenia jego efektywnos$ci™ .

TABELA 6.1. WYNIKI ESTYMACJI MODELU (WIELKOSC EKSPORTU, EFEKTY STALE)

(1) 2 3) 4)
Zmienne 1995-2009 1995-2003 2004-2007 2008-2009
In(GDP') 0.576%%* T 12175 0.779%%* T128%%%
(0.0178) (0.0105) (0.104) (0.186)
In(GDP') 0.758%** 0.828%** 0.572%%% 0.856%**
J
(0.0165) (0.00925) (0.102) (0.157)
-0.0425%** -0.0758%** -0.0392 0.0385
ln‘GDPpci’ —~GDPpc,
(0.00924) (0.00959) (0.0339) (0.0458)
Indist, -1.268***
ij
(0.0282)
ek, 0.833%%*
j
(0.0647)
mowd 0.0928%** 0.144%% 0.109 0.0224
ij
(0.0260) (0.0353) (0.135) (0.171)
-0.0618 -0.0428 -0.115
euro;, ;
(0.0609) (0.0657) (0.399)
-0.0145 -0.0219
euroERM

 Egger P. 2002 "An Econometric View on the Estimation of Gravity Models and the Calculation of Trade Potentials", The
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(0.0956) (0.157)

curoUE'; 20.00924 -0.202% 0.107
(0.0695) (0.100) (0.319)
curokot! 0.0504 0.0862
(0.0771) (0.0796)
curozew's 0.0176 20.00578 0.0607
(0.0237) (0.0244) (0.451)
umiennose. 0.0308 0.558%%* 0.181 2.556%
(0.168) (0.169) (1.138) (1.276)
uniamon';; 2.248%%
(0.323)
uniamonzew' 0.353%+
(0.0789)
Stala -14.77*** -15.32%%* -15.34%** -27.35%**
(0.236) (0.352) (1.167) (3.844)
Ilo$¢ obserwacji 86 058 58 518 18 148 9392
Ilo$¢ par krajow 7 389 7098 6 665 5659

Btad standardowy w nawiasach
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

TABELA 6.2 WYNIKI ESTYMACJI MODELU (WIELKOSC EKSPORTU, EFEKTY ZMIENNE)

(1) () 3) “4)
Zmienne 1995-2009 1995-2003 2004-2007 2008-2009
In(GDP") 0.950%** L121% 1.227%% 1.256%
1
(0.00891) (0.0105) (0.0138) (0.0151)
In(GDP') 0.694%%* 0.828%** 0.877%** 0.922%**
J
(0.00805) (0.00925) (0.0120) (0.0127)
t t -0.112%** -0.0758%** -0.0895%%** -0.0322
ln‘GDPpcl. ~GDPpc!
(0.00808) (0.00959) (0.0173) (0.0200)
ndist. -1.333%%x -1.268%%* -1.068%** -1.106%**
ij
(0.0284) (0.0282) (0.0378) (0.0380)
jezyk-- 0.613%%** 0.833#%** (0.932%** 1.021 ***
1]
(0.0657) (0.0647) (0.0772) (0.0825)
umowa.'. 0.0808*** 0.144%%** 0.768*** 0.675%**
ij
(0.0252) (0.0353) (0.0762) (0.0722)
t -0.0826 -0.0428 -0.0614 -0.226
euro;, ;
(0.0597) (0.0657) (0.210) (0.185)
euroERM" -0.0833 -0.0219 0.230 -0.252
ij
(0.0956) (0.157) (0.333) (0.338)
eurOUEtij -0.0861 -0.202%* 0.150 0.0240
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(0.0693) (0.100) (0.184) (0.246)
eurokot -0.0933 -0.0862 0.123 0.159
(0.0754) (0.0796) (0.258) (0.246)
eurozew'; -0.0316 -0.00578 0.549%%* 0.204%%%
(0.0233) (0.0244) (0.0899) (0.0897)
zmiennosc, 0.260 0.558%%* -1.401 -0.0295
(0.169) (0.169) (1.070) (1.008)
wniamon'; 1.079%** 2.248%%* 2.794%%% 4.595%%%
(0.335) (0.323) (0.378) (0.507)
uniamonzew'; 0.122 0.353%%* 0.619%%* 0.928%%*
(0.0802) (0.0789) (0.0970) (0.116)
Stata -9.487% % _15.32%%% -20.35%%* 21.76%%*
(0.310) (0.352) (0.464) (0.512)
Tlo$¢ obserwacii 86,058 58,518 18,148 9,392
Tlo$¢ par krajow 7,389 7,098 6,665 5,659

Blad standardowy w nawiasach
sksksk p<0-01, *k p<0.05’ * p<0.1

Problemy z odpowiednig instrumentalizacjg powoduja, Ze autorzy proponujacy
klasyczne rozwigzania, jako jeden z gtéwnych modeli szacowanych w oparciu o dane
panelowe, wykorzystuja model z efektami ustalonymi bez modyfikacji zwigzanych z
endogenicznoscig zmiennych w sensie ich zwiazku ze sktadnikiem losowym. Fakt, iz nie
mozna uwzgledni¢ w nim zmiennych objasniajacych, ktérych warto$ci nie zmieniajg si¢ w
czasie dla zadnej sposrod par krajow powoduje, ze rozwigzaniem chetnie traktowanym
jako alternatywne jest potraktowanie efektoéw indywidualnych jako losowych (zob. Tabela
6.2). U podstaw tego podejscia lezy taki sam, jak w przypadku modelu z efektami
ustalonymi, liniowy model jednokierunkowy, w ktorym jednak efekty indywidualne
traktuje si¢ jako rozszerzenie struktury stochastycznej modelu, nie za§ dodatkowy
deterministyczny czynnik wprowadzany do zbioru zmiennych objasniajacych. W
konsekwencji, dodatkowym w poréwnaniu z modelem z efektami ustalonymi zalozeniem
jest w tym przypadku zatozenie nieskorelowania zmiennych objasniajacych z efektami
indywidualnymi. Jego niespelnienie oznaczatoby de facto skorelowanie zmiennych
objasniajacych z biezagcymi warto$ciami sktadnika losowego, a w konsekwencji obcigzenie
1 brak zgodno$ci estymatora. Niestety, to zalozenie wydaje si¢ jeszcze mniej realistyczne
niz wystepujace przy zastosowaniu efektow ustalonych zatozenie nieskorelowania
zmiennych objasniajacych ze sktadnikiem ,,czysto” losowym &. Nalezy bowiem zauwazy¢,
ze efekt indywidualny mozna w konstruowanym modelu traktowac jako grupg czynnikdéw

statych w czasie, ktore nie sg uwzglednione ws$rdd zmiennych objasniajacych, lecz
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przyczyniaja si¢ do nieproporcjonalnie wysokiej lub nieproporcjonalnie niskiej wartosci
eksportu z pierwszego do drugiego kraju w danej parze. Czynniki te oznaczaja pewna
specyficznag, niesformalizowang umowami, relacj¢ miedzy dwoma krajami, polegajaca na
ich wzajemnym przycigganiu si¢ lub odpychaniu. Na przyktad, mozna oczekiwaé, ze efekt
indywidualny w parze panstw, w sktad ktorej wchodzg Czechy i Stowacja albo Niemcy i
Austria bedzie znaczaco dodatni, za$ w parze Korea Potnocna i Korea Potudniowa
znaczaco ujemny. Jednocze$nie jednak mozna oczekiwacé, ze wowczas, gdy rozpatrywane
dwa kraje stanowigce par¢ prowadzg intensywna wymiane handlowa w duzej mierze
dlatego, ze dobre relacje migdzy kontrahentami w obu krajach (czyli sktadowa efektu
indywidualnego) wspieraja rozw6j handlu, wowczas miedzy tymi krajami stosunkowo
szybko dojdzie do zawarcia umowy handlowej (a wigc zmianie ulegnie wartos¢ okreslone;j
zmiennej objasniajacej), ktorej celem bedzie uproszczenie prowadzonej wymiany
towarowej, usuniecie zwigzanych z nig barier instytucjonalnych, a takze obnizenie kosztow
ponoszonych przez przedsigbiorstwa. Widoczne jest zatem, ze w modelu z efektami
losowymi mozna oczekiwa¢ endogeniczno$ci zmiennych objasniajacych juz wskutek ich

korelacji z efektami indywidualnymi.

Ostatni z wymienionych probleméw mozna jednak rozwigzac stosujagc estymator
Hausmana-Taylora. Zastosowanie metody Hausmana-Taylora (HT) umozliwia wprowadzenie
do zbioru zmiennych objasniajacych z jednej strony zmiennych statych w czasie (jak przy
wykorzystaniu estymatora efektow ustalonych), z drugiej zas, na uwzglednieniu zmiennych
skorelowanych z efektami indywidualnymi (cho¢ wcigz egzogenicznych z punktu widzenia
sktadnika ,,czysto” losowego €). Estymator HT jest jedng z postaci estymatorow metody
zmiennych instrumentalnych, poniewaz dopuszczenie skorelowania czgsci zmiennych
objasniajacych z efektami indywidualnymi wymaga ich instrumentalizacji. W tym celu
zamiast dodatkowych instrumentéw zewng¢trznych, co prowadzitoby do wymienionych
wczesniej probleméw ze wskazaniem odpowiednich, nieendogenicznych instrumentow,
wykorzystywane sg zmienne, w odniesieniu do ktérych zaktada si¢ brak korelacji z efektami
indywidualnymi. Tym samym bardzo istotnym elementem procedury estymacji modelu staje
si¢ dokonanie wyboru, w odniesieniu do ktérych zmiennych niezaleznych mozna przyjac, ze
sg one nieskorelowane z efektami indywidualnymi. Z pozoru wydaje si¢, iz bezpiecznie
byloby potraktowac jak najwicksza liczbe zmiennych jako endogeniczne we wspomnianym
sensie. Trzeba jednak zauwazy¢, ze oznaczatoby to automatycznie zmniejszenie liczby

zmiennych egzogenicznych rozumianych jako nieskorelowane z efektami indywidualnymi. W
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konsekwencji zmniejsza si¢ efektywnos¢ estymatora. W skrajnym przypadku jego
wyznaczenie staje si¢ niemozliwe (tak jest wowczas, gdy liczba stalych w czasie zmiennych
endogenicznych bylaby wigksza niz liczba zmiennych egzogenicznych nieskorelowanych z
efektami indywidualnymi).

Zgodnie z przedstawionym rozumowaniem i pamigtajac, ze pojedyncza obserwacja w
panelu jest para panstw prowadzacych wymian¢ handlowa, efekt indywidualny mozna
traktowac jako, autonomiczng wzgledem ujetych w modelu zmiennych objasniajacych,
,»sktonnos$¢” dwoch krajow do bardziej lub mniej intensywnej wymiany handlowe;j. Jako
zmienne potencjalnie skorelowane z efektem indywidualnym nalezy, naszym zdaniem,
potraktowac te sposrod zmiennych objasniajacych, ktore okreslajg pare krajow tworzacych
dang obserwacje, nie za§ zmienne charakteryzujace poszczegdlne kraje. Oznacza to
potraktowanie jako potencjalnie skorelowanych z efektami indywidualnymi nastepujacych
zmiennych: zmiennej binarnej wyrdzniajacej kraje powigzane umowa o preferencjach

handlowych (umowa;), logarytmu warto$ci bezwzglednej réznicy poziomu PKB per capita
w krajach tworzacych dang pare (ln‘GDPpcf - GDPpc;.‘ ) oraz zmiennej stanowigcej
przyblizenie kosztow transportu, czyli odlegtosci Indisz; .

Ostatnig zmienna, ktorg zamierzano wprowadzi¢ do modelu i ktora, jak si¢ wydaje,
jest potencjalnie skorelowana z efektami indywidualnymi, stanowi binarna zmienna colony,
przyjmujaca wartos¢ 1 dla tych sposrdd par krajow, w ktorych jedno byto kolonig drugiego,
co takze moze przyczyniac si¢ do istnienia $Scistych powigzan handlowych w danej parze
krajow, nawet mimo takich wartos$ci pozostatych zmiennych objasniajacych, przy ktorych
mozna by oczekiwa¢ matego nat¢zenia wymiany handlowej. Jednak interpretacja ocen
parametrow przy tej zmiennej prowadzita do wniosku o nierealistycznie silnym efekcie
powigzania z dawng kolonig (spodziewany eksport 20-70 wiekszy niz w przypadku krajow
niepowigzanych taka relacja). Pominigcie tej zmiennej rodzi niebezpieczenstwo wystapienia
btedu pominigtych zmiennych, ktérego skutkiem jest obcigzenie estymatora. Jednoczesnie
wydaje si¢, Ze nietypowa ocena parametru przy tej zmiennej moze wynikac z faktu, iz
wigkszos¢ par krajow, dla ktérych ta zmienna przyjmuje wartos¢ 1, sktada si¢ z dawnego
imperium o duzej warto$ci eksportu i odleglego od niego matego kraju o matym eksporcie
(niegdysiejsza kolonia). Wystepujace miedzy nimi duze réznice w poziomach PKB, duza
odlegtos¢ oraz z reguty niski PKB drugiego kraju (dawnej kolonii) powoduja, ze eksport

oczekiwany na podstawie standardowego modelu grawitacji jest bardzo niski. W tej sytuacji
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nawet nieznacznie od niego wyzsze wartosci absolutne rzeczywistego eksportu oznaczaja

kolosalng réznicg wzgledng w stosunku do oczekiwan. Poniewaz za$ model szacowany jest

na logarytmach podstawowych zmiennych, wlasnie roznice wzgledne odgrywaja tu kluczowa

role i powoduja sztuczne wypigtrzenie oceny parametru przy zmiennej colony. W tej sytuacji

za najbardziej racjonalne uznaliSmy wydaje si¢ by¢ usunigcie z proby wykorzystanej do

estymacji modelu par krajow, dla ktérych zmienna colony ma warto$¢ 1. Oznacza to

niewielkie zmniejszenie liczebnosci proby, natomiast nie prowadzi do wystgpienia btgdow

pomini¢tych zmiennych, ani do otrzymania nietypowych i trudnych do uzasadnienia ocen

parametréw. Przedstawiamy wigc wyniki estymacji poszczegolnych modeli, uzyskane na

podstawie obserwacji jedynie tych par krajéw, w ktorych nie ma historycznych doswiadczen

kolonialnych (zob. 6.3.).

TABELA 6.3. WYNIKI ESTYMACJI MODELU (WIELKOSC EKSPORTU, METODA HAUSMANA-TAYLORA)

® @) 3) @)
Zmienne 1995-2009 1995-2003 2004-2007 2008-2009
In(GDP") 0.838%** 1.028%* 1.425%% 1.448%%
1
(0.0116) (0.0158) (0.0190) (0.0348)
In(GDP') 0.636%** 0.766%** 1.019%** 1.019%**
J
(0.0107) (0.0145) (0.0186) (0.0186)
t t -0.0738%%** -0.0764*** -0.186%** 0.0224
ln‘GDPpcl. ~GDPpc'
(0.00918) (0.0114) (0.0325) (0.0484)
Indist. -3.645%%% 2.947%5% -1.958%* 2,564
ij
(0.122) (0.139) (0.189) (0.568)
jezyk-- 0.172* 0.514%%** 1.091 *** 1.096***
ij
(0.101) (0.102) (0.0942) (0.112)
umowa.'. 0.0332 -0.00833 0.121 0.0736
ij
(0.0259) (0.0374) (0.132) (0.181)
euro! 0.197%** 0.127* -1.564%%% -2.384%%%
ing
(0.0604) (0.0658) (0.341) (0.882)
euroERM -0.109 -0.102 -0.634 2.433%*
ij
(0.0953) (0.155) (0.435) (0.953)
eurOUEtij -0.0783 -0.208** -0.419%** -1.998**
(0.0692) (0.0986) (0.209) (0.880)
eurokot". -0.0560 -0.0754 -0.0283 -0.00346
ij
(0.0760) (0.0791) (0.291) (0.281)
eurozew'; -0.0169 -0.00476 0.400%** 0.127
(0.0235) (0.0242) (0.101) (0.114)
miennosc. 0.156 0.443 %% 0.929 1.616
ij
(0.168) (0.166) (1.094) (1.288)
uniamon”- -5.599%** -2.629%%* 2.093*** 2.130
ij
(0.595) (0.626) (0.674) (1.631)
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. * kksk skksk kksk
uniamonzew'; 0.219 0.480 0.846 1.256
(0.125) (0.124) (0.108) (0.147)
Stata 13.347%% 1.799 ~18.56%** _14.58%%*
(1.108) (1.387) (1.895) (4.500)
Tlo$¢ obserwacii 86,058 58,518 18,148 9,392
Tlo$¢ par krajow 7,389 7,098 6,665 5,659

Blad standardowy w nawiasach
#4% p<().01, ** p<0.05, * p<0.1

Analizujac wyniki szacunkow w oparciu o zastosowanie estymatorow Hausmana-
Taylora nalezy zauwazy¢, ze parametry przy typowych zmiennych wystepujacych w
modelach grawitacji (PKB, odlegto$¢, réznica w PKB per capita) sa dla okresu 1995-2009
istotnie rozne od zera na poziomie istotnosci 1%. Takze znaki ocen parametréw przy tych
zmiennych sg zgodne z teorig handlu. Wyjatek stanowig wyniki dla zmiennej reprezentujacej
roznice w PKB per capita w latach 2008-2009. W podanym okresie ta zmienna nie ma
statystycznie istotnego wptywu na zmienng objasniang na typowych poziomach istotnosci.
Oszacowania parametrow przy zmiennych PKB zaréwno kraju reportera (i), jak i partnera (j)
sa w kazdym badanym okresie dodatnie oraz istotne statystycznie. W przypadku wptywu
wielkosci PKB reportera jak i partnera efekty sa poréwnywalne: wzrost PKB jednego lub
drugiego o 1% prowadzi do spodziewanego przyrostu eksportu o 0,83% w przypadku
reportera i 0,64% w odniesieniu do partnera. Warto zwroci¢ uwage, ze w latach 2004-2007
oraz w okresie kryzysu (lata 2008-2009) oceny te byly wyzsze: wzrost PKB o 1% prowadzit
do przyrostu eksportu Srednio o ponad 1%, przy czym silniejszy byt wplyw PKB kraju
reportera. Wiedzac, ze w latach 2008-2009 notowano niski albo ujemny wzrost gospodarczy,
oznacza to, ze w badanym okresie reakcje eksportu na spadki PKB byly szczegdlnie silne.

Wplyw na eksport zmiennej reprezentujacej wspdlny, oficjalny jezyk jest statystycznie
istotny i dodatni. A zatem, w badanym okresie wigkszy wzrost wzajemnego handlu notowaty
panstwa, w ktorych obowigzuja te same jezyki.

W badaniu uwzgledniono umowy o preferencjach handlowych (zmienna umowa)
zawarte mi¢dzy parami krajow. Po 1995 r. umowy te staja si¢ coraz popularniejsza formag
regulowania wspotpracy handlowej®. Ze wzgledu na do$¢ maty zakres zobowiazan i
wynikajacg zen tatwos$¢ wprowadzania najczesciej powstaja strefy wolnego handlu (FTA free
trade area). Rzadziej sg to preferencyjne umowy handlowe, a jeszcze rzadziej unie celne.
Zgodnie z teorig integracji gospodarczej, umowy o preferencjach handlowych powinny, za

posrednictwem efektu kreacji handlu, wptywac¢ na wzrost wolumenu wymiany migdzy

% Szerzej zob. Czarny, Sledziewska, Menkes, 2010.
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krajami je zawierajacymi. W naszym badaniu wplyw porozumien handlowych okazuje si¢
nieistotny zardwno w calym okresie, jak i w jego poszczeg6lnych podokresach.

Najwazniejsze ze wzgledu na cel badania, zmienne reprezentujg integracj¢ monetarng.

Dzielimy je na integracj¢ w ramach strefy euro (euro;, ;) oraz w ramach innych unii

monetarnych (uniamon;; '). Dodatkowo wprowadzamy zmienno$¢ kursu walutowego
(zmiennos¢). Ta ostatnia zmienna okazala si¢ statystycznie nieistotna (na standardowym
poziomie istotnosci z przedziatu <0,01-0,1>). Jedynie w latach 1999-2003 jest ona istotna na
poziomie istotno$ci 1%, a jej wptyw jest dodatni.
. . t . . . ., .
Wptyw zmiennej euro;, ; na wolumen eksportu, wtedy przyjmujacej wartos¢ 1, kiedy

oba kraje tworzace pare naleza do strefy euro okazat si¢ statystycznie istotny w badaniach dla
calego okresu oraz poszczegolnych podokresow. W catym okresie ta zmienna jest istotna na
poziomie 1%. Cztonkostwo w strefie euro oznacza mniejszy spodziewany eksport $rednio o
blisko 20%. Natomiast parametry oszacowane dla tej zmiennej w podokresach 2004-2007
oraz 2008-2009 s istotnie r6zne od zera na poziomie istotnosci 1%, a ich wartosci wskazuja
na jeszcze silniejsze oddziatywanie przynaleznos$ci do strefy na eksport reportera do partnera
rowniez nalezacego do strefy. Wptyw przynaleznosci do strefy euro par krajow na ich eksport
w latach 2004-2007 byt negatywny i przyczyniat si¢ do oczekiwanego prawie pieciokrotnego
zmniejszenia wzrostu eksportu. W czasie kryzysu oszacowany wpltyw jest jeszcze silniejszy i
oznacza spodziewany 10 razy mniejszy eksport.

W badanym okresie wplyw pozostatych zmiennych zwigzanych z europejska
integracja monetarng i wymiana handlowa panstw strefy euro z panstwami cztonkowskimi
UE oraz krajami ERM jest nieistotny statystycznie. Natomiast w podokresach istotny byt
wplyw cztonkostwa partnera w UE (zmienna euroUE) i1 braku powigzan ze strefa euro
(zmienna eurozew). Wplyw cztonkostwa partnera w UE byl ujemny. Byt on najsilniejszy w
okresie kryzysu kiedy przynaleznos¢ partnera do UE powodowata, ze eksport z kraju
reportera byt ponad 13-krotnie mniejszy. Z oceny parametru przy zmiennej euroUE dla lat
2004-2007 wynika, ze w tym okresie szacowany na podstawie modelu eksport krajow UWG
do pozostatych krajow UE byt $rednio 1,5 razy wigkszy.

Trzeba jednak podkresli¢, ze przedstawiona wilasnie interpretacja ocen parametrow
przy zmiennych okres$lajacych cztonkostwo panstw w strukturach Wspolnoty Europejskiej ma
charakter ceteris paribus Tymczasem w rzeczywistosci proces integracji rynku ma charakter
postepujacy. W szczegdlnosci przed wstapieniem do strefy euro kazde panstwo musi by¢

cztonkiem ERM, a wcze$niej — czlonkiem Unii Europejskiej. W konsekwencji, dla okreslone;j
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pary krajow, z ktorych pierwszy nalezy do strefy euro, drugi za$ nie jest nawet cztonkiem

Unii Europejskiej, a wigc dla pary, dla ktorej zmienne euro;, ;, euroERM; i euroUE';

ing o
przyjmuja warto$¢ zero, warto$¢ 1 przyjmie w pierwszej kolejnosci zmienna euroUE';. W
p6zniejszym okresie, po wstgpieniu kraju j do ERM warto$¢ tej zmiennej ponownie bedzie
réwna zeru, za$ warto$¢ zmiennej euroERM ; wyniesie 1. W kolejnym etapie zmienna

t
inj

euroERM ; zmieni warto$¢ na 0, za$ zmienna euro;, ; przyjmie warto$¢ 1, kiedy oba kraje

stang beda juz czlonami strefy euro. To oznacza, Ze interpretujac ocene parametru przy
zmiennej euro;, ; przy zatozeniu ceteris paribus odnosimy si¢ do sytuacji w rzeczywistosci

nierealnej, poniewaz nie uwzglednia ona zmian w gospodarce zachodzacych na

wezesniejszych etapach integracji i majacych skutki handlowe. Nalezy zatem rozpatrzy¢

spodziewana zmiang wielkosci eksportu pod wptywem zmiany wartosci zmiennej euroERM ;
z 1 na 0 i jednoczes$nie przyjecia przez zmienng euro;, ; wartosci 1 (przy wezesniejszej

wartosci 0). Oznacza to oparcie interpretacji na réznicy ocen parametrow przy zmiennych

euro;, ; i euroERM ;. Te roznice, w kolejnych rozwazanych w pracy podokresach wskazuja,

1z w calym badanym okresie przejScie partnera z ERM do strefy euro powoduje ceteris
paribus spodziewany spadek wielkosci eksportu z kraju i do j o okoto 8%. W poszczegolnych
podokresach spodziewana zmiana tego eksportu wyniostaby odpowiednio: -2% w okresie
1995-2004, -60% w okresie 2005-2007 oraz +5% w okresie 2008-2009.

Zaskakujace sg wnioski wynikajace z analizy zmiennych o charakterze monetarnym
dotyczacych pozostatych, poza europejska, unii monetarnych. Sg to opisane w rozdziale 4:
Strefa Franka Pacyficznego (CFP), Wschodniokaraibska Unia Monetarna (ECCU), Unia
Monetarna Singapuru i Brunei, Unia Monetarna Szwajcarii 1 Liechtensteinu, strefa randa
potudniowoafrykanskiego, Zachodnioafrykanska Unia Gospodarcza i Walutowa (UEOMA)
oraz Wspolnota Ekonomiczna i Monetarna Afryki Centralnej (CEMAC). Wptyw
przynaleznosci do unii monetarnych jest (poza latami kryzysu gospodarczego) istotny (na
poziomie istotno$ci 1%). W badaniach dotyczacych calego okresu oraz podokresow 1995-
2003 1 2004-2007 wplyw przynaleznosci do unii monetarnych jest ujemny. Oceny
parametréw przy zmiennej uniamonzew, ktora okresla relacje handlowe krajow nalezacych do

unii monetarnych z krajami trzecimi (nie nalezagcymi do unii monetarnych) sa dodatnie.
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6.2. CZYNNIKI DECYDUJACE O DYNAMICE EKSPORTU — ANALIZA EMPIRYCZNA

Poza wskazaniem czynnikdw wplywajacych na poziom wymiany handlowej miedzy
poszczegb6lnymi krajami, badamy, czy te same czynniki oddziatujg na dynamike zmian
wielkosci eksportu, a jesli tak, to czy wptyw poszczegoélnych zmiennych jest taki sam (co do
kierunku i wielkosci), jak na wolumen eksportu.

W tym celu przyjeto taka samg funkcyjng posta¢ modelu dynamiki zmian, jak w
przypadku modelu poziomu eksportu. Jedyng zmiang jest uwzglednienie faktu, ze
wystepujaca w przypadku danej pary krajow w roku ¢ zmiana wielkosci eksportu z
pierwszego do drugiego kraju (z kraju reportera do partnera) moze by¢ uzalezniona od
wielkos$ci eksportu w tejze parze w roku poprzednim. W konsekwencji postacig funkcyjna
modelu jest:

log EXPORT;, —log EXPORT;, | =; + B, log EXPORT,_, + X 'Bt+e&,,

gdzie:

e lewa strona rOwnosci wyraza rdznice logarytmow eksportu z kraju reportera do
partnera z danej pary, a wigc, w przyblizeniu, wzgledng zmian¢ wielkosci
eksportu,

® po prawej stronie, w celu uwzglednienia wptywu eksportu we wezesniejszych
okresach na jego biezaca wielkos$¢, widnieje logarytm eksportu z pierwszego
do drugiego kraju w danej parze,

e wystepujacy po prawej stronie modelu wektor x; zawiera warto$ci wszystkich
pozostalych zmiennych objasniajacych, jakie wykorzystywalismy we
wczesniejszej wersji modelu opisujacego czynniki decydujace o poziomie
eksportu; ponadto tak, jak w modelu dotyczacym poziomu eksportu, wystepuja
tam efekty indywidualne «; oraz sktadnik losowy &,

Przenoszac op6zniong warto$¢ logarytmu eksportu na prawg strong réwnania,
otrzymujemy model autoregresyjny o postaci:

log EXPORT,, = a; + (3, +1)1og EXPORT, , +x,,'B +¢,,,

czyli, w ostatecznej postaci wykorzystywanej do estymacji, mamy:

log EXPORT;, = ; + ylog EXPORT, | +x;'B+¢€,,.

W oszacowanym modelu parametry przy wszystkich zmiennych objasniajacych, poza

op6zniong warto$cig eksportu z kraju reportera do partnera w kazdej parze, mozna

interpretowac, jako wpltyw poszczegolnych czynnikdw na wzgledng zmian¢ wielkosci
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eksportu w roku ¢. Aby okresli¢ wptyw wielkosci eksportu w roku #-1 na wzgledng zmiang
wartos$ci eksportu w roku 7 nalezy od oceny parametru przy zmiennej logEXPORT:.; odjac 1.
Metoda ta zblizona jest, jak fatwo zauwazy¢, do stosowanej np. przy modelowaniu
konwergencji PKB r6znych krajéw w oparciu o dane panelowe.

Trzeba jednak zauwazy¢, ze estymacja modelu z elementami autoregresji w oparciu o
dane panelowe wymaga zastosowania nieco innych niz standardowe metod. Wynika to stad,
ze obecnos¢ zmiennej endogenicznej (logarytmu eksportu) wérdod zmiennych objasniajacych
uniemozliwia estymacj¢ z wykorzystaniem typowych estymatoréw z efektami ustalonymi lub
losowymi, prowadzi bowiem do znacznego obcigzenia estymatora. Wprawdzie w przypadku
estymatora z efektami ustalonymi obcigzenie to zanika asymptotycznie wraz ze wzrostem
liczby okreséw uwzglednionych w modelu, jednak w przypadku wykorzystania danych
rocznych z kilkunastu kolejnych lat nie mozemy unikng¢ znacznego obcigzenia.

Jedna z metod najczesciej stosowanych do estymacji takiego modelu jest algorytm
Arellano 1 Bonda (1991). Poleg on na przeksztatceniu rownania przez jego obustronne
zrdznicowanie, a nast¢pnie na wykorzystaniu w roli instrumentéw op6znionych o co najmnie;j
dwa okresy warto$ci zmiennej objasnianej (logarytmu wielko$ci eksportu). Te zmienne sg
bowiem, jak mozna udowodni¢, nieskorelowane ze sktadnikiem losowym modelu opartego na
pierwszych przyrostach (inaczej zréznicowanego), pod warunkiem braku autokorelacji

sktadnika losowego ¢, . Zalozenie braku autokorelacji jest niezwykle istotne 1 podlega

weryfikacji, do czego najczesciej stosowany jest test Arellano i Bonda. Jednak prowadzone w
latach 90. XX w. badania (w szczegdlnosci symulacyjne) wykazaty, ze estymator Arellano i
Bonda (okreslany najczesciej mianem roznicowego estymatora uogélnionej metody
momentoéw) w skonczonych probach ma niska wartos¢ statystyczng. W szczegolnosci jest
mato efektywny, a takze — w skonczonych probach, zwlaszcza przy bliskiej 1 wartosci
wspotczynnika autokorelacji — obcigzony i tym samym dostarcza zanizonych ocen
wspotczynnika autokorelacji. Na przyktad w modelach konwergencji jego zastosowanie
prowadzi z reguty do przeszacowania rzeczywistego tempa zbieznos$ci. Jego niedostatki
zostaly znaczaco poprawione przez zaproponowany w 1998 r. estymator Blundella i Bonda,
okreslany mianem systemowego estymatora uogélnionej metody momentoéw. Okreslenie
,,Systemowy’’ bierze si¢ stad, ze model stosowany w tej metodzie mozna uznaé za model
dwuréwnaniowy, w ktorym jedno réwnanie ma posta¢ pierwszych przyrostow zmienne;j
objasnianej i zmiennych objasniajacych, drugie za§ forme ich pozioméw bezwzglednych.

Prowadzi to do uwzglednienia wsrdéd wykorzystywanych instrumentéw zar6wno
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wcezesniejszych poziomow, jak i przyrostow zmiennej objasnianej. Dodatkowo nalezy
zauwazy¢, ze stosowane w metodzie Arellano i Bonda réznicowanie zmiennych
objasniajacych prowadzi do usunigcia z modelu zmiennych o warto$ciach stalych w czasie dla
catego panelu, podczas gdy ten efekt nie wystepuje przy zastosowaniu estymatora Blundella 1
Bonda, dzigki wykorzystaniu w drugim réwnaniu warto$ci zmiennych w poziomach (nie za$
ich przyrostéw). Estymator ten cechuje wigksza efektywno$¢ i mniejsza podatnos$¢ na
obcigzenie zwigzane z matg liczebno$cig proby.

Estymacja metoda Blundella i Bonda wymaga okre$lenia, ktére sposréd zmiennych
objasniajacych (poza opdznieniem zmiennej objasnianej) majg charakter §cisle egzogeniczny
(wartosci danej zmiennej nie sg skorelowane z warto$ciami sktadnika losowego w dowolnym
okresie), z gory okreslony (wartosci zmiennej moga zaleze¢ od wczesniejszych wartosci
sktadnika losowego, jednak nie od warto$ci biezacych ani przysztych) oraz endogeniczny
(warto$ci zmiennej mogg zaleze¢ zarowno od wezesniejszych, jak i od biezacych wartosci
sktadnika losowego). Taki podziat zmiennych na egzo- i endogeniczne jest konieczny ze
wzgledu na to, Ze oceny parametrow przy wszystkich zmiennych wyznaczane sg przy uzyciu
uogdlnionej metody momentdw, stanowiacej uogdlnienie metody zmiennych
instrumentalnych. Jako instrumenty dla zmiennych $cisle egzogenicznych mozna
wykorzysta¢ bezposrednio same zmienne. Z kolei instrumentami dla zmiennych z gory
okreslonych sa ich warto$ci op6znione o, co najmniej, jeden okres, za$ w przypadku
zmiennych endogenicznych odpowiednimi instrumentami sg ich warto$ci opdznione o, co
najmniej, dwa okresy. W konsekwencji, nadmierna liberalizacja zalozen (polegajaca na
przyktad na potraktowaniu wszystkich zmiennych jako endogenicznych) prowadzi do
obnizenia efektywnosci estymacji, za$ zbyt rygorystyczne zawezenie zalozen (na przyktad
nieuzasadnione potraktowanie wszystkich zmiennych jako $cisle egzogenicznych) prowadzi
do utraty zgodno$ci estymatora.

W tym modelu wszystkie zmienne okreslajace europejska integracj¢ monetarng,
stosunki panstw powigzanych z walutg euro oraz zawarcie umow handlowych, PKB
eksportera oraz roznice PKB per capita potraktowano jako zmienne endogeniczne. PKB
importera jest zmienng z gory okreslong, za$ pozostate zmienne sg $cisle egzogeniczne.
Trzeba podkresli¢, ze w przypadku tego modelu problem endogenicznos$ci dotyczy
skorelowania zmiennych ze sktadnikiem losowym (a nie — jak w przypadku metody
Hausmana-Taylora — z efektami indywidualnymi). Wtasnie dlatego, poszczegdlne zmienne

objasniajace potraktowane sg inaczej niz w modelu statycznym. Innymi stowy, przyczyna
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takiego potraktowania poszczegdlnych zmiennych objasniajacych sa zatozenia, zgodnie z

ktérymi decyzja o wstapieniu do strefy euro oraz do Unii Europejskiej lub zawarcie kolejne;j

umowy handlowej miedzy parami krajow z catego $wiata, jest wynikiem wczesniejszej

intensywnej wspotpracy gospodarczej tych panstw. Tak wigc decyzje o integracji monetarnej

czy handlowej moga by¢ bezposrednim skutkiem znacznej intensywnosci eksportu, a wiec

potencjalnie jego wielko§¢ moze by¢ uzalezniona od wartosci zmiennej objasnianej (i w

konsekwencji, takze sktadnika losowego) w biezacym okresie. Analogicznie znaczacy eksport

moze istotnie wptywac na warto$¢ PKB reportera (eksportera) w biezacym okresie. Z kolei

warto$¢ PKB reportera oddziatuje na r6znice PKB miedzy reporterem a partnerem.

Jednoczesnie PKB partnera z wigkszym prawdopodobienstwem zalezy od warto$ci zmiennej

objasnianej z okresu wcze$niejszego (mozna bowiem mniemac, ze wplyw importu na ogolna

sytuacje gospodarczg jest opdzniony w poréwnaniu z wptywem eksportu), co prowadzi do

wniosku, iz zmienna ta ma charakter z gory okreslony. W szacowanych modelach rozwazono

alternatywne zatozenie o endogenicznos$ci zmiennej okreslajacej PKB partnera w parze, co

jednak nie doprowadzito do uzyskania innych wnioskéw niz zastosowane przez nas

potraktowanie tego PKB jako z gory okre§lonego.

TABELA 6.4. WYNIKI ESTYMACJI MODELU (DYNAMIKA ZMIAN EKSPORTU)

) 2 3) 4
Zmienne 1995-2009 1995-2003 2004-2007 2008-2009
In Xit]fl 0.318%** 0.305%** 0.287%%* 0.153%**

(0.00474) (0.00620) (0.0107) (0.0164)
GDP! 0.364*** 0.405%** 0.437*%* 0.613***
In l

(0.00899) (0.0138) (0.0641) (0.114)
GDP! 0.563*** 0.743%%* 0.795%** -0.473%***
In J

(0.0123) (0.0184) (0.0730) (0.105)

DPpc' —GDPoc' -0.203**=* -0.219%** -0.391 *** 0.669%**

lnG pc; —G P

(0.0164) (0.0207) (0.0641) (0.0874)
Indist. 20.790%%* 20.322%%% 0.131 -3.049%%%

ij

(0.0314) (0.0502) (0.186) (0.307)
jezykij 0.0164 -0.377%** 0.504* 6.109***

(0.104) (0.131) (0.293) (0.957)
umowa; 0.230%** 0.974%** 0.799%** 0.395%%*

(0.0407) (0.0842) (0.129) (0.102)
euro, 0.512%%* 0.198%* 10.19%%* 1315

(0.0841) (0.0910) (1.045) (1.371)
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euroERM " 0.574%%* 0.202 1.218%% 1.434
y
(0.102) (0.184) (0.227) (1.405)
euroUE'; 0.496%** -0.158 1.123%%* 1.005%*
(0.110) (0.169) (0.309) (0.405)
curokot’ -0.474%%% -0.470%%* -13.73%%% -0.448
ij
(0.103) (0.110) (2.563) (0.391)
eurozew'; 0.0918%** -0.0355 0.492 2.433%%%
(0.0292) (0.0302) (0.434) (0.758)
zmiennosc, 0.338* 0.373* 1.537 -0.155
(0.178) (0.191) (0.958) (0.866)
. - Heokok _ *okk
wniamon's 3911 4.895 3.239 10.98
(0.665) (0.696) (3.052) (16.11)
uniamonzew's 2.101%%* 0.874%%* 0.477 4.083%%%
ij
(0.0982) (0.119) (0.679) (0.893)
Stata -3.402% % 11.13%% 1631+ 28.63%**
(0.334) (0.479) (1.524) (4.572)
Tlo$é obserwacii 74,938 49,051 16,980 8,907
Tlo$é par krajow 6,660 6,327 6,118 5,292

Btad standardowy w nawiasach
skskeok p<0-01, *k p<0.05’ * p<0‘1

Wyniki oszacowania dynamiki zmian eksportu przedstawiono w tabeli 6.4. Podobnie

jak przy szacowaniu poziomu eksportu, réwniez teraz podzielono lata 1999-2009 na trzy

podokresy, przy czym najwigksze zainteresowanie budza lata 2008-2009, czyli kryzys

gospodarczy. W tym badaniu wigkszo$¢ parametrow okazuje si¢ istotna statystycznie na

poziomie istotnosci do 1%.

Eksport z poprzedniego roku wptywatl na dynamike ujemnie. Jest to zgodne z

oczekiwaniami. Im wigkszy jest bowiem eksport (podobnie jak PKB), tym trudniej osiggnad

jego wysoka dynamike w kolejnym okresie. Szczegdlnie silny ujemny wptyw ma eksport z

poprzedniego okresu w czasie kryzysu. Jest to zgodne z wynikami uzyskanymi w toku analizy

danych statystycznych przedstawionych w rozdziale 3. Kraje rozwijajace si¢ i przechodzace

transformacj¢ wzglednie mniej eksportowatly przed kryzysem i zanotowaty w latach 2008-

2009 mniejszy relatywny spadek eksportu.

Roéwniez przy modelowaniu dynamiki eksportu standardowe zmienne modeli

grawitacji majg oczekiwane znaki i sg istotne w sensie statystycznym. Jednoprocentowy

wzrost PKB kraju reportera prowadzi do wzglednego wzrostu eksportu o 0,36%, za§ wzrost

PKB partnera do odpowiedniego wzrostu o 0,56%. Zaskakujace sa wyniki dotyczace PKB
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partnera w okresie kryzysu, bowiem wtedy wzrost jego PKB zmniejsza dynamike zmian
eksportu. Panstwa, ktore odnotowaty mniejszy spadek PKB charakteryzowaty si¢ wigcksza
dynamikg eksportu.

Roéwniez inny od zaktadanego znak ma w czasie kryzysu modut z ré6znicy PKB per
capita. W latach 2008-2009 roznica ta wrecz pozytywnie wplywata na dynamike zmian
eksportu (wzrost o 1% modutu r6znicy PKB pc prowadzit do wzrostu o prawie 0,7%
dynamiki zmian eksportu). W latach kryzysu najwigksza dynamika zmian eksportu notowana
byta z calego §wiata do krajéw o wzglednie niskich poziomach PKB, a wigc migdzy
panstwami réznigcych si¢ poziomami wyposazenia w czynniki produkcji, co reprezentuje
r6znica w PKB pc. Wptyw odlegtosci byl zgodny z oczekiwaniami i (poza latami 2004-2007)
byt statystycznie istotny na poziomie 1% chociaz w okresie kryzysu jego wptyw na dynamike
eksportu duzo silniejszy.

Pozytywny i istotny na poziomie 1% byl takze wplyw umoéw handlowych na
dynamik¢ zmian eksportu. Rowniez zmienne monetarne inaczej oddziatywaly na dynamike
zmian niz na poziom eksportu. Poza latami kryzysu, wptyw przynaleznosci do strefy euro na
dynamike handlu byt pozytywny i szczeg6lnie silny w latach 2004-2007. W latach 1995-2009
i w podokresie 2004-2007 badanie wykazato pozytywny wptyw przynaleznos$ci do systemu
ERM na dynamik¢ zmian eksportu z krajéw nalezacych do strefy euro do krajéw tworzacych
ERM II. Odwrotnie bylo w przypadku wplywu na dynamike zmian eksportu panstw strefy
euro przynaleznosci do grupy krajow majacych walute zakotwiczong w euro. W tym
przypadku oddzialywanie jest bowiem negatywne. Szczegdlnie silny byt ten wptyw w latach
2004-2007, zas w okresie kryzysu okazat si¢ nieistotny statystycznie.

Oceny parametréw szacowanych przy zmiennej reprezentujacej powigzania panstw
strefy euro z krajami nieuczestniczagcymi w procesach integracji gospodarczej w ramach UE
lub czy monetarnej (ERM, kotwica walutowa) sa dosy¢ zaskakujace. Z kolei oceny
parametrdw przy zmiennej reprezentujacej powigzania panstw strefy euro z krajami trzecimi
sa dodatnie. W tym przypadku wplyw okazat si¢ istotny statystycznie i pozytywny w catym
badanym okresie 1995-2009 oraz w latach 2008-2009. Podobnie dodatni wplyw na dynamike
zmian eksportu ma zmienna uniamonzew, podczas gdy zmienna uniamon ma wptyw
negatywny. To oznacza, ze kiedy dwa panstwa tworzg inng niz strefa euro uni¢ monetarna,
wtedy oddziatuje to negatywnie na dynamike zmian eksportu. ROwnoczesnie gdy jeden kraj
nalezy do pozaeuropejskiej unii monetarnej, drugi zas nie, woéwczas wptyw jest pozytywny.
Parametry szacowane dla unii monetarnych innych od strefy euro majg zblizone

oddziatywanie na poziom i dynamike zmian eksportu.
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6.3 PODSUMOWANIE

Celem badania bylo wyjasnienie, jakie czynniki wptywaja na poziom i dynamike
zmian eksportu. W szczegdlnos$ci cheialiSmy sprawdzi¢, czy na wspotprace gospodarcza
panstw cztonkowskich pozytywnie wptywa cztonkostwo w strefie euro. Zastosowalismy
model grawitacji na danych panelowych. Poza standardowymi zmiennymi wprowadzili§my
dof zmienne reprezentujace integracj¢ monetarng. Jednoczesnie, zeby pokaza¢ oddziatywanie
obecnego kryzysu gospodarczego na handel §wiatowyzastosowali$my podziat okresu badania
na podokresy, z ktérych jednym byty lata 2008-2009 reprezentujace wlasnie kryzys
gospodarzy.

W empirycznym tescie modelu grawitacji otrzymali$my wyniki zgodne z
oczekiwanymi zarowno w badaniu wptywu na poziom, jak i na dynamike¢ zmian eksportu.
Natomiast wplyw integracji monetarnej na poziom eksportu w strefie euro okazat si¢
negatywny. Zupelnie inaczej jest w przypadku wpltywu integracji monetarnej na dynamike
zmian eksportu.

Wszystkie otrzymane wyniki nalezy traktowac z duza ostroznoscia. Z jednej strony
wskazuja one na negatywny wplyw przystapienia do strefy euro na poziom eksportu
wewnetrznego. Z drugiej strony nalezy pamigtac, ze badanie przeprowadzono na duzej probie
(wszystkie panstwa §wiata), w ktorej znalazty si¢ bardzo rozne panstwa, w tym kraje
rozwijajace si¢ i przechodzace transformacje. I wlasnie ostatnio wymienione grupy panstw
zanotowaty dynamiczny wzrost eksportu w badanym okresie. Ten wzrost doprowadzit do
zwigkszenia udzialu krajow rozwijajacych i transformacji w eksporcie §wiatowym o ponad 10
p.p., kosztem spadku odpowiedniego udziatu eksportu panstw wysoko rozwinigtych, do
ktorych nalezy strefa euro. Dlatego teza o tym, Ze integracja monetarna negatywnie
oddziatuje na poziom eksportu jest pewnym uproszczeniem. Chodzi raczej o to, ze nie
wystarczy przynalezno$¢ do unii monetarnej, zeby pobudzi¢ eksport pomiedzy jej cztonkami
tak bardzo, jak byloby to konieczne do dor6wnania wzrostowi eksportu panstw rozwijajacych
si¢. Nalezy rowniez pamietac, ze integracja monetarna w Europie stanowi kontynuacje
procesow integracyjnych i zacie$niania wspotpracy od ponad 50 lat, w trakcie ktorych
nastepowata silna intensyfikacja handlu wewnatrz ugrupowania regionalnego, co mogto

spowodowac ograniczenie dalszego potencjatu wzrostowego.
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Rozdzial 7

ROZDZIAL 7. WNIOSKI

W tym opracowaniu analizowali$my wplyw integracji monetarnej na wymiane
handlowa. Szczegdlnie duzo miejsca poswieciliSmy w tym kontekscie strefie euro, ktora jest
najwazniejsza pod wzgledem zaréwno gospodarczym, jak i politycznym unig monetarng na
$wiecie. Za wartg osobnego badania uznalisSmy tez analize wplywu integracji monetarnej na
handel w warunkach kryzysu gospodarczego. Pokazalismy teoretyczne i empiryczne
zalezno$ci migdzy handlem a integracja walutowg i zbadaliSmy wptyw unii monetarnej na
wymiang¢ handlowa w Unii Europejskiej, w tym zwlaszcza w strefie euro i jej panstwach
cztonkowskich, przed i po kryzysie gospodarczym. Problem jest istotny, gdyz w teorii
integracji gospodarczej wzrost intensywnosci handlu jest uznawany za gtowna korzys¢ z
wprowadzenia wspdlnej waluty. ChceieliSmy wigc zbadaé, czy w okresie od 1999 r. panstwa
strefy euro rzeczywiscie osiagnety te korzysci.

W teoretycznej czesci pracy (rozdziat 2) analizowali$my najwazniejsze skutki
wprowadzenia wspdlnej waluty. Wérdd nich wymienili$my redukcje kosztow transakcyjnych
oraz eliminacj¢ wahan kurséw walutowych i eliminacje dyskryminacji cenowej. Wszystkie te
skutki powinny pobudza¢ wymiane handlowa panstw nalezacych do unii monetarnej dzigki
m. in. zmniejszeniu kosztow handlu, obnizeniu cen i zwigkszeniu konkurencyjnosci. W
rozdziale 2 analizowali§my rowniez wptyw wprowadzenia wspdlnej waluty na handel
zewnetrzny unii monetarnej. Tym razem efekty moga by¢ pozytywne, jesli jest duza
wiarygodno$¢ wspdlnej waluty w poréwnaniu z wezesniejszym nastawieniem do walut
narodowych pafistw tworzacych unie monetarng. Skutki moga tez by¢ negatywne, kiedy
aprecjacja wspdlnej waluty prowadzi do spadku konkurencyjnos$ci eksportu z unii monetarne;.
PoruszyliSmy rowniez zasadniczy problem kosztéw 1 korzysci utworzenia unii monetarne;.
Wskazalismy dwa podejscia do otwartosci gospodarek i handlowych skutkdéw integracji
monetarnej. Zgodnie z jednym (keynesistowskim), jedynie kraje otwarte moga zyskiwac na
integracji monetarnej, gdyz duza otwarto$¢ pozwala zrownac koszty z korzy$ciami. Drugie
podejscie (monetarystyczne) nie wymaga, zeby kraje ex ante spetiaty kryterium otwartosci
rynku. Zgodnie z nim, sama integracja monetarna przyczynia si¢ do zwigkszenia ich
otwartosci i1 osiggnigcia korzysci z unii monetarne;.

W rozdziale 3 zbadaliSmy procesy integracji monetarnej w Europie i poza nig. Tym

razem celem byla przede wszystkim analiza najnowszej historii integracji monetarne;j
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zwienczonej powstaniem strefy euro i innych powigzan walutowych (system kursow statych
ERM II, powigzanie walut narodowych z waluta euro jako kotwicg walutowg oraz inne unie
monetarne).

Celem rozdziatu 4 byla z kolei analiza zmian w PKB, poziomie otwarto$ci oraz
eksporcie panstw strefy euro po 1999 roku. W szczegdlnosci badalismy, czy po
wprowadzeniu wspolnej waluty handel miedzy krajami strefy euro stat si¢ bardziej
intensywny niz handel czlonkow strefy z krajami trzecimi oraz wymiana towarowa panstw
spoza strefy. Otrzymane wyniki byly zaskakujace, gdyz znacznie odbiegaly od rezultatow
oczekiwanych na podstawie predykcji teoretycznych przedstawionych w rozdziale 2 oraz
wynikow badan empirycznych znanych z literatury i przedstawionych w rozdziale 5. Na
podstawie analizy statystycznej wykazaliSmy po pierwsze, ze maleje znaczenie panstw strefy
euro w gospodarce §wiatowej (Swiadczy o tym m. in. spadek udziatlu strefy w §wiatowym
PKB i eksporcie). Po drugie, okazalo sig, ze handel migdzy cztonkami strefy euro ro$nie
wolniej niz miedzy pozostatymi panstwami §wiata. Po trzecie, z danych statystycznych nie
wynika, ze wzrost handlu wewnatrz europejskiej unii monetarnej jest bardziej intensywny niz
wymiana towarowa panstw cztonkowskich z reszta §wiata. Co wigcej, w badanym okresie
handel miedzy panstwami spoza strefy euro rdst znacznie szybciej niz wewnatrz strefy.
Analiza danych statystycznych nie przyniosta zatem potwierdzenia tezy o dodatnim wptywie
istnienia europejskiej unii monetarnej na jej eksport wewnetrzny. Co wigcej, okazuje sig, ze
wskutek kryzysu wspolpraca handlowa krajow strefy euro bardziej ucierpiata niz analogiczna
wspotpraca pozostalych panstw $wiata.

W rozdziale 5 przedstawili§my wyniki autorskich badan empirycznych, w ktorych
zastosowaliémy model grawitacji do badania handlowych efektow integracji monetarne;.
RozpoczeliSmy od analizy efektow badan Rose’a, od ktorego prac rozpoczety si¢ trwajace do
dzi$ dyskusje na interesujacy nas temat. Nastgpnie przedstawiliSmy najnowsze badania
dotyczace handlowych skutkow istnienia strefy euro. Wyniki badan znanych ze §wiatowej
literatury przedmiotu bardzo si¢ migdzy sobg r6znig gtéwnie ze wzglgdu na rézne metody
estymacji. Mozna z nich jednak wyciagna¢ ogolny wniosek potwierdzajacy pozytywny
wplyw integracji monetarnej na wymiane towarowa. Najnowsze badania empiryczne
wskazuja na ok. 10-procentowy wzrost handlu wewngtrznego w nastgpstwie wprowadzenia
wspolnej waluty europejskiej oraz brak efektu przesunigcia handlu.

Poniewaz nasze badanie empiryczne opiera si¢ na modelu grawitacji, w rozdziale 5

krotko przedstawiliSmy ide¢ bedaca podstawa konstrukcji tego modelu. Pominglismy

88 Narodowy Bank Polski



Whnioski

natomiast jego szczegdtowy opis, gdyz — po pierwsze — jest on powszechnie znany ze
swiatowej literatury przedmiotu. Po drugie, model grawitacji jest zastosowanym przez nas
narze¢dziem badania przedmiotowego, nie za$ samodzielnym obiektem badania. Po trzecie, do
naszych badan wybraliSmy jedng z bardzo licznych wersji modelu rozbudowywanych na
wiele sposobow 1 w réznych kierunkach.

Wyniki naszych badan empirycznych wraz z omowieniem zastosowanych metod
przedstawiliSmy w rozdziale 6. Otrzymane wyniki sa zgodne z oczekiwaniami, jesli idzie o
kierunek wplywu zaré6wno rozmiarow PKB, jak i1 odleglo$ci migdzy handlujgcymi panstwami
na poziom i dynamike zmian eksportu. Niespodziewanie wplyw europejskiej integracji
monetarnej na handel okazal si¢ negatywny. Uzyskali§my zatem rezultaty odmienne niz
znane z literatury przedmiotu. Przyczyna jest zapewne zupeknie inna proba poddana testowi
empirycznemu niz to miato miejsce w przypadku badan znanych z literatury. O ile bowiem
badania innych autorow obejmowaty zwykle wytacznie panstwa strefy euro, Uni¢ Europejska,
albo OECD, o tyle nasze badanie dotyczyto znacznie wigkszej grupy panstw. Badalismy
bowiem wszystkie pary handlujacych ze sobg panstw $wiata, wérdd ktdrych znalazty sie takze
kraje rozwijajace si¢ i gospodarki w trakcie transformacji. Wiasnie obie ostatnio wymienione
grupy panstw odnotowaly w badanym okresie szczegdlnie dynamiczny wzrost eksportu. Z
badan statystycznych wynika, ze udziat krajow rozwijajacych i przechodzacych transformacje
w $wiatowym eksporcie wzrost o ponad 10 p.p., kosztem eksportu panstw wysoko
rozwinigtych, do ktorych zalicza si¢ strefg euro.

Przeprowadzone przez nas badanie objeto dwa lata, w trakcie ktorych ujawnit si¢
kryzys gospodarczy dotykajacy szczegolnie silnie panstwa uprzemystowione, w tym
zwlaszcza strefe euro. Problemy gospodarcze panstw strefy ujawnione w czasie kryzysu
pogtebia brak konwergencji gospodarczej tych panstw.

Przyczyny niezbyt duzych wzrostéw handlu w strefie euro mogg tez mie¢ charakter
bardziej dlugookresowy. Moga wynika¢ z dokonujacej si¢ wtasnie zmiany specjalizacji
panstw czlonkowskich, ktore coraz czgsciej dostarczajg ustugi handlowe bedace przedmiotem
wymiany mi¢dzynarodowej. Nalezy rowniez pamigtaé, ze integracja monetarna w Europie
stanowi kontynuacje wczesniejszych procesOw integracyjnych i zacieSniania wspotpracy nie
tylko gospodarczej, lecz takze politycznej trwajacych od ponad pigédziesieciu lat. Potencjat
wzrostu handlu wewnetrznego moze by¢ bliski wyczerpaniu takze z tego powodu. Rozwojowi
handlu nie sprzyja tez trwata realna aprecjacja euro przyczyniajgca si¢ do pogorszenia

mig¢dzynarodowej pozycji konkurencyjnej panstw strefy.
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Przyczyny wzglednie matych stop wzrostu obrotow handlowych moga by¢ wreszcie
spowodowane btedami w obliczaniu ich warto$ci. Dokonuje si¢ go bowiem nie na podstawie
deklaracji celnych, lecz na podstawie wysokosci podatku VAT. W konsekwencji moga je

deformowac¢ np. oszustwa podatkowe.

90 Narodowy Bank Polski



Spis tabel i rysunkéw

14
SPIS TABEL I RYSUNKOW

TABELA 3.1. UNIE MONETARNE W GOSPODARCE SWIATOWEJ

TABELA 3.2. PANSTWA ORAZ TERYTORIA MAJACE WALUTY POWIAZANE Z EURO

TABELA 4.1. UDZIALY STREFY EURO ORAZ WYBRANYCH PANSTW I GRUP PANSTW W
SWIATOWYM PKB, REALNIE W CENACH STALYCH Z 2005 R. (MIEDZYNARODOWY
USD, PPP) W LATACH 1999-2009 (W %, SWIAT = 100%)

TABELA 4.2. SREDNIA ROCZNA STOPA WZROSTU REALNEGO PKB

TABELA 4.3. SREDNIA ROCZNA STOPA WZROSTU REALNEGO PKB PER CAPITA W LATACH 1995-
2009 ORAZ W WYBRANYCH PODOKRESACH, W %

TABELA 44. ZMIANY UDZIALOW POSZCZEGOLNYCH GRUP PANSTW W NOMINALNYM
SWIATOWYM PKB, W P.P.

TABELA 4.5. UDZIALY WYBRANYCH GRUP PANSTW W SWIATOWYM EKSPORCIE W %

TABELA 4.6. OTWARTOSC GOSPODAREK PANSTW STREFY EURO JAKO UDZIAE, HANDLU W
NOMINALNYM PKB, W %

TABELA 4.7. STRUKTURA GEOGRAFICZNA EKSPORTU PANSTW STREFY EURO W WYBRANYCH
LATACH, W %

TABELA 4.8. ZMIANY UDZIALOW WYBRANYCH PANSTW W EKSPORCIE SWIATOWYM W
WYBRANYCH OKRESACH, W PUNKTACH PROCENTOWYCH

TABELA 4.9. ZMIANY WARTOSCI POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW PRODUKTOW W EKSPORCIE
WEWNATRZ STREFY EURO W LATACH 1995 - 2009 ORAZ W WYBRANYCH
PODOKRESACH, W MLD USD

TABELA 4.10. ZMIANY WARTOSCI PRODUKTOW O ROZNYM PRZEZNACZENIU W EKSPORCIE
WEWNATRZ STREFY EURO W LATACH 1995 - 2009 ORAZ W WYBRANYCH
PODOKRESACH, W MLD USD

TABELA 4.11. UDZIALY POSZCZEGOLNYCH RODZAJOW PRODUKTOW W EKSPORCIE WEWNATRZ
STREFY EURO W LATACH 1995 - 2009, W %

TABELA 4.12. UDZIALY PRODUKTOW O ROZNYM PRZEZNACZENIU W EKSPORCIE WEWNATRZ
STREFY EURO W LATACH 1995 - 2009, W %

TABELA 4.13. ROZNE RODZAJE PRODUKTOW W EKSPORCIE ZE STREFY EURO DO KRAJOW UE
SPOZA STREFY W LATACH 1995 - 2009, W %

TABELA 4.14 PRODUKTY O ROZNYM PRZEZNACZENIU W EKSPORCIE ZE STREFY EURO DO
KRAJOW UE SPOZA STREFY W LATACH 1995 — 2009, W %

TABELA 4.15 ROZNE RODZAJE PRODUKTOW W EKSPORTU ZE STREFY EURO DO KRAJOW
NIENALEZACYCH DO UE W LATACH 1995 —2009, W %

TABELA 4.16. PRODUKTY O ROZNYM PRZEZNACZENIU W EKSPORCIE ZE STREFY EURO DO
KRAJOW NIENALEZACYCH DO UE W LATACH 1995 — 2009, W %

TABELA 6.1. WYNIKI ESTYMACJI MODELU DLA EKSPORTU, EFEKTY STALE

TABELA 6.2. WYNIKI ESTYMACJI MODELU DLA EKSPORTU, EFEKTY ZMIENNE

TABELA 6.3. WYNIKI ESTYMACJI MODELU DLA EKSPORTU METODA HAUSMANA-TAYLORA

TABELA 6.4. WYNIKI ESTYMACJI MODELU DLA DYNAMIKI EKSPORTU

RYSUNEK 2.1. HANDLOWE KOSZTY 1 KORZYSCI Z INTEGRACJI MONETARNEJ W UJECIU
KEYNESOWSKIM (WSZYSTKIE WIELKOSCI JAKO % PKB)

RYSUNEK 2.2. HANDLOWE KOSZTY 1 KORZYSCI Z INTEGRACJI MONETARNEJ W UJECIU
MONETARYSTOW (WSZYSTKIE WIELKOSCI JAKO % PKB)

RYSUNEK 4.1. PRODUKT KRAJOWY BRUTTO PER CAPITA W WYBRANYCH GRUPACH PANSTW,
NOMINALNIE W USD

RYSUNEK 4.2. UDZIAL POSZCZEGOLNYCH GRUP PANSTW W NOMINALNYM PKB SWIATA, W %

RYSUNEK 4.3. UDZIAL W EKSPORCIE SWIATOWYM BADANYCH GRUP PANSTW W LATACH 1995-2009

RYSUENK 4.4. ZMIANY UDZIALOW WYBRANYCH GRUP PANSTW W SWIATOWYM EKSPORCIE W
PUNKTACH PROCENTOWYCH

RYSUNEK 4.5. WSKAZNIKI EKSPORTU WZGLEDNEGO W GRUPACH PANSTW W STOSUNKU DO
ROKU 1999=100

RYSUNEK 4.6. ZMIANY POZIOMU OTWARTOSCI GOSPODAREK PANSTW STREFY EURO W
PUNKTACH PROCENTOWYCH W LATACH 1999 - 2009 ORAZ 2007 — 2009

RYSUENK 4.7. WSKAZNIKI EKSPORTU WZGLEDNEGO WYBRANYCH GRUP PANSTW W STOSUNKU
DO 1999=100, LATA 1995-2009

RYSUNEK 4.8. EKSPORT WZGLEDNY STREFY EURO ORAZ NIENALEZACYCH DO NIEJ PANSTW UE
W STOSUNKU DO 1999=100, LATA 1995-2009

RYSUNEK 4.9. UDZIAL EKSPORTU PANSTW STREFY EURO W NOMINALNYM PKB W LATACH 1995 —

RYSUNEK 4.10.

RYSUNEK 4.11.

RYSUNEK 4.12.

2009, W %

STRUKTURA RZECZOWA EKSPORTU WEWNATRZ STREFY EURO WEDLUG
PRZEZNACZENIA PRODUKTOW W LATACH 1995 — 2009, W MLD USD

STRUKTURA RZECZOWA EKSPORTU WEWNATRZ STREFY EURO WEDLUG RODZAJU
PRODUKTOW W LATACH 1995 — 2009, W MLD USD

REALNY EFEKTYWNY KURS EURO DOSTOSOWANY ZA POMOCA CPI 16 KRAJOW
STREFY EURO W STOSUNKU DO 21 PARTNEROW HANDLOWYCH (AU, CA, DK, HK, JP,
NO, SG, KR, SE, CH, GB, US, BG, CZ, EE, LV, LT, HU, PL, RO I CN)

Materialy i Studia nr 300

STR. 26
STR. 31
STR. 36

STR. 36

STR. 37

STR. 38

STR. 39
STR. 41

STR. 45

STR. 47

STR. 50

STR. 50

STR. 51
STR. 51
STR. 52
STR. 52
STR. 52
STR. 53
STR. 71
STR. 72

STR. 76
STR. 83

STR. 16
STR. 17
STR. 37
STR. 38
STR. 39
STR. 40
STR. 41
STR. 42
STR. 43
STR. 44
STR. 46
STR. 49

STR. 50

STR. 54

91




Bibliografia

BIBLIOGRAFIA

1. Anderson, J., A Theoretical Foundation for the Gravity Equation, “American
Economic Review”, Vol. 69 (1979), s. 106-116

2. Anderson J., van Wincoop E., Gravity with Gravitas: A Solution to the Border Puzzle,
“American Economic Review”, Vol. 93 (2003), s. 170-192

3. Arellano, M., Bond S., Some tests of specification for panel data: Monte Carlo
evidence and an application to employment equations, The Review of Economic
Studies, 58. pp. 277 — 297, 1991

4. Arize A. C., Malindretos, J., The Long-Run and Short-Run Effects of Exchange-Rate
Volatility on Exports: The Case of Australia and New Zealand “Journal of Economics
and Finance”, Vol. 22, No. 2-3, Summer-Fall 1998, s. 43-56

5. Arize A. C. Shwiff S. S., Does Exchange-Rate Volatility Affect Import Flows in G-7
Countries? Evidence from Cointegration Models “Applied Economics”, Vol. 30, No.
10, October 1998, s. 1269-1276

6. Baldwin R., The Euro’s Trade Effects, European Central Bank Working papers, No.
594 /March 2006

7. Baldwin R., Taglioni D., Gravity for dummies and dummies for gravity equations.
NBER Working Paper Series, No.12516, September 2006

8. Baldwin R., Wyplosz C., The Economics of European Integration, McGraw — Hill
Education, 2004

9. Baldwin R., Wyptosz C., The Economics of European Integration, McGraw Hill 2009

10. Baltagi B.H., Egger P., Pfaffermayr M., A generalized design for bilateral trade flow
models, Economics Letters, Vol. 80,2003, s. 391-397

11. Barcz J., Kawecka—Wyrzykowska E., Michatowska—Gorywoda K., Integracja
Europejska, Oficyna Wolters Kuwers Business, Warszawa, 2007

12. Belke A., Spies J., Enlarging the EMU to the East: What Effect on Trade? 1ZA
Discussion Paper No. 3647, August 2008

13. Berger H., Nitsch V., Zooming out: The trade effect of the euro in historical
perspective, “Journal of International Money and Finance”, Vol. 27, No. 8, December

2008, s. 1244-1260.

92 Narodowy Bank Polski



Bibliografia

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.
28.

Bergstrand, J., The Gravity Equation in International Trade: Some Microeconomics
Foundations and Empirical Evidence, “Review of Economics and Statistics”, Vol. 67,
No. 3, August 1985, s. 474-481

Bierzanek R., Simonides J., Prawo miedzynarodowe publiczne, Wyd. Lexis Nexis,
Warszawa, 2004

Bordo M., Gold Standard” in: The Concise Encyclopedia of Economics
http://www.econlib.org/library/Enc/GoldStandard.html, 2002

Borowiec J., Wilk K., Integracja Europejska, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej
im. Oskara Langego we Wroclawiu, Wroctaw 2005

Bujwid-Kurek E., Panstwa pojugostowianskie: szkice politologiczne, Uniwersytet
Jagiellonski, Krakow 2008

Bun Maurice J.G, Klaassen Franc J.G.M, Has the Euro Increased Trade? Tinbergen
Institute Discussion Paper, No. 02-108/2, October 2002

Cieslik A., Wptyw porozumien o wolnym handlu na wielkos¢ wymiany handlowej
Polski w latach 1992 — 2004, ,.Bank i Kredyt”, Nr 6/2007

Cieslik A., Michatek J.J., Mycielski J., Analiza skutkow handlowych przystgpienia
Polski do Europejskiej Unii Monetarnej przy uzyciu uogolnionego modelu
grawitacyjnego, Raport dla NBP, 2008

Choudhry T. Exchange rate volatility and the United States exports: evidence from
Canada and Japan “Journal of the Japanese and International Economies” Vol. 19,
Iss. 1, March 2005, s. 51-71

Clark P., Tamirisa N., Wei S., Exchange Rate Volatility and Trade Flows — Some New
Evidence, International Monetary Fund, 2004

Czaplinski W., Wyrozumska A., Prawo miedzynarodowe publiczne. Zagadnienia
systemowe, Wyd. C.H. Beck, Warszawa, 1999

Czarczynska A., Sledziewska K., Teoria integracji europejskiej, Wyd. C.H. Beck,
Warszawa 2003

Czarny E., Teoria i praktyka handlu wewngtrzgateziowego, Oficyna Wydawnicza
SGH Warszawa 2002

Czarny E., Mikroekonomia, PWE Warszawa 2006

Czarny E., J. Menkes, K. Sledziewska, Regional cooperation in Europe and Asia,

w: B. Skulska (red.), Asia-Europe. Partnership or Rivalry?, “Research Papers of

Materialy i Studia nr 300 93



29.

30.

31.

32.

33.
34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

Wroctaw University of Economics” No. 126, Publishing House of Wroctaw
University of Economics, Wroctaw 2010, s. 48-60.

Czarny E., J. Menkes, K. Sledziewska, Umowy o preferencjach handlowych - bariera
czy uzupelnienie globalnej liberalizacji handlu migdzynarodowego w: Zeszyty
Naukowe KGS SGH, 5.28-51

De Grauwe P., Exchange Rate Variability and The Slowdown in Growth of
International Trade, International Monetary Fund Staff Papers 35, 1988, s. 63-84
DeGrauwe P., Exchange Rates in Search of Fundamentals: The Case of the Euro-
Dollar Rate, Discussion Papers in its series CEPR Discussion Papers n. 2575., 2000
De Grauwe P., Unia Walutowa, PWE, Warszawa, 2003

De Grauwe P., Economics of Monetary Union, Oxford University Press, Oxford, 2007
Deardorft, A., Testing Trade Theories and Predicting Trade Flows w: Jones R.W.,
Kennen P. (red.), Handbook of International Economics, Vol. 1, Elsevier Science
Publishers, Amsterdam, 1984

Deardorft, A., Determinants of Bilateral Trade: Does Gravity Work in a Classical
World? w: The Regionalization of the World Economy, University of Chicago Press,
Chicago 1998

Dobosiewicz Z., Geografia ekonomiczna Afryki, PWE, Warszawa 1991

Dornbusch R., Fewer Monies. Better Monies, “The American Economic Review”,
Vol. 91,(2001), s. 238-242

Edison, H., Melvin M. The Determinants and Implications of the Choice of an
Exchange Rate System w: Haraf W. S., Willet T.D., Monetary Policy for a Volatile
Global Economy, AEI Press Washington DC, 1990

El-Agraa Ali M. The European Union Economics and Policies, Financial
Times/Prentice Hall, 2000

Emerson, M., Gros D., Italanier A., Pisani-Ferry J., Reichenbach H., One Market, One
Money: An Evaluation of the Potential Benefits and Costs of Forming an Economic
and Monetary Union, Oxford University Press, Oxford, 1992

Estavadeordal A., Frantz B., Taylor A., The Rise and Fall of World Trade, 1870-
1939,”Quaterly Journal of Economics”, 2002

Evenett S., Keller W., On Theories of the gravity Equation, “Journal of Political
Economy”, Vol. 110 (2002), s. 281-316

Narodowy Bank Polski



Bibliografia

43

44,
45.

46.

47.

48.

49.

50.

51

52.

53.

54.

55.

56.

. Feenstra R. C., Advanced International Trade Theory and Evidence, Princeton
University Press, 2004

Feenstra R. C, Taylor A. M. International Economics. Worth Publishers, 2007

Flam H., Nordstrom H., Trade Volume Effects of the Euro: Aggregate and Sector
Estimates, Working Paper No. 746, Institute for International Economic Studies,
Stockholm, 2006

Folfas P., Przenoszenie dziatalnosci gospodarczej do rajow podatkowych jako
strategia zarzgdzania finansami korporacji transnarodowych: motywy, formy,
korzysci i zagrozenia, ,,Bank 1 Kredyt”, Nr 12/2008, s. 15-30.

Folfas P.,Stok-Wodkowska M., Ekonomiczne i prawne aspekty wprowadzenia
wspolnej waluty europejskiej poza strefq euro oraz usztywniania kursow walut
wzgledem euro, mimeo 2010

Frankel J. A., International capital mobility and exchange rate volatility, Conference
Series ; Federal Reserve Bank of Boston, pages 162-19 1988

Frankel J. A., Regional Trading Blocs in the World Economic System, Institute for
International Economics, Washington DC, 1997

Frankel J.A., Rose A.K., Is EMU more justifiable ex post than ex ante “European
Economic Review”, Vol. 41, No 3 (1997), s. 753-760

. Frankel J., Rose A., An Estimate of the Effect of Currency Unions on Trade and
Growth, NBER Working Paper Series , No. 7857, August 2000

Frankel J. A., Rose A. K., Estimating the effect of currency unions on trade and
output, NBER Working Paper Series, No. 7857, August 2000

Gelazis N. (red.), The tenth anniversary of the Dayton accords and afterwards:
reflections on post-conflict state- and nation-building, Woodrow Wilson International
Center for Scholars, Washington 2005

Glick R., Rose A. K., Does a Currency Union affect Trade? The Time Series
Evidence, NBER Working Paper Series, No. 8396, July 2001

Goetz M., Integracja krajow bytej Jugostawii z gospodarkq Swiatowg w: Zukrowska
K. (red.), Procesy integracyjne i dezintegracyjne w gospodarce swiatowej, Szkota
Gléwna Handlowa w Warszawie, Warszawa 2007

Gulde A. M. The role of the currency board in Bulgaria’s stabilization, International

Monetary Fund Policy Discussion Paper No.3 (1999)

Materialy i Studia nr 300 95



57.

58

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.
72.

Head K., Mayer T., lllusory Border Effects: Distance Mismeasurements Inflates
Estimates of Home Bias in Trade, CEPIl Working Paper 2002-01, 2002

. Helpman E., Imperfect Competition and International Trade: Evidence from Fourteen

Industrial Countries, “Journal of the Japanese and International Economies”, Vol. 1,
1987, s. 62-81

Hooper P., Kohlhagen S,. The effect of exchange rate uncertainty on the prices and
volume of international trade, Journal of International Economics, Elsevier, vol. 8(4),
pages 483-511, November, 1978

Ilzetztki E., Reinhart C.M., Rogoff K.S., The Country Chronologies and Background
Material to Exchange Rate Arrangements in the 21st Century: Which Anchor Will
Hold?, International Monetary Fund, 2008

Klepacki Z., Encyklopedia organizacji miedzynarodowych, Ksigzka 1 Wiedza,
Warszawa 1975

Maliszewska M. A., New Member States’ Potential Following EMU Accession: A
Gravity Approach, Studies and Analysis No. 286, CASE, Warszawa 2004

McKinnon R. 1., Optimum Currency Areas, “American Economic Review, Vol. 53, s.
717-725

Micco A., Stein E., Ordonez G., The currency union effect on trade: early evidence
from EMU, “Economic Policy”, No. 37(2003), s. 315-356.

Mundell R. A., A theory of Optimum Currency Areas, “American Economic Review”,
Vol. 51(1961), s. 657- 665.

Nowak A., Organizacje gospodarcze krajow rozwijajacych sie¢ w: Los-Nowak T.,
Organizacje w stosunkach migdzynarodowych, Uniwersytet Wroctawski, Wroctaw,
1999

Nowak-Far A., Unia Gospodarcza i Walutowa, Wyd. C.H. Beck, Warszawa, 2001
One Market, One Money, “European Economy”, No. 44, Komisja Europejska
Orlowski W. M., Optymalna sciezka do euro, Wyd. Scholar, Warszawa 2004

Ozturk 1. Exchange Rate Volatility and Trade: A Literature Survey, “International
Journal of Applied Econometrics and Quantitative Studies”, Vol.3, Iss. 1, 2006
Pavlov K. N., Currency board solution in Bulgaria, NATO, 1999

Persson T., Currency unions and trade: How large is the treatment effect?, “Economic

Policy” No. 33 (2001), s. 433 — 448

Narodowy Bank Polski



Bibliografia

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.
82.

83.

84.

Przyborowska-Klimczak A. Ewolucja prawno miedzynarodowej sytuacji europejskich
panstw miniaturowych, w: J. Menkes (red.) Prawo miedzynarodowe — Problemy i
wyzwania, Ksiega pamigtkowa profesor Renaty Sonnenfeld-Tomporek, Wyzsza Szkota
Handlu i Prawa w Warszawie, Warszawa, 2006

Raport na temat petnego uczestnictwa Rzeczypospolitej Polskiej w trzecim etapie Unii
Gospodarczej i Walutowej, Narodowy Bank Polski, Warszawa 2009

Rogut A., Tchorek G., Dyskusja o wspolnej walucie. Koszty i korzysci dla Polski,
»»Bank 1 Kredyt”, Nr 12/2008. (wktadka edukacyjna)

Rose A. K., One money, one market: Estimating the effect of common currencies on
trade, “Economic Policy”, No. 30 (2000), s. 7-40

Rose A. K. Currency unions and trade: the effect is large, “Economic Policy”, No.
16(2001), s. 449- 461

Rose A. K. One money, one market: the effect of common currencies on trade,
“Economic Policy”, No. 15(2000), s. 7-46

Rose A. K., van Wincoop E., National Money as a Barrier to International Trade:
The Real Case for Currency Union, “The American Economic Review”, Vol. 91
(2001), s. 386-390

Rusek T., Procesy integracyjne w Afryce w: Zukrowska K. (red.), Procesy
integracyjne i dezintegracyjne w gospodarce Swiatowej, Szkota Gtowna Handlowa w
Warszawie, Warszawa 2007

Salvatore D., International Economics, Wiley, Hoboken, New Jersey, 2004

Ustalenia w sprawie rezimu pienigeznego i kursowego miedzy strefq euro a wybranymi
krajami i terytoriami trzecimi, ,,Biuletyn Miesieczny Europejskiego Banku
Centralnego”, Nr 4/2006, s. 31-40

Yi K., Can Vertical Specialization Explain Growth of World Trade?, “Journal of
Political Economy”, February, 2003, s. 52-102.

Yeyati E. L., On the impact of a common currency on bilateral trade, “Economics

Letters” Vol. 79(2003), s. 125-129

AKty prawne

1. Council Decision 98/683/EC of 23 November 1998 concerning exchange rate matters relating
to the CFA Franc and the Comorian Franc, Dz. Urz. WE L 320, 28.11.1998, s. 58
2. Council Decision 98/744/EC of 21 December 1998 concerning exchange rate matters relating

to the Cape Verde escudo, Dz. Urz. WE L 358, 31.12.1998,s. 111

Materialy i Studia nr 300 97



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Council Decision 1999/95/EC of 31 December 1998 concerning the monetary arrangements in
the French territorial communities of Saint-Pierre-et-Miquelon and Mayotte, Dz. Urz. WE L
30,4.2.1999, 5. 29

Council Decision 1999/96/EC of 31 December 1998 on the position to be taken by the
Community regarding an agreement concerning the monetary relations with the Principality of
Monaco, Dz. Urz. WE L 30, 4.2.1999, s. 31 (brak tekstu polskiego)

Council Decision 1999/97/EC of 31 December 1998 on the position to be taken by the
Community regarding an agreement concerning the monetary relations with the Republic of
San Marino, Dz. Urz. WE L 30, 4.2.1999, s. 33 (brak tekstu polskiego)

Council Decision 1999/98/EC of 31 December 1998 on the position to be taken by the
Community regarding an agreement concerning the monetary relations with Vatican City, Dz.
Urz. WE L 30, 4.2.1999, s. 35 (brak tekstu polskiego)

Council Decision 2003/738/EC of 7 October 2003 on the adoption of amendments to be made
to Articles 3 and 7 of the Monetary Convention between the Italian Republic, on behalf of the
European Community, and the Vatican City State, represented by the Holy See, and
authorising the Italian Republic to give effect to these amendments, Dz. Urz. UE L 267,
17.10.2003, s. 27

Decyzja Rady 2006/495/WE z dnia 11 lipca 2006 r. zgodnie z art. 122 ust. 2 Traktatu w
sprawie przyjecia jednej waluty przez Stoweni¢ z dniem 1 stycznia 2007 r., Dz. Urz. UE L 195
z 15.07.2006, s. 25

Decyzja Rady 2007/503/WE z dnia 10 lipca 2007 r. zgodnie z art. 122 ust. 2 Traktatu w
sprawie przyjecia jednej waluty przez Cypr z dniem 1 stycznia 2008 r., Dz. Urz. UE L 186 z
18.7.2007, s. 29

Decyzja Rady 2007/504/WE z dnia 10 lipca 2007 r. zgodnie z art. 122 ust. 2 Traktatu w
sprawie przyjecia jednej waluty przez Malte z dniem 1 stycznia 2008 r., Dz. Urz. UE L 186 z
18.7.2007, s. 32

Decyzja Rady 2008/608/WE z dnia 8 lipca 2008 r. zgodnie z art. 122 ust. 2 Traktatu w
sprawie przyjecia przez Stowacj¢ jednej waluty w dniu 1 stycznia 2009 r., Dz. Urz. UE L 195 z
24.7.2008, s. 24

Decyzja Rady 2010/416/UE z dnia 13 lipca 2010 r. zgodnie z art. 140 ust. 2 Traktatu w
sprawie przyjecia przez Estoni¢ euro w dniu 1 stycznia 2011 r., Dz. Urz. UE L 196 z
28.7.2010, s. 24

Monetary Agreement between the Government of the French Republic, on behalf of the
European Community, and the Government of His Serene Highness the Prince of Monaco, Dz.
Urz. WE L. 142, 31.05.2002, s. 59

Monetary Agreement between the Italian Republic, on behalf of the European Community, and
the Republic of San Marino, Dz. Urz. WE C 209, 27.07.2001, s. 1

Monetary Agreement between the Italian Republic, on behalf of the European Community, and
the Vatican City State and, on its behalf, the Holy See, Dz. Urz. WE C 299, 25.10.2001, s. 1
Dziennik Urzgdowy C 191 z 29 lipca 1992, s. 99

Narodowy Bank Polski



Bibliografia

17. Dz. Urz. UE L 244 7z 16.7.2004, s. 4

18. Dz. Urz. UE L 332 26.11.2004, s. 15

19. Skonsolidowana wersja traktatow: Traktat o Unii Europejskiej oraz Traktat o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej, Dzienniku Urzedowy UE C 83 z 30 marca 2010 r.

20. Treaty on European Union together with the complete text of the Treaty establishing the
FEuropean Community, Protocol on France, Dz. Urz. WE C 224, 31.08.1992, s. 126

Strony internetowe

1. Bank Centralny Bulgarii, http://www.bnb.bg

BCEAO, http://www.bceao.int

BEAC, http://www.beac.int

Centralna banka Bosne i Hercegovine, http://www.cbbh.ba

Centralna banka Crne Gore, http://http://www.cb-mn.org

Centre d’Etudes Prosepctives et d’Informations Internationales, www.cepii.fr

CIA World Factbook 2010 ,http://www.cia.gov/library/publications/the-world-factbook

EBC-Eurosystem, /http://www.ecb.europa.eu/euro/intro/html/index.en.html

A T A o

ECCB, http://www.eccb-centralbank.org
. IEOM, http://www.icom.fr

_
—_ O

. OECS, http://www.oecs.org

—_
N

. UE,http://ec.ecuropa.eu/enlargement/potentialcandidates/kosovo/relation/index _en.htm

—_
(98]

. WTO, http://rtais.wto.org

Materialy i Studia nr 300 99



www.nbp.pl

\ . . \

R L
~ NS X AR \
O R O

N SO “

N

.....- o\ I.o . ... . 5\ aJ,. .ff
ORI R //;I// N

-
.

b

-
.
1
-
L

-,





