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Tabela  

Maksymalna reakcja
Polska -0,003 Polska -0,001 0,001
Czechy -0,004 Czechy -0,001 Niemcy -0,000

-0,005 Stany Zjednoczone -0,002 Stany Zjednoczone -0,000
Australia -0,005 Australia -0,003 -0,001
Wielka Brytania -0,005 -0,003 Czechy -0,002
Kanada -0,005 Wielka Brytania -0,004 Polska -0,002
Nowa Zelandia -0,005 Nowa Zelandia -0,004 Australia -0,003
Stany Zjednoczone -0,006 Kanada -0,004 Dania -0,003
Niemcy -0,008 Niemcy -0,004 Francja -0,004
Szwajcaria -0,008 Szwajcaria -0,005 Nowa Zelandia -0,004
Francja -0,009 -0,005 Wielka Brytania -0,005

-0,011 Francja -0,006 Kanada -0,005
Portugalia -0,012 Portugalia -0,008 Portugalia -0,005
Dania -0,014 Dania -0,009 Szwajcaria -0,007
Szwecja -0,016 Korea -0,009 Korea -0,007
Austria -0,016 Szwecja -0,011 Belgia -0,010
Hiszpania -0,016 Belgia -0,011 Hiszpania -0,012
Korea -0,017 Belgia -0,011 Szwecja -0,012
Belgia -0,017 Austria -0,011 Austria -0,012
Irlandia -0,019 Irlandia -0,013 Irlandia -0,014

-0,010 -0,006 -0,005
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Tabela  

Maksymalna reakcja
Nowa Zelandia -0,002 Austria 0,000 Nowa Zelandia -0,002
Australia -0,002 Szwecja -0,000 Australia -0,002
Szwecja -0,002 Nowa Zelandia -0,001 Szwecja -0,002
Szwajcaria -0,003 -0,001 Polska -0,003
Polska -0,003 Polska -0,001 Stany Zjednoczone -0,003
Wielka Brytania -0,003 Szwajcaria -0,001 Szwajcaria -0,003
Stany Zjednoczone -0,003 Francja -0,001 Wielka Brytania -0,003

-0,003 Stany Zjednoczone -0,001 Czechy -0,003
Niemcy -0,004 Wielka Brytania -0,002 -0,003
Francja -0,004 -0,002 Kanada -0,003
Czechy -0,004 Niemcy -0,002 Francja -0,004
Korea -0,005 Austria -0,003 Niemcy -0,004
Austria -0,005 Irlandia -0,003 Korea -0,004

-0,005 Korea -0,003 Austria -0,005
Dania -0,007 Czechy -0,003 -0,005
Irlandia -0,007 Kanada -0,004 Dania -0,006
Kanada -0,008 Dania -0,005 Irlandia -0,007
Portugalia -0,008 Portugalia -0,005 Portugalia -0,008
Hiszpania -0,010 Hiszpania -0,006 Belgia -0,010
Belgia -0,010 Belgia -0,007 Hiszpania -0,010

-0,005 -0,002 -0,004
 

 

4  
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Strukturalne uwarunkowania mechanizmu transmisji polityki pieniężnej

 

Tabela   

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Depozyty SFN w bankach (% PKB)1, 2 35,0 38,4 42,3 43,6 48,7 54,1 53,6
- Depozyty GD i INIEK w bankach (% PKB)1, 2 23,2 26,6 29,6 32,0 35,5 39,6 39,9

- Depozyty PNF w bankach (% PKB) 1, 2 11,8 11,7 12,7 11,7 13,2 14,5 13,6

Kredyty SNF w bankach (% PKB)1, 2 29,9 46,3 47,6 48,4 50,3 52,6 51,2
- Kredyty GD i INIEK w bankach (% PKB)1, 2 17,3 28,9 32,8 32,6 34,3 35,7 34,2

- Kredyty PNF w bankach (% PKB) 1, 2 13,1 17,4 14,8 15,8 16,0 16,9 17,0

Obligacje w aktywach SNF (% PKB) 2 2,3 1,9 1,5 1,1 0,9 1,1 0,8
- Obligacje w aktywach GD i INIEK (% PKB)2 0,8 0,7 0,5 0,6 0,3 0,5 0,5

- Obligacje w aktywach PNF (% PKB)2 1,5 1,2 1,0 0,5 0,6 0,6 0,3

Depozyty GD i INIEK w SKOK
(% PKB)2, 3 0,5 0,7 0,9 1,0 0,7 0,6 0,4

Kredyty GD i INIEK w SKOK (% PKB)2, 3 0,4 0,5 0,7 0,7 0,5 0,4 0,3

Obligacje PNF (% PKB)2 2,0 1,9 2,3 3,4 5,0 4,9 3,5

Akcje PNF (% PKB)2 19,3 9,8 19,4 17,1 16,1 15,8 14,1

Krótkoterminowe depozyty SNF (%)1 97,3 95,8 96,7 96,5 92,2 93,4 95,1
- Krótkoterminowe depozyty GD i INIEK (%)1 96,3 94,2 95,7 95,8 89,5 91,3 93,6

- Krótkoterminowe depozyty PNF (%)1 99,3 99,5 99,1 98,7 99,6 99,4 99,6

Krótkoterminowe kredyty SNF (%)1 24,5 19,8 17,2 16,2 15,1 14,0 12,9
- Krótkoterminowe kredyty GD i INIEK (%)1 16,9 11,9 10,8 9,1 8,5 7,9 6,9

- Krótkoterminowe kredyty PNF (%)1 34,9 33,2 31,4 31,4 29,3 27,1 25,0

centralnego
banków (%)1

17,5 15,3 18,2 16,1 17,4 20,0 18,3

1 19,7 17,3 21,5 23,0 24,2 28,9 39,6

zagranicznego w aktywach (%)1 65,9 68,2 66,2 63,6 61,5 56,6 46,4

1 7,4 4,6 8,8 8,8 8,1 7,1 6,9

ROA banków komercyjnych (%)1 1,6 1,4 1,0 1,1 1,0 0,8 0,7

3 13,2 11,2 13,8 14,7 14,7 17,7 19,1

gospodarstw domowych z 
kredytem mieszkaniowym (%)1 7,0 9,7 10,7 12,7 13,7 14,6 15,7

1 32,3 36,9 41,1 42,2 41,4 40,8 38,5

w aktywach sektora bankowego (%) 46,1 44,2 43,4 44,4 48,3 47,7 49,5
 

– – – 
–  

– –  –  
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Tabela  

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018
Po
lat, %)3 2,0 2,7 2,8 3,6 2,3 0,6 0,4

(odch.
standardowe z 5 lat, pkt. 
proc.)3

1,3 1,4 1,2 0,8 1,7 1,8 1,3

Import dóbr 
nieprzetworzonych 
(% )2

11,0 12,0 12,3 15,3 13,0 8,9 11,0

(% PKB) 2 39,9 42,9 42,1 44,9 46,1 48,2 52,2

(% PKB) 2 37,9 37,9 40,1 44,4 47,6 52,2 55,6

importu w konsumpcji 
prywatnej (%)2 9,0 10,3 11,2 11,2 13,2 16,0 16,8

w produkcji sprzedanej 
3,4,5

18,5 18,8 20,0 22,0 21,5 23,8 23,5*

Uczestnictwo w globalnych 
produkcji, GVC4 49,6 50,7 51,0 53,0 52,3 49,7 49,0

-
w eksporcie (%)4 25,8 27,2 27,8 30,5 29,8 28,7 29,1

-
w zagranicznym eksporcie (%)4 23,8 23,6 23,2 23,5 22,5 21,1 19,9

Depozyty walutowe SNF (%)1 15,8 10,7 9,3 10,0 9,1 10,8 11,7
- Depozyty walutowe GD i INIEK (%)1 13,2 8,7 7,2 7,4 7,3 8,1 9,3

- Depozyty walutowe PNF (%)1 21,0 15,2 14,2 17,3 14,2 18,3 19,0

Kredyty walutowe SNF (%)1 27,2 33,8 33,3 31,0 28,4 26,4 21,4
- Kredyty walutowe GD i INIEK (%)1 30,9 39,4 37,4 34,6 29,1 25,8 18,8

- Kredyty walutowe PNF (%)1 22,1 24,3 23,9 23,2 27,0 27,8 26,5
 

– – – 
–  

– – - 4 – 5 – TRADE (* - . 

Tabela 5  

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

2 99,9 99,8 99,8 99,9 99,8 99,8 99,8*

2 59,3 58,7 56,9 55,8 56,7 56,1 57,0*

kredytów bankowych
SNF w finansowaniu inwestycji (%)2 13,0 13,3 11,3 10,1 11,6 11,1 11,1*

Kredyty handlowe PNF (% PKB)1 21,2 22,3 22,0 20,0 19,7 20,8 20,5
 

–  – – .  

– – -  
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11

 

  

Tabela 6  

Krajowy sektor 
prywatny

Krajowy sektor 
publiczny Nierezydenci

Kredyty bankowe 13,2% 7,2% 8,6%
w tym: krajowe 12,1% 5,9% 6,3%

zagraniczne 1,1% 1,3% 2,3%

Kredyt handlowy 13,8% 3,7% 16,6%
4,2% 2,2% 11,0%

w tym: krajowe 3,2% 1,1% 1,4%

zagraniczne 1,0% 1,0% 9,6%

3,5% 5,5% 1,6%
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Tabela 7 –  

MMT MMPP

Stopa oprocentowania kredytów
0,6 0,6

1 2

Nominalny efektywny kurs walutowy (wzrost – aprecjacja)
1,1 0,9

2 2-4

Dynamika PKB r/r
-0,2 -0,4

2-3 3

Inflacja bazowa r/r
-0,2(1) -0,3(2)

3-7 6

Inflacja CPI r/r
x -0,2

x 4-9
 

 –  – 
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Tabela 8 óp  
  
Reakcja 
oprocentowania: POLONIA WIBOR 1M WIBOR 3M WIBOR 6M WIBOR 9M WIBOR 1Y

po 1. m-cu 0,70 0,77 0,60 0,56 0,53 0,52
po 2. m-cach 1,17(1) 0,99 0,86 0,74 0,74 0,74
po 3. m-cach 1,18 0,94 0,93 0,81 0,83 0,84

0,93 1,02 0,96 0,92 0,92 0,90
Czy przeniesienie tak nie tak tak tak nie
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21 

 
 

Tabela 
 

Depozyty gospodarstw domowych
Reakcja 
oprocentowania:

Do
1 m-ca 1-3 m-ce 3-6 m-cy 6-12

m-cy
Do

1 m-ca 1-3 m-ce

po 1. m-cu 0,42 0,27 0,59 0,51 0,53 0,52 0,43 0,79
po 3. m-cach 0,78 0,63 0,85 0,94 0,71 0,91 0,80 0,93
po 6. m-cach 0,87 0,70 1,00 1,00 0,74 0,88 0,79 1,07

0,88 0,81 0,99 1,00 0,74 0,83 0,77 1,03
Czy przeniesienie nie tak tak tak nie nie nie tak

 

 
 . 

 
 

  

Tabela 
. 

Kredyty dla gospodarstw domowych

Reakcja 
oprocentowania:

Konsump-
cyjne

Mieszka-
niowe

Dla 
-

ców indyw.
Do 4 Pow. 4 

po 1. m-cu 0,65 0,46 0,52 0,62 1,00 1,10 0,81
po 3. m-cach 0,87 0,87 0,83 0,81 0,90 0,93 0,85
po 6. m-cach 1,03 1,29 0,81 0,82 0,93 0,92 0,94

1,30 1,50 0,79 0,99 0,97 1,00 0,93
Czy przeniesienie nie tak nie tak tak tak nie

 

. 
 

 

  

 
21  
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– -  

2000-

 
 

  Tabela   
   

eksporcie1
Polityka Realny 

kurs 
walutowy

GVC 
(FVA)2

Czynniki 
globalne3

Wyroby praco- i
4

2000-2018 27,9 5,7 21,6 26,5 46,1
2011-2018 15,9 4,9 20,3 23,2 51,6

Towary o niskim stopniu 
przetworzenia (niski poziom 
technologiczny)

2000-2018 16,1 3,6 15,7 39,3 41,4
2011-2018 10,7 5,2 21,9 30,8 42,1

Towary o stopniu 
przetworzenia ( poziom 
technologiczny)

2000-2018 16,8 5,5 20,5 25,8 48,2
2011-2018 34,5 3,8 9,7 29,5 57,1

Towary o wysokim stopniu 
(wysoki poziom 

technologiczny)

2000-2018 11,1 4,4 16,7 36,0 42,9
2011-2018 18,8 4,9 8,8 39,8 46,5

Produkty rolnictwa 2000-2018 2,7 13,0 19,2 12,9 54,8
2011-2018 2,3 11,8 17,1 9,2 61,9

2000-2018 12,7 12,5 20,9 18,6 48,0
2011-2018 12,6 8,2 18,6 8,3 65,0

2000-2018 18,3 4,2 22,4 24,8 48,6
2011-2018 13,9 5,5 19,6 33,3 41,6

mechaniczne 
i elektryczne

2000-2018 15,7 14,8 11,3 32,2 41,6
2011-2018 17,0 5,3 9,5 34,1 51,1

nich
2000-2018 19,2 4,4 16,1 37,1 42,5
2011-2018 23,1 5,0 4,8 39,4 50,8

2000-2018 6,4 5,7 18,0 31,1 45,2
2011-2018 6,2 6,2 6,9 37,9 48,9

Transport 2000-2018 7,9 4,8 31,0 22,2 42,0
2011-2018 8,0 5,2 32,1 13,8 48,9

Budownictwo 2000-2018 15,8 4,3 24,9 27,6 43,3
2011-2018 1,5 3,7 29,8 22,6 43,9

2000-2018 100 8,1 15,1 26,4 50,4
2011-2018 100 6,8 8,7 32,6 52,0

 

 
. (1 – 

(2  
(3  

 (4  
 . 
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