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Agenda

m Konsolidacja T2-T2S jako czesc¢ tzw. Vision 2020

m Dotychczasowe prace nad konsolidacjg T2-T2S

m Zakres zmian wynikajgcych z konsolidacji T2-T2S

m Najwazniejsze wyzwania zwigzane z konsolidacjg T2-T2S
m Harmonogram wdrozenia konsolidacji T2-T2S

m Dokumentacja dotyczaca konsolidacji T2-T2S
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Podstawowe informacje nt. Vision 2020

m Vision 2020 - strategiczna wizja dotyczgca kierunku rozwoju infrastruktury
rynku finansowego w Europie, ktorej celem jest stworzenie nowoczesnej
| efektywnej infrastruktury rynkow finansowych, w mozliwie najwiekszym
stopniu odpowiadajgcej aktualnym potrzebom uczestnikow rynku.

m EBC przedstawit zatozenia Vision 2020 w czasie konferencji Sibos w Singapurze
w dniu 14 pazdziernika 2015 r.

m W ramach Vision 2020 wyroznia sie nastepujgce trzy gtdbwne obszary:
m wsparcie paneuropejskich rozwigzan w zakresie ptatnosci natychmiastowych poprzez
wdrozenie ustugi TIPS (TARGET Instant Payment Settlement)
(projekt zatwierdzony w dniu 21 czerwca 2017 r., wdrozenie w dniu 30 listopada 2018 r.)

m konsolidacja systemu TARGETZ2 i platformy TARGET2-Securities (T2S),
oraz rozwoj funkcjonalnosci w obszarze pfatnosci

(projekt zatwierdzony w dniu 6 grudnia 2017 r., wdrozenie w dniu 22 listopada 2021 r.)

m harmonizacja w obszarze zarzgdzania zabezpieczeniami w Eurosystemie
| utworzenie ECMS (Eurosystem Collateral Management System)

(projekt zatwierdzony w dniu 6 grudnia 2017 r., wdrozenie w listopadzie 2022 r.)
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Dotychczasowe prace nad konsolidacjg systemu TARGET2
| platformy T2S

m Luty 2016 r. - opublikowanie przez EBC raportu
Eurosystem’s vision for the future of Europe’s financial market infarstructure

m Od wrzesnia 2016 r. prace analityczne w ramach tzw. investigation phase:
m utworzenie grupy roboczej Task Force on Future RTGS Services

m Oopracowanie wymagan uczestnikow
(User requirement documents on the future RTGS services - URD)

m W dniu 6 grudnia 2017 r. zatwierdzenie przez Rade Prezeséw EBC
wdrozenia projektu konsolidacji systemu TARGETZ2 i platformy T2S

m Od 6 grudnia 2017 r. prace implementacyjne (tzw. realisation phase):
m utworzenie grupy roboczej TARGET Consolidation Contact Group (TCCG)

m prace nad opracowaniem specyfikacji funkcjonalnych
(User Detailed Functional Specifications — UDFS)
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Podstawowy schemat systemu TARGETZ2, platformy T2S oraz TIPS

System TARGET?2

SSP*
=0d listopada 2007 r.

T2S (euro)
— od czerwca 2015 .

TIPS (euro)
-.0d listopada 2018 t.

papiery wartosciowe (CDPW) srodki pieniezne(BC)

YR

rozrachunek . 4
Rachunek p.w. papierow T2SDCA B,

wartosciowych przelewy ptynn

-/

DSCi

operacje z
bankiem
centralnym
rozrachunek
ptatnosci
rozrachunek
systemow

zewnetrznych
> Do *

rozrachunek
ptatnosci
natychmiastowych

przelew

y plyn

——
> TIPS DCA

Nosci

= SSP (Single Shared Platform) - jednolita wspdlna platforma systemu TARGET2
= DCA (Dedicated Cash Account) — dedykowany rachunek pieniezny

Zrodto: opracowanie witasne
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Zakres zmian konsolidacji systemu TARGET2 i platformy T2S

m Zmiany na poziomie infrastruktury rynkowej

m Zatozenia dotyczgce funkcjonalnosci udostepnionych w ustudze T2
(sktadajgcej sie w przysztosci z komponentow RTGS i CLM)

m Zatozenia dotyczgce funkcjonalnosci udostepnionej w komponencie RTGS
ustugi T2
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Ustugi infrastruktury rynkowej Eurosystemu (TARGET services)

m Ogodlne zatozenia dla przysziej architektury wskazujg na jej scisle
modutowy charakter, oraz zaktadajg gtebokg wspotprace miedzy
jej poszczegolnymi elementami.

m Infrastruktura rynkowa Eurosystemu bedzie sktadata sie z ustug
definiowanych tgcznie jako TARGET services.
m W ramach TARGET services wyrdznia sie:
m ustuge T2 (sktada sie z komponentu RTGS i CLM)
m ustuge T2S
m ustuge TIPS

m Podobnie jak ma to miejsce obecnie, po wdrozeniu skonsolidowanej

infrastruktury, kazda z tych ustug bedzie miata swoje odrebne biznesowe
zastosowanie.
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Wspolne komponenty (Common Components)

m W celu scentralizowania i harmonizacji tych funkcji, ktore sg wykorzystywane
w roznych ustugach, wszystkie ustugi Eurosystemu bedg jednoczesnie
korzysta¢ z tzw. wspolnych komponentow (Common Components).

m To rozwigzanie zapewni centralizacje i odpowiednig harmonizacje takich
funkciji, jak np. zarzgdzanie dostepem i danymi referencyjnymi, obstuga optat
| sytuacji awaryjnych.

m Przyjety model bedzie takze skutkowat ograniczeniem kosztow, zwiekszeniem
wydajnosci, optymalizacjg i usprawnieniem wielu obszarow wspierajgcych
podstawowe funkcje biznesowe oferowanych ustug.

m W sktad wspolnych komponentéw wchodzg m.in.: Eurosystem Single Market
Infrastructure Gateway (ESMIG), Common Reference Data Management
(CRDM), Billing, Data Warehouse, Legal Archiving, Business Day
Management, Operation Tools, Contingency Services.
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ESMIG i CRDM

m Common Reference Data Management (CRDM) jest to komponent wspdlnego
zarzadzania danymi referencyjnymi. Jego celem jest umozliwienie spojnego
zarzgdzania wspolnie wykorzystywanymi przez wszystkie ustugi (T2, T2S, TIPS)
danymi statycznymi, dzieki czemu uniknie sie ich dublowania, utrzymywanla wielu
rekordow pojedynczych informacji oraz niepotrzebnego wprowadzania tych samych
funkcji w réznych ustugach.

m Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway (ESMIG) jest to komponent
stanowigcy jednolity interfejs umozliwiajgcy dostep do infrastruktury rynkowej
Eurosystemu. ESMIG bedzie centralnym punktem dostepu do wszystkich ustug
skonsolidowanej infrastruktury. Bedzie on dodatkowo komponentem otwartym na
roznych dostawcow ustug sieciowych. Ze wzgledu na rozwigzania techniczne
ESMIG przyczyni sie w znacznym stopniu do zwiekszenia odpornosci
infrastruktury na zagrozenia cybernetyczne.

m Wraz z uruchomieniem TIPS obydwa ww. komponenty zostaty juz wdrozone
Z oKroj onasfunkqonalnosma dedykowang na obecng chwile jedynie tej ustudze
(CRDMTPS  ESMIGTPS). Ich wdrozenie w listopadzie br. nie miato na razie wptywu na
uczestnlkow systemu TARGET?2 oraz platformy T2S.
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Architektura skonsolidowanej infrastruktury

Central Liquidity Management (CLM)

Credit Line Operations with CB GUI Service-related Reference Data

T2S TIPS

Securities
Settlement Instant

Payments
Auto- AS

collateralisation

Service-related Service-related Service-related
Reference Data Reference Data Reference Data

Common Reference Data Management (CRDM) GUI

Data Warehouse (DWH) GUI W///////////

Eurosystem Single Market Infrastructure Gateway (ESMIG)

Zrédto: Business Description Document
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Zakres zmian konsolidacji systemu TARGET2 i platformy T2S

m Zmiany na poziomie infrastruktury rynkowej

m Zatozenia dotyczgce funkcjonalnosci udostepnionych w ustudze T2
(sktadajgcej sie w przysztosci z komponentéw RTGS i CLM)

m Zatozenia dotyczgce funkcjonalnosci udostepnionej w komponencie RTGS
ustugi T2
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Podstawowe zalozenia dotyczace ustugi T2 (CLM i RTGS)

Network agnostic

Multicurrency & ISO 20022

Multiple Network
Service Providers

Poniewaz ww. rozwigzania sg juz zaimplementowane w T2S i TIPS, po migracji obszaru dotyczgcego ptatnosci,
catfa infrastruktura rynkowa Eurosystemu bedzie zharmonizowana w tym zakresie.
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Architektura rachunkéw skonsolidowanej infrastruktury

target|ns

T2S DCA

Rozrachunek
papierow
wartosciowych

target|n |

Komponent CLM

Operacje z bankiem centralnym
(w tym kredyt intraday)

Centralne zarzadzanie ptynnoscig

target

services

ﬂ%’

i
RTGS DCA

Rozrachunek ptatnosci

Rozrachunek systeméw zewnetrznych

Komponent RTGS

DCA (Dedicated Cash Account) — dedykowany rachunek pienigzny
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Central Liquidity Management (CLM)

CLM zapewni oddzielenie operacji z bankiem centralnym od rozrachunku ptatnosci

oraz od rozrachunku systemoéw zewnetrznych.

W komponencie CLM bedg otwierane rachunki MCA (Main Cash Account), stuzgce m.in.:
m do realizacji przelewow ptynnosci, oraz

m do realizacji operaciji z bankiem centralnym (w tym dotyczgcych kredytu intraday).

Poszczegdblne rachunki DCA bedg potgczone z rachunkiem MCA
(m.in. na potrzeby obstugi optat).

Uczestnicy bedg takze mogli tgczy¢ swoje rachunki (MCA, RTGS DCA, TIPS DCA, T2S
DCA) oraz rachunki innych uczestnikdéw w ramach tzw. Account Monitoring Group.
Funkcjonalnosc ta udostepni mozliwos¢ monitorowania na dedykowanych ekranach
komponentu CLM ptynnosci dostepnej na wszystkich rachunkach nowej infrastruktury.

CLM udostepni takze rozbudowane mechanizmy dotyczgce zarzgdzania ptynnoscia,
dzieki czemu umozliwi przejrzystg alokacje ptynnosci na konkretne potrzeby biznesowe
(RTGS, T2S, TIPS) wraz z mozliwoscig automatyzacji tego procesu.

Przelewy ptynnosci w ramach komponentu CLM (miedzy rachunkami MCA)
bedg umozliwione dzieki funkcjonalnosci tzw. Liquidity Transfer Group.
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Automatyzacja zarzadzania ptynnoscig w CLM i RTGS

m Funkcjonalnos¢ pozwalajgca na konfiguracje przez uczestnika
automatycznego generowania przelewow ptynnosci w okreslonym
momencie dnia operacyjnego (standing order liquidity transfers).

m Funkcjonalnosc (rule-based liquidity transfers) pozwalajgca na
konfiguracje przez uczestnika automatycznego generowania przelewow
ptynnosci miedzy rachunkami MCA i RTGS DCA w przypadku np.:

m oOsiggniecia gornej/dolnej zdefiniowanej wartosci salda na rachunku,
m umieszczenia zlecen w kolejce.

m Funkcjonalnosc¢ polegajgca na automatycznym generowaniu przelewu
ptynnosci (automated liquidity transfer) z RTGS DCA na MCA

w przypadku braku srodkéw na rachunku MCA na realizacje operacji
z bankiem centralnym (nie wymaga konfiguracji).
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Zakres zmian konsolidacji systemu TARGET2 i platformy T2S

m Zmiany na poziomie infrastruktury rynkowej

m Zatozenia dotyczgce funkcjonalnosci udostepnionych w ustudze T2
(sktadajgcej sie w przysztosci z komponentow RTGS i CLM)

m Zatozenia dotyczgce funkcjonalnosci udostepnionej w komponencie RTGS
ustugi T2
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Przykiad struktury rachunkéw uczestnika

Main Cash Account

/’( ‘\\
’,¢ \\\

TS DCA -GS
RTGSDCA % RTGS DCA dedykowany
dedykowany \\ rozrachunkowi jednego lub kilku
rozrachunkowi 'S systeméw zewnetrznych

platnosa

Subkonto na potrzeby jednego systemu zewnetrznego
(obecna procedura rozrachunkowa 6 interfaced)

Zrédio: Opracowanie wiasne na podstawie materiatéw EBC
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Operacje na RTGS DCA w zakresie platnosci

m Rozrachunek ptatnosci pozostaje bez wiekszych zmian:

m zgodnie z obecnymi zatozeniami przyszte rozwigzania zapewnig mozliwos¢ uczestnictwa
posredniego w systemie oraz alternatywnego dostepu do rozrachunku podobnie jak
ma to miejsce obecnie (dostep wieloadresowy / dostep jako korespondent)

m pfatnosci bedg mogty mie¢ przypisane priorytety: Urgent, High albo Normal
m mozliwe bedg rezerwacje na ptatnosci o priorytetach: Urgent i High

m Zzlecenia bedg wykorzystywaty mechanizmy podobne do obecnie funkcjonujgcych,
m.in. limity, wstepng probe przetwarzania, algorytmy optymalizaciji,
okreslenie godziny realizacji ptatnosci, zlecenia na przysztg date waluty, zarzgdzanie
zleceniami w kolejce (m.in. zmiana priorytetu, ustawienie na poczatku/koncu kolejki)

m uczestnikom bedzie udostepniany plik RTGS directory zawierajgcy informacije
nt. adresowalnych podmiotow

m planowane jest uruchomienie rozrachunku ptatnosci na godzine 3 rano
(godziny graniczne dla zlecen klientowskich — 17:00 i miedzybankowych — 18:00
pozostang bez zmian)

m przelewy ptynnosci w ramach komponentu RTGS (miedzy rachunkami RTGS DCA)
bedg umozliwione dzieki funkcjonalnosci tzw. Liquidity Transfer Group



w Narodowy Bank Polski Informacja na temat konsolidacji systemu TARGET2 z platformg TARGET2 Securities w ramach tzw. Vision 2020 20

Rozrachunek systeméw zewnetrznych na RTGS DCA
(oraz subkontach)

= Wszystkie wspierane procedury rozrachunku systeméw zewnetrznych bedg dostepne przez caty dzien
operacyjny (takze w czasie rozrachunku nocnego)
= Zlecenia systemow zewnetrznych bedg miaty najwyzszy priorytet - Urgent

TARGET2 Komponent RTGS ustugi T2

ASI procedure 2 “Real-time settlement” = Zzakfadano brak dedykowanych procedur. System zewnetrzny
przesytatby zlecenia obcigzeniowe i uznaniowe jako standardowe
ptatnosci.

= obecnie jednak przygotowany jest wniosek o zmiane dotyczacy
utworzenia dedykowanej procedury: AS settlement procedure E
Rozrachunek na zasadzie ,bilateral settlement”

ASI procedure 3 “Bilateral settlement”

ASI procedure 4 “Standard multilateral settlement” AS settlement procedure A
Rozrachunek na zasadzie “debits first”

ASI procedure 5 “Simultaneous multilateral settlement” AS settlement procedure B
Rozrachunek na zasadzie “all or nothing”

ASI procedure 6 Interfaced “Settlement on dedicated liquidity AS settlement procedure C
account (so-called sub-accounts) (interfaced)’ Rozrachunek na subkontach

ASI procedure 6 Real-Time “Settlement on dedicated liquidity AS settlement procedure D
account (so-called technical account for procedure 6) (real-time)” Procedura bazujgca na przekazywaniu Srodkéw na rachunek
techniczny (prefunding)
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Gtéwne zalozenia konsolidacji - podsumowanie

Wykorzystanie w obszarze ptatnosci i operacji z bankiem centralnym
nowoczesnych rozwigzan zaimplementowanych na platformie T2S, m.in.:

m dostepnosc¢ dla réznych dostawcow ustug sieciowych
m wielowalutowos¢
m  wykorzystywanie komunikatow zgodnych ze standardem ISO 20022

m Wdrozenie elastycznego modelu zarzgdzania ptynnosciag
m Oddzielenie operacji z bankiem centralnym od rozrachunku ptatnosci
m Ograniczenia kosztow i zwiekszenia wydajnosci systemu poprzez

scentralizowanie i harmonizacje wspolnych funkcji, wykorzystywanych
w roznych ustugach (np. zarzgdzanie danymi statycznymi)

Utworzenie wspdlnej sciezki dostepu do wszystkich ustug wykorzystywanych
przez uczestnika

Umozliwienie rozrachunku we wszystkich ustugach z tg samg datg waluty
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Etapy wdrozenia konsolidacji

m Wdrozenie nowej infrastruktury zostato pomyslane jako przedsiewziecie
dwuetapowe:

m Listopad 2018 r. - udostepnienie niektorych elementow wspaolnych
komponentéw (CRDMTPS, ESMIGT'PS) koniecznych dla wdrozenia TIPS

m Listopad 2021 r. - wdrozenie na zasadzie Big Bang pozostatych planowanych
zmian, m.in.:

oddzielenie operacji z bankiem centralnym od rozrachunku ptatnosci
wdrozenie nowego modelu zarzgdzania ptynnoscig

petna implementacja wspolnych komponentéw

wdrozenie nowych rozwigzan w ustudze T2 (m.in. ISO 20022)
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Najwazniejsze wyzwania dla uczestnikow zwigzane z konsolidacja

m Zapewnienie technicznej gotowosci do migraciji

Analiza koniecznych zmian IT

Zaktualizowanie interfejsow

Implementacja komunikatow zgodnych ze standardem ISO 20022

Wybor dostawcy ustug sieciowych i zapewnienie tgcznosci

(planuje sie opublikowanie listy wybranych dostawcow w lipcu 2019 r.,

co umoZzliwi uczestnikom rozpoczecie procedury selekcji dostawcy po ich stronie)

m Zapewnienie gotowosC na poziomie biznesowym i operacyjnym
m Analiza koniecznych zmian pod katem biznesowym

Dostosowanie modelu biznesowego, procesow i wewnetrznych procedur

m Wdrozenie zmian prawnych

m Szkolenia, testy i przygotowania do migracji
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Dostepna dokumentacja na stronie EBC (1)
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/profuse/html/index.en.html

&

EUROCPEAN CENTRAL BANK

EUROSYSTEM

Payments & Markets
+ About
— TARGET services

+ TARGET2
+ T25
+ TIPS

— TARGET consolidation

Governance

For professional use

4+ For professional use

5 Business Description Document v1.0
H User Detailed Functional Specifications v1.0 - CLM and RTGS Release Note
5 User Detailed Functional Specifications v1.0 - Central Liquidity Management (CLM)

H User Detailed Functional Specifications v1.0 - Real-time gross settlement (RTGS)

 User Requirements Document v1.2 - T2 - central liquidity management component

3 User Requirements Document v1.2 - T2 - central liquidity management component -
Annex for Central Banks

3 User Requirements Document v1.2 - T2 - RTGS Component

 User Requirements Document v1.2 - T2 - RTGS Component - Annex for Central Banks
 User Requirements Document v1.2 - Common Components

3 User Requirements Document v1.2 - Common Components - Annex for Central Banks

3 Overall key milestones to ensure a successful big-bang migration in November 2021


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/profuse/html/index.en.html
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Dostepna dokumentacja na stronie EBC (2)
https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/governance/html/index.en.html

Governance

&

FUResTETE / The Market Infrastructure Board (MIB), in its capacity as system owner, is ultimately
] responsible for all decisions related to the TARGET consolidation project. It
$ established a |4 TARGET consolidation contact group, which advises on planning,
+ About functional and technical specifications, user testing, migration and change
/ management activities. The group consists of market representatives, central banks

Payments & Markets

- TARGETservices ; and providers of the future services. It replaces the task force on future RTGS services,
+ TARGET2 which helped define the user requirements for the services that fall under the project.
+ T25

: Documents produced by the TARGET consolidation contact group and the former task
TIPS force on future RTGS services

— TARGET consoligation
v

Governance 4 07 Dec 2018 1] [T2/T25] 2018-12-04 Project plan - TCCG view RTGS
services

For perESSIDnal use 07 Dec 2018 A [T2/T25] 2018-12-04 TCCG AS settlement procedure E RTGS
services

07 Dec 2018 1] [T2/T25] 2018-12-04 TCCG Changes on T2S and TIPS due to T2-T25 RTGS
Consolidation services


https://www.ecb.europa.eu/paym/target/consolidation/governance/html/index.en.html
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Dostep do portalu MyStandards

Szczegdtowe informacje dotyczace komunikatow sg
dostepne na portalu MyStandards.

W UDFS sg linki do dokumentaciji dotyczacej
poszczegodlnych komunikatow,
dostepnej na tym portalu np.:

References/links

The RTG5-specific schema and documentation in HTML/PDF format as well as the message examples are

provided outside of this document under the following link:

http:{fwrww . s wift. com/mystandards/RTGS/pacs.008.001.07 RTGS

Dostep do portalu MyStandards jest mozliwy poprzez:
= Swift.com account,
= MyStandards account.

Jezeli uzytkownik ma jedno z ww. kont, moze sie
zalogowac do portalu MyStandards.
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